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Me s el ni i febmiar 2034
UPRAVA ZA JAVNI DUG

uvoD
Mesel ni il zvegtaj U p Meadniezvegapprgvezajavni dugimaga | e
I zvejge aj zvegt aj k o] icilj pla evdjimt irfornhafivaim sadgajem z u
stanja, strukture i dinamike javnog dugaloprineseunaprdéenju aktivnosti Republike
Republike Srbije, kao i analizu rizika uSrbije na polju javnog duga u skladu sa
proeesu u procesupravljanja javnim dugom, melunarodno priznatim standardima i
sa ciljiem podizanja nivoa transparentnostidobrom poslovnom praksom kao i da
tal ne i pravovr e memogli zainterdsavanimicimaada nadak i
Il nvestitora, dr g av n iptavilan nasirt azunejo ijaynadug kadir ugi h
zainteresovanih za temu javnog dugablastjavnih finansija odnosnoaktivnostii
Republike Srbije cilieve Uprave za  javni dug

UVODNA REL DI REK©SOBAja 2018, petogodignj
emitovane u noembru sa kuponom 5,875%.

Uu 2013. godi ni je jedna
potreba za finansiranjem, odnosno 208
milijardi di nar a, obezhb

evroobveznica, dok je iz programskog zajma

Ruske Federacij e povul e
ameri| ki h dol ar78.svihRKak o |
potreba za zadugivanjem

kroz trgigne instrumente
hartije od vrednosti, z
prethodna godina bila vr

je potrebno naglasiti da su u toku prvih pet

Zadugivanje kroz emln]e%eg)g%l? egOdW? QdHlp‘F\r'Odear tij a
od vrednost.i na domgepteenmra do SCErU fa ?O&Bd ng8qlﬁ'e
trgigtu kapitala b%%be]89€8énobh?”d9¥vorsma
finansiranjau 2013. godini. Republika Srb”astopa kod svih instrumenata, dok je na

je u 2013. godi ni o@?\)/%'rlla SntOStl'”%akl pr?zft\}
obim operacija sa dY‘r'd1d\}T'rP|mm uhaqqrpﬁrbqnatrodgko'
viednost.i na domal erﬁqu‘mlz%lgﬂog'P skom trgigtu wu
lznosu od 401,8 milybjedbfatdis. gouiﬁ\e,a\mafaa je Uhbjta | e

predstavljalo preko 64% svih primanja o s kal nu strategiiju koj a
zadug‘)eit(vkoarmj2013’.godine.Bilojesmanjenje budget skog de

aktivnost. i i na metagafﬁgnamofj@ar@)%injo%lﬁq)mpr
trgigtu kroz emisije ¢cgVaoPRQBYI Gags'hi BHP
2020, sedmogodi gnj ete@%'i"?rsbédi%bu",ezﬂ'bf:?ni s a

emitovane u februaru sa kuponom 4,875%, i
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budgetu Republi ke SRbhEzyej amj e2nd 1ddo mad eedyi ntu,§i
predwnpbl j e da se pomdvovmadwvedtii deio huvole
sredstava za finansiranje finansijskih potrebastrumenata, Republika Srbije je obezbedila
obezbedi emi sijama udre@dweniuh glhabaligiam dd nan
vrednosti. Budget ontime je aostal2 dstkliva na brgjoecckomomske
predvi Lena s u pri mainj@aoldd i bbeetaktar enana |
domal em finansi | sk o mivod. Pdsledgjé najave promene menetarne d

330 milijardi dinara,750 miliona dolara po politike Sistema federalnih rezei uticale

osnovu evroobveznica, a ostala primanjaiza moguli nosti zadugivanj
bilateralnin i  multilateralnin  kreditnih Obaveza Uprave za javni dug je da kao i do
arangmana su pr edyvi Badantakve promene pratis w skland sa Qjidhat
milijarde dinara. omogul i gt o optimal nij
strategije | operacija z:
Direktor

Branko Drl el
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UPRAVAZA JAVNIDUG T ORGANIZACIJA NADLEGNOST

Iz razloga povd ane zadujenosti veline
evropskihzemalja politika javnogduga kao
grana ekonosmke politik, postaje veoma
zndajna U skladu sa melunarodnom
praksom i predlozima Svetske banke 1.
oktobra 2009godine je osnovanadJpravaza
javni dug kao organ u okviru Ministarstva
finansija Primarnicilj Upravezajavni dugje
minimiziranje trogkova zadwjivanja uz
prihvatljiv nivo rizika, odnosno
uspostavljanjajinovogoptimalnogodnosa

Premapravnimpropisima kojima seregulige
systemjavnih finansijg servisiranjejavnog
dugaje apsolutna bezuslovnabaveza ima
prioritet nad svim ostalim budjetskim
obavezama Sve ovo ukazuje na vagnost
postojanja efikasnogfunkcionisanjaprave
za javni dug kao nosioca politika javnog
duga

Takdle, naglapva se obaveza otplate
dospelog javnog duga ne prestaje |ak
prilikom privremeneobustave

Pravni osnov za osnivanjei funkcionisanje
Uprave za javni dug daje Zakon o javhom
dugy a takdle i Zakon o budjetskom
sistemy Zakon o budjetu i drugi zakonskii

podzakonskakiti.

Premazakonu o javhom dugy Uprava za
javni dug se u ime Republike Srbije, moge
zadwjvati nadomdemi inostranomtrgictu,
u nacionalnoji stranoj valuti, za potrebe
finansiranjabudjetskogdeficita, servisiranje
postojdeg javnog dugg finansiranje
projekataod opgeg znd aja kao i drugih
obaveza predviienih Zakonom Sa druge
strane Zakono budjetskomsistemudefinige
opda i posebnafiskalna pravila kojima se
regulige fiskalnadisciplina
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STRATEGIJSKEMERNICE
Aktuelna srednjordna strategijaje razvijena u saradnji sa ekspertimaSvetskebanke uz
korig énjeMTDS modela( Medium Term Debt Strategy, koji je naigp prakti nu primenuu
vige desetinzemaljagrom sveta Dokumentorrsudefinisanesledd e smernice

1) Osiguranje fiskalnog deficit Republike Srhije s mi sl u Kkr at k
l i kvidnosti) i dugorolnog deficita
javnihfinansija.

2) Definisanje prihvatljivog nivoa rizika, u skladu sa ciljanom strukturom jav,
duga u smislu valutne strukture d
i strukture duga prema instrumentima

3) Podrgka razvoju trvgiegtna sdri g &wrjieh s
[ melLunarodnom trgigtu, kako bi sg
srednji | dugi rok.

4) Podi zanje nivoa transparentnost i

5) Strategija upravljanja javnim dugom treba da budedpr § ana i k
opgtim VIadinim srednjorolnim okvi

Na dan 28. februar 2014. godine uleg é Cilj Strategije upravljanja javnim dugom je

dugadenominovanoai dinarimaje iznosilo da se naj vel.i deo potret
20.3%. Ul eg é dinarskogdugaje niska ali Republ i ke Srbije vrgi n e
se povdava u poslednje |etii godine emisijama u diar i ma, gto je u

Uvolenjem dinarskih hartija od vrednosti strategijom dinarizacije
duge ro| nosti (petogodinje i

sedmogodnije), smanjuje se rizik

refinansiranja koji je karakteristian kod

dinarskih hartija od vrednostj i util e se na

produwenijerol nostidinarskekrive prinosa
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ZAKON O BUDGETU, | ZVRGENJE BUDGEG@DINRNEPUBLI K
Prema Zakonu o | avn &amosabuugtegap(oA RId. fQinakscniijke 0 ¢
RSHA, br . 61/ 05 [ 1LU0i7Tkk VOi9dnoskao pacdw@iomanj e
osnovu zadugivanj a, um® e mavdjnu ifunkeiju. Sordd i djreitnogs e

moge zadugivati na umWwtumagmingm, i Repobj nka S
trgigtu, u domal oj igastamamgje walkwtrii stRepmpwmli i
se moge zadugivati lakalnedamoupravs i r anj e defi ci t e
tekul e l' i kvidnosti, Z a servisiranje javnog

duga (refinansiranje)i za finansiranje
investicionihprojekata.

Prema pomenutom zakonu, javeoigdRepublike Srbije jeste

1) Dug Republi ke koji nastaje po osno
2) Dug Republike po osnovu hartija od vrednosti,

3) Dug Republike po osnovu ugovora, odnosno sporazuma kojim sigraprirane
obaveze koje je Republika preuzela po
hartijama po posebnim zakonima,

4) Dug Republike koji nastaje po osnovu date garancije Republike, ili po osnovu
neposrednog pr euzi ma nkaaaisplétaduga poaosnavu date o
garancije, odnosno po osnovu kontragarancije koju daje Republika,

5) Dug jedinica | okalne samouprave, Kk
je Republika dala garanciju.
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UPOREDNA ANALIZA JAVNOG DUGA

Stanje i struktura javnog dugalugao p gt e dr ¢ a v.a0Mmadinel an 28. 02
Tabela br 1
EUR USD RSD BDP %
Direktne obaveze (A)
Unutragnji dug 7.291.846.089 9.990.564.115 845384.551.440 22,5%
Spoljni dug 10.311.875.326  14.128.308.570 1.195.513.453.10C 31,8%
Direktne obaveze ukupno 17.603.721.416 24.118.872.685 2.040.898.004.54( 54,3%
0 0 0
Indirektne obaveze (B)
Unutradgnji dug 820.263.483 1.123.843.649 95.097.73.031 2,5%
Spoljni dug 1.974.103.223 2.704.720.392 228.868.841.574 6,1%
Indirektne obaveze ukupno 2.794.366.705 3.828.564.041 323.966.580.60t 8,6%
Negarantovani dug lokalne vlasti (C)
Unutragnji dug 326.834.353 447.796.006 37.891.736.799  1,0%
Spoljni dug 127.262.354 174.362.253 14.754.237.395 0,4%
Negarantovani dug lokalne vlasti ukupno 454.096.707 622.158.259 52.645.974.194 1,4%
Javni dug ukupno (A+B) 20.398.088.121  27.947.436.726 2.364.864.585.14<¢ 62,9%
Dug opgte dABaG e ukujp 20852184828 28.569.594.985 2.417.510.559.33¢ 64,3%
Dinamika javnog duga
Tabela br2 U milionima EUR
Unutragnji Spoljni dug
Datum Direktne Indirektne Direktne Indirektne Me_s € | W2 ,‘
stanja javnog duge
obaveze obaveze obaveze obaveze
31.03.13 172,4 -3,6 1746 1,3 344.8
30.04.13 81,7 37,3 -452,8 24,9 -308,9
31.05.13 -134,8 -2,8 27,6 3,2 -106,8
30.06.13 -84,0 1,7 1,0 12,0 -69,3
31.07.13 2,4 4,2 170,7 -3,9 173,5
31.08.13 -2,5 30,2 43,9 1,6 73,2
30.09.13 21,2 13,0 -101,6 -8,7 -76,0
31.10.13 334,3 4,6 -70,3 -41.,5 227,2
30.11.13 154,6 0,0 49,8 2,5 206,8
31.12.13 8,5 5,3 639,0 -19,1 633,6
31.01.14 33,9 -18,5 129,0 -6,1 138,2
28.02.14 203,4 -18,4 -62,0 -4.5 118,6

Grafikon br.1
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Grafikon br 2 VYyJnh<jy " Oodese HEZGO yj delstcOdzdzj HteY O9 J
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Grafikon br. 3
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Grafikon br. 4 Grafikon br. 5
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Tabela br 3

Datum aukcije

16.01.14
06.02.14

Datum aukcije

03.10.13
05.12.13
27.02.14

Datum aukcije

26.03.13
09.04.13
21.05.13
11.06.13
10.07.13
11.09.13
09.10.13
29.10.13
03.12.13
30.12.13
21.01.14
18.02.14

Datum aukcije

04.09.12
20.11.12
11.12.12

Datum aukcije

13.03.12
10.04.12
17.04.12
07.05.12
22.05.12
19.06.12
18.12.12

Datum
aukcije
08.01.13
19.03.13
02.04.13
14.05.13
0207.13
03.09.13
26.10.13
06.11.13
10.12.13
28.01.14
03.02.14

Datum
aukcije
30.03.11
10.05.11
21.06.11
19.07.11
09.0811
20.09.11
11.10.11
22.11.11
28.02.12
27.03.12

UPRAVA ZA JAVNI DUG

Pregled hartija od vrednosti emieovn i h

na

Me s el ni i febmiar 2034

UNUTRA GN Ji IEMIDQ/BNE HARTIJE OD VREDNOSTI

domalutaRBDt r gi gt u

TROMESELNO ZAPI SI
Datum d Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost ~ Stopa prinosa  Diskontna cena
ponuda
17.04.14 3.000.000.000 6.551.770.000 3.000.000.000 7,91% 9.803,97
08.05.14 3.000.000.000 6.900.960.000 2.989.900.000 7,50% 9.813,94
GESTOMESELNO ZAPI SI
Datum d Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost ~ Stopa prinosa Diskontna cena
ponuda
03.04.14 3.000.000.000 4.822.900.000 3.000.000.000 9,50% 9.541,73
05.06.14 3.000.000.000 4.984.290.000 3.000.000.000 8,98% 9.565,73
28.08.14 3.000.000.000 6.671.060.000 3.000.000.000 7,79% 9.621,09
PEDESTTRONEDELJNI ZAPISI
Datum d Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost ~ Stopa prinosa Diskontna cena
ponuda
03.04.14 10.000.000.000 25.041.140.000 10.000.000.000 9,95% 9.069,96
17.04.14 10.000.000.000 23.246.420.000 10.000.000.000 9,58% 9.101,44
29.05.14 10.000.000.000 23.364.420.000 10.000.000.000 9,14% 9.139,16
19.06.14 10.000.000.000 6.480.710.000 2.400.710.000 9,13% 9.140,02
18.07.14 10.000.000.000 11.070.540.00 9.829.540.000 10,20% 9.048,82
19.09.14 10.000.000.000 17.372.140.000 10.000.000.000 10,77% 9.000,97
19.06.14 7.599.290.000 14.560.630.000 7.599.290.000 9,95% 9.351,27
06.11.14 10.000.000.000 18.144.76(00 10.000.000.000 10,14% 9.053,88
11.12.14 5.000.000.000 13.989.400.000 4.684.100.000 9,40% 9.116,83
09.01.15 10.000.000.000 19.968.250.000 10.000.000.000 8,89% 9.160,73
29.01.15 10.000.000.000 20.073100.000 9.738.100.000 8,37% 9.205,92
26.02.15 10.000.000.000 13.062.140.000 9.862.140.000 8,58% 9.187,62
OSAMNAESTOMESEL NI ZAPI S|
Datum d Vrednost emisije Vrednost dostavljenih Nominalna vrednost ~ Stopa prinosa  Diskontna cena
ponuda
06.03.14 20.000.000.000 8.622.240.000 7.122.240.000 14,97% 8.149,66
22.05.14 10.000.000.000 14.215.660.000 10.000.000.000 13,99% 8.249,59
12.06.14 10.000.000.000 19.903.150.000 9.365.430.000 12,90% 8.363,65
DVADESETLETVOROMESELNI ZAPI SI
Datum d Vrednost emisije Vrednost dostajénih Nominalna vrednost ~ Stopa prinosa  Diskontna cena
ponuda
13.03.14 10.000.000.000 5.005.720.000 5.000.720.000 13,49% 7.856,71
13.03.14 4.999.280.000 5.673.360.000 4.999.280.000 13,29% 7.946,49
2102.14 2.765.890.000 1.650.780.000 1.450.780.000 13,25% 8.014,74
21.02.14 1.315.110.000 1.025.000.000 1.025.000.000 13,49% 8.034,11
22.05.14 10.000.000.000 2.231.330.000 2.231.330.000 13,99% 7.794,79
22.0514 7.768.670.000 1.144.570.000 1.144.570.000 14,45% 7.806,57
18.12.14 5.000.000.000 6.829.490.000 4.158.120.000 12,99% 7.919,62
DVOGODI GNJE OBVEZNI CE
Datum Vrednost emisije Nominalna vrednost Nominalna Kupon I zvr gna Ostvarena
dospe! dostavljenih ponda vrednost (10% god.) prinosa cena
10.01.15 10.000.000.000 9.328.780.000 8.728.780.000 872.878.000 12,29% 9.614,45
21.03.15 10.000.000.000 15.870.900.000 10.0.000.000 1.000.000.000 10,80% 9.862,63
04.04.15 10.000.000.000 19.831.720.000 10.000.000.000  1.000.000.000 10,24% 9.958,48
16.05.15 10.000.000.000 14.165.800.000 10.000.000.000  1.000.000.000 9,89% 10.019,12
04.07.15 10.000.000.000 3.996.990.000 3.336.990.000 333.699.000 10,48% 9.917,23
05.09.15 10.000.000.000 6.939.220.000 4.387.670.000 438.767.000 11,50% 9.744,82
26.10.15 11.156.790.000 11.156.790.000 11.156.790.000  1.283.030.850 11,50% 10.000,00
08.11.15 5.000.000.000 10.848.960.000 4.978.160.000 497.816.000 10,70% 9.879,64
12.12.15 10.000.000.000 12.335.780.000 7.175.780.000 717.578.000 10,09% 9.984,40
30.01.16 10.00.000.000 18.497.800.000 10.000.000.000  1.000.000.000 8,98% 10.179,48
03.02.16 1.800.000.000 1.800.000.000 1.800.000.000 180.000.000 10,00% 10.000,00
TROGODI GNJE OBVEZNI CE
Datum Vrednost emisije Nominalna vednost Nominalna Kupon Stopa prinosa  Ostvarena
dospe! dostavljenih ponuda vrednost (10% A) cena
01.04.14 20.000.000.000 2.702.670.000 2.302.670.000 115.133.500 14,05% 9.035,97
01.04.14 17.697.330.000 4.025.80.000 2.925.280.000 146.264.000 14,25% 9.103,64
01.04.14 14.772.050.000 2.299.900.000 2.299.900.000 114.995.000 13,89% 9.299,35
01.04.14 12.472.150.000 2.669.220.000 2.669.220.000 133.461.000 14,50% 9.235,76
01.04.14 9.802.930.000 791.090.000 291.090.000 14.554.500 14,50% 9.292,51
01.04.14 9.511.840.000 3.816.750.000 1.896.750.000 94.837.500 14,89% 9.320,69
01.04.14 7.615.090.000 1.371.150.000 841.150.000 42.057.500 14,89% 9.036,81
01.04.14 6.773.940.000 1.017.120.000 1.011.520.000 50.576.000 14,89% 9.152,19
01.03.15 20.000.000.000 9.073.660.000 8.910.080.000 445.504.000 14,70% 8.891,86
01.03.15 11.089.920.000 11.366.900.000 10.234.250.000 511.712.500 14,70% 8.988,35
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Realizacija

100,00%
99,66%

Realizacia

100,00%
100,00%
100,00%

Realizacija

100,00%
100,00%
100,00%
24,01%
98,30%
100,00%
100,00%
100,00%
93,68%
100,00%
97,38%
98,62%

Realizacija

35,61%
100,00%
93,65%

Realizacija

50,01%
100,00%
52,45%
77,94%
22,31%
14,73%
83,16%

Realizacija

87,29%
100,00%
100,00%
100,00%

33,37%
43,88%
100,00%

99,56%

71,76%
100,00%
100,00%

Realizacija

11,51%
16,53%
15,57%
21,40%
2,97%
19,94%
11,05%
14,93%
44,55%
92,28%



25.04.12
26.06.12
30.07.12
28.08.12
12.09.12
26.09.12
16.10.12
04.12.12
19.02.13
23.04.13
25.06.13
13.08.13
15.10.13
25.11.13
27.11.13
17.12.13
25.02.14

Datum
aukcije
24.01.12
29.05.12
06.11.12
22.01.13
28.05.13
23.07.13
19.11.13
04.02.14

Datum
aukcije
05.03.13
10.04.13
24.09.13

Datum aukcije

25.02.13
04.06.13
23.10.13
12.11.13
23.12.13

Datum aukcije

13.11.12
12.12.12

Datum
aukcije
26.03.12
06.06.12
24.07.12
31.12.12
20.03.13
22.05.13
17.07.13
20.11.13
25.12.13
03.02.14

Datum
aukcije
30.05.11
23.01.13
18.06.13
09.09.13
19.02.14
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27.04.15
27.04.15
27.04.B

27.04.15
14.09.15
28.09.15
18.10.15
06.12.15
21.02.16
25.04.16
27.06.16
15.08.16
17.10.16
27.06.16
15.08.16
19.12.16
27.02.17

Datum
dospe!
26.01.17
31.05.17
08.11.17
24.01.18
30.05.18
25.07.18
21.11.18
06.02.19

Datum
dospe!
07.03.20
12.04.20
26.09.20

Dat um

05.03.14
12.06.14
12.06.14
20.11.14
01.01.15

Dat um

15.05.14
13.06.14

Datum
dospe!
28.03.14
08.06.14
26.07.14
04.01.15
22.03.15
24.05.15
19.07.15
22.11.15
27.12.15
03.02.16

Datum
dospe!
01.06.14
25.01.16
20.06.16
11.09.16
21.02.17

20.000.000.000
15.089.020.000
14.724.020.000

5.349.510.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
20.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000

8.099.260.000

6.579.290.000
10.000.000.000
10.000.000.000

Vrednost emisije

3.000.000.000
3.000.00(00
5.000.000.000
5.000.000.000
5.000.000.000
5.000.000.000
5.000.000.000
10.000.000.000

Vrednost emisije
3.000.000.000

5.000.000.000
5.000.000.000

Pregl ed

d Vrednost emisije

aoahbh O
[eN el Ne)

d Vrednost emisije

40 .

Vrednost emisije

50.000
50.000
60.000
100.00C
50.000
50.000
50.000
100.00C
50.000
70.000

Vrednost engije

100.00C

g0 w
[eNoNoNe]
[eNeoNoNe]
[eNoNoNe]
[eNoNoNe]

[eNeNNoNe)
[eNeoll-NoNe)
[eNeoN. NoNe)

000.
40.000
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4.910.980.000
365.000.000
9.374.510.000
5.262.130.000
10.371.380.000
2.909.660.000
10.204.040.000
5.528.40.000
23.815.280.000
14.372.490.000
2.405.740.000
3.680.710.000
17.019.690.000
12.887.300.000
8.053.150.000
15.588.040.000
6.999.040.000

Nominalnavrednost

dostavljenih ponuda
4.908.160.000
520.000.000
6.911.000.000
10.293.570.000
2.115.580.000
1.167.170.000
9.030.160.000
3.928.920.000

Nominalna vrednost

dostavljenih ponuda
3.811.230.000
3.862.780.000
801.520.000

4.910.980.000 245.549.000 14,99% 8.828,71
365.000.000 18.250.000 14,99% 9.047,56
9.374.510.000 468.725.500 15,74% 9.019,40
4.962.130.000 248.106.500 15,84% 9.108,94
10.000.000.000 500.000.000 15,9% 8.615,24
2.407.740.000 120.387.000 15,99% 8.615,24
6.863.750.000 343.187.500 14,99% 8.828,71
4.230.500.000 211.525.000 13,95% 9.057,88
18.921.150.000 1.892.115.000 11,39% 9.662,61
10.000.000.000  1.000.000.000 10,49% 9.879,19
1.900.740.000 190.074.000 10,50% 9.876,74
3.420.710.000 342.071.000 12,00% 9.519,63
10.000.00000 1.000.000.000 11,85% 9.554,51
8.069.310.000 806.931.000 10,50% 10.298,89
5.258.150.000 525.815.000 10,50% 10.167,32
6.421.980.000 642.198.000 10,18% 9.955,38
4.404.400.000 440.440.000 10,38% 9.906,13
PETOGODI GNJE OBVEZNI CE
Nominalna Kupon Il zvr gna Ostvarena
vrednost (10% god.) prinosa cena
2.703.660.000 135.183.000 14,70% 8.375,83
520.000.000 26.000.000 15,01% 8.280,94
5.000.000.000 250.000.000 14,74% 8.363,51
5.000.000.000 500.000.000 12,94% 8.964,42
1.265.580.000 126.558.000 10,50% 9.812,86
367.170.000 36.717.000 10,69% 9.742,98
4.950.380.000 495.08.000 11,89% 9.316,84
3.128.920.000 312.892.000 11,48% 9.459,55
SEDMOGODI GNJE OBVEZNI CE
Nominalna Kupon Il zvr gna Ostvarena
vrednost (10% god.) prinosa cena
3.000.000.000 300.000.000 12,65% 8.81513
3.462.780.000 346.278.000 12,25% 8.981,24
674.760.000 67.476.000 12,99% 8.677,23
od vr edntoisvaluta EBRni t o v

hartija

PEDESETTRONEDELJNI EVRO ZAPISI

ponuda
132.

o o~
oo w

6 3.
OSAMNAEST

ponuda
4 4 .
128.

DVOGODI GNJA EVR

Nominalna vrednost
dostavljenih ponuda

58. 053
65.659
11.984
89.505
59. 738
112.83¢
71.803
110.32¢C
82.859
70. 000

TROGODI GNJ A

Nominalna vrednost
dostavljenih ponuda

71.960
42.856
45.877
37.680
62.349.000i

Vrednost dostavljenih

Vrednost dostavljenih

53¢ 50.000.000 3,93% 961, |
839 30.102 3,15% 968, !
467 43.300 3,33% 979, !
292 49.572 3,80% 962,
860 41.840 3,50% 965,
OMESEL NI EVRO ZAPI SI
Nominalna vrednost ~ Stopa prinosa  Diskontna cena
295 38.480 5,85% 918, !
95¢ 36.121 5,05% 928, !
O OBVEZNI CA
Nominalna Kupon Il zvr gna Ostvarena
vrednost prinosa cena
50.000 5,75% 6,10% 993,
50.000 5,75% 6,25% 990,
11.984 5,75% 6,20% 991,
70.927 4,88% 4,88% 1.000
50.000 4,88% 4,88% 1.000
50.000 4,50% 4,18% 1.006
50.000 4,50% 4,48% 1.000
88.320 4,50% 4,68% 996,640
50.000 4,50% 4,28% 1.004
70.000 4,50% 4,50% 1.000
EVRO OBVEZNI CA
Nominalna Kupon Il zvr gna Ostvarena
vrednost prinosa cena
58.890 5,00% 5,00% 1.000
300 0. O 4,88% 4,88% 1.000
33.877 4,50% 4,50% 1.000
37.680 4,50% 5,00% 986, !
50.000 4,80% 4,50% 991,

Nominalna vrednost

Stopa prinosa

Diskontna cena
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24,55%
2,42%
63,67%
92,76%
100,00%
24,08%
68,64%
42,31%
94,61%
100,0%
19,01%
34,21%
100,00%
99,63%
79,92%
64,22%
44,04%

Realizacija

90,12%
17,33%
100,00%
100,00%
25,31%
7,34%
99,01%
31,29%

Realizacija
100,00%

69,26%
13,50%

ani h

Realizacija

100,00%
40,14%
96,44%
99,14%
83,68%

Realizacija

96,20%
90,30%

Realizacija

100,00%
100,00%
19,97%
70,93%
100,00%
100,00%
100,00%
88,32%
100,00%
100,00%

Realizacija

58,89%
100,00%
67,75%
. 75,36%
{100,00%
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Datum Datum Vrednost emisije Nominalna vrednost Nominalna Kupon Il zvr gna Ostvarena Realizacija
aukcije dospe! dostavljenih ponuda vrednost prinosa cena

16.04.13 18.04.18 50.000. O« 48.311 43.311 4,50% 5,00% 978, 8662%
20.08.13 22.08.18 50.000 31.700 26.700 4,50% 5,25% 967,  5340%
08.10.13 10.10.18 50.000 23.034 18. 034 4,50% 5,75% 946, ! 3607%
24.12.13 10.10.18 3L 966 . 35.975 24. 475 4,50% 5,25% 978, . 7657
31.12.13 22.08.18 23.300 20. 144 19.154 4,50% 5,15% 990, ! 8221%
29.01.14 31.01.19 50.000 50.108 48. 568 4,50% 5,10% 974, | 97,14%

- PETNAESTOGOEVRNIBNWEZNICA

Datum Datum Vrednost emisije Nominalna vrednost Nominalna Kupon I zvr gna Ostvarena Realizacija
aukcije dospe! dostavljenih ponuda vrednost prinosa cena

14.02.11 16.02.26 200.00C 97.351 97.351 5,85% 5,85% 1.000 48,68%
01.06.11 16.02.26 102.64¢ 46.930 46.930 5,85% 5,85% 1.017 45,72%

Pregled inflatorno indeksiraniramortizacionihobveznica

Datum aukcije Datum do Nominalna vrednost Nominalna cena Kupomska stopa SA (CPI Realizacija
05.03.12 05.03.15 1.992.580.000 10.000 2,00% 100,00%
26.05.12 26.05.15 9.839.226.000 10.000 2,00% 100,00%

. AMORITI ZACI ONA DVOGODI GNJA OBVEZNI CA SA VARIJABILNI M KUF

Datum aukcije Datum do Nominalnavrednost Nominalna cena Kuponska stopa SA (NE Realizacija

BOLY O)
01.08.12 05.03.15 6.682.000.000 10.000 4,00% 66,82%
05.02.13 07.02.15 5.400.000.000 10.000 0,98% 54,00%
07.08.13 09.08.15 8.250.000.000 10.000 2,08% 82,50%
22.10.13 24.10.15 9.429.000.000 10.000 2,70% 94,29%
26.11.13 28.11.15 4.857.270.000 10.000 2,19% 48,57%
11.02.14 13.02.16 9.931.900.000 10.000 1,49% 99,32%
. AMORITIZACI ONA DVOGODI GNJA OBVEZNICA SA FIKSNIM KUPONO

Datum aukcije Datum do Nominalna vrednost Noninalna cena Kuponska stopa Realizacija
06.04.13 06.04.15 1.392.910.000 10.000 10,00% 100,00%
08.04.13 08.04.15 1.477.020.000 10.000 10,00% 100,00%
13.06.13 13.06.15 525.400.000 10.000 10,00% 100,00%

Grafikon br. 6 ) . . L ) )
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Struktura emitovanih hartija od vredr

1,4%

m3 [
m6 [
u53N
ml18]
u2G
u3G
u5G
u7G

©15G

u Inflatorno indeksirane

Grafikon br. 8 Pregled poslednjinizg ni h st op Pregled prosel ni h Grafikonbr.9
dinarskih HoV dinarskih HoV
14,0% - 15,0% -
12,99%
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12.0%1 11,48% oo
(1]
’ 12,0% - 0
11,0% - 10.00% 10,38% 12,49%
s 11,0% 10,59%
10,0% -
10,0% -
9,0% - 9.0% -
8,0% - 8,58% 0% L
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3M 6M 53N 2G 3G 5G 7G 3M 6M 53N 2G 3G 5G 7G
Grafikon br. 10 . . . . Grafikon br. 11
Procenat realizacije poslednje aukcije Prosel an procenat

Inf. indeksirane 100,0% Inf. indeksirane 100,0%
15G - EUR 45,7% 15G - EUR 47,2%
5G - EUR 97,1% 5G-EUR 72,0%
3G - EUR 100,0% 3G-EUR 80,4%
2G - EUR 100,0% 2G - EUR 87,9%
53N - EUR 83,7% 53N - EUR 83,9%
Amortizaciona FikskK 2G 100,0% Amortizaciona FiksK 2G 100,0%
Amortizaciona VarK 2G 99,3% Amortizaciona VarK 2G 74,3%
7G 13,5% 76 60,9%
5G 31,3% 5G 58,8%
3G 44,0% 3G 48,3%
2G 100,0% 2G 85,1%
53N 98,6% 53N 92,7%
6f 100,0% 6f 100,0%
3] 99,7% 34 99,8%
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Grafikon br. 12
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Tabela br4 ANALI ZA UKUPNONJEGINGA RAG

VL Vst oznNR U REtrsvlLl Jl1olr)( (R

vsuvl L rtrodyvr métuwrmr fr Jtrrifevr fRrRufIO1r 1o rLfoN[S
stkOlsS stesydsj ~Otlsd’ §j ©H otjHdetsMisd (Htey Oodzed L O dMmd) RSD
reetstetsydzy ~Otlsd  j BH otejHdzsMisd jd3dlstse Odegj dzO0O HBBEBO<jd3 RSD
reestetsydej R Olsd  j BH otjHdatsisd jdBflstse Odzgj dzO HBBO<jd EUR
vsuvlilf strrrRuvr Y faf J11RM iR OOnS() NUDARASONL T L ARARY ¢

Visj volLanska banka a.d. Novi Sad EUR
Alpha Bank Srbija a.d. Beograd EUR
Piraeus Bank a.d. Beograd EUR
Visj volLanska banka a.d. Novi Sad EUR
Banca Intesa a.d. Beograd EUR
Raiffisen banka a.d. Beograd EUR
UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR
Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR
Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Beograd EUR
Eurobank a.d. Beograd EUR
Vsj volLanska banka a.d. Novi Sad EUR
NLB Banka a.d. Beograd EUR
vsuvli1f strrrRorR I JufJl1RMm 401050 10 ARV OGLVHREON[L It IfmMrsovd
Komercijalna banka a.d. Beogreglz f 59 d dz© L GteOH| ¢ BB OMOH] k& 1 tedmj dzkz EUR

Eurobank a.dBeograd1 tets* j C Ols EZftt09? O O dezC dzj Oteded dz tsB " J S Isd B3O [ uUsD
Komercijalna banka a.d. Beograk f soe d dz0 L etOH] L O HtslteiBj 1 totse tsfydat EUR
vsuvlird Jewvodfr Jarolrar

11 udlsOte® HjoadLdZO hIsjH® O RSD
L 6O @dedPtcO® HjodLdzO hIsjH® O EUR
1 Odz®tsOtc® HjodLdO hIsjHS O EUR
I’ sfwcdote Bezdfg shdsek (jfkzeddysSse WsdiO LO fjdLd 7 RSD
1 Of sfrqzizded § 5 slindabds@® G tetj j f B dzd YyS s Wisdzgh O L O fjdet d € RSD
I/BO9 jLO VsjvolLanske banke a.d. Novi Sad ftjd®O 114 RSD
IBOo jLY ftojBO AtsdzHE L O tOLOG RSD
1003 LO ftcdotejHdd tOLO EUR
1tojzL ddBB3O° j HEDOHEp Pdzdr EMlsOdetse O RSD
[BOoajL] wtm ftejdBO 114 s shdselk vetseattt® . 1te. 840 RSD
JBOo jLj uwtm ftojd0 118 s shhksslkz vetsetstd 4. 1. 132 RSD

nd? OHOKO)

Ut rrRZUUL
14.989.900
450.733.364
1.365.616

20.000
30.000
40.000
20.000
38.892
38.892
46.662
15.554
20.000
20.000
20.000
10.000

12.500
25.000
13.000

525.844
4.200.000
98.816
20.000.000
23.500.000
435.342
7.083.143
56.000
4.819.199
381.980
2.537.512

vsuvlyJuwBt dZNR 1LY (Hdtej Clsdegj tsBOO jL j)

5.382.702
129.295
3.887.791
1.365.616
136.043
5.000
7.500
10.000
5.833
19.446
19.446
23.331
7777
12.500
10.000
10.000
5.210
22.260
7.143
5.367
9.750
1.750.842
1.655
1.584.522
29.759
23.108
6.282
3.755
41.099
7.766
27.713
3.295
21.887
7.291.846

vsuvllrd strrrorR 3Itrfo ¥ fuaf Ll LRf 101 OsOfd

ml
ml
ml
m}l
ml
ml
m}l
m}l
ml
ml
m}l
ml
ml
ml

¢ tc B -(Ban®asIi@ega a.d. Beograd EUR
¢ tc B (Ban®xirdefa a.d. Beograd EUR
¢ tc B (Ban®xlrdefsa a.d. Beograd EUR
¢ tc B -Soc@i® Gdnerale Banka Srbija a.d. Beograd EUR
¢ tc B (Erst® Babkp.d. Novi Sad EUR
¢ tc B (Kon@&ifalfma banka a.d. Beograd EUR
¢ to B -(Hyp® Al@efAdria-Bank a.d. Beograd EUR
¢ to B -qUniGred® Brnk Srbija a.d. Beograd EUR
¢ tc B (Soczi@ Gdnerale Banka Srbija.aBeograd EUR
dteBVoQev@ anska banka a. d. Nov i Sad EUR
¢ to B -qUniGred® Brnk Srbija a.d. Beograd EUR
¢ tc B (Sbhetbdan® Hrbija a.d. Beograd EUR
¢ tc B (OTPmaik&nSrim a.d. Novi Sad EUR
¢ to B -qUniGred® Brnk Srbija a.d. Beograd EUR

50.000
120.000
45.000
40.000
40.000
20.000
35.000
30.000
10.000
20.000
10.000
70.000
10.000
20.000
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820.263
42500
102.000
45.000
40.000
40.000
20.000
35.000
30.000
9.375
18.750
9.375
65.625
9.375
20.000
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m}l wteBdVoQev@fif anska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 20.000
ml 1 ks j o gUni@redit HankjSrbija a.d. Beograd EUR 75.000 7.680
ml 1 klsj b §MasdindBank a.d. Beograd EUR 60.000 6.122
Air SERBIA a.d. Beograd UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 20.000 15.385
Air SERBIA a.d. Beograd Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 20.000 15.385
Air SERBIA a.d. Beograd UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 4.750 3.654
Air SERBIA a.d. Beograd Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 4.750 3.654
Air SERBIA a.d. Beograd UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 1.000 769
Air SERBIA a.d. Beograd Societe Generale Bankaha a.d. Beograd EUR 1.000 769
Air SERBIA a.d. Beograd Komercijalna banka a.d. Beograd EUR 10.000 5.417
Air SERBIA a.d. Beograd Banca Intesa a.d. Beograd EUR 10.000 10.000
moé v v J ~ dzdWni@redit Bgnk Srbija a.d. Beograd EUR 5.000 5.000
1 Odzj dzd € © ¢-PociatejGereetal®Banka Srbija a.d. Beograd EUR 10.000 10.000
1 Odzj dzd € © ¢ UniQrefitBarik Orbija a.d. Beograd EUR 30.000 30.000
LOdzj zd SO GAKbaB&®ORA. d. Ni g EUR 20.000 20.000
1 Odzj dzd € © ¢ Komergijirea isaBka a.d. Beograd EUR 10.000 10.000
1 Odzj dzd ¢ O ¢ Komergijalre isaBka a.d. Beograd EUR 2.500 2.500
1 0dzj dzd €O ¢-Al Kjtseamw®a a. d. Nig EUR 2.500 2.500
Lt 0O' J o ddefny OO uHcpBEiEGErerale Banka Srbijaa.d. Beogradi Is j § © wlsj f Odgtse d <" EUR 5.730 1.998
Lt0' joddemC O H ¢ BofidteyGfrie@le Batska §rbijg a.d. Beogradt Is j § © wilsj f Odetse d <" EUR 4.610 1.910
Lt0O' joddmE O H dHygoRAefdria BanlcadiBeggrad" v lsjf O uwlsjf Odese d<" 3B EUR 4.635 3.121
Lte0O' Joaddem$ O H dkypEApgAdi@-BantcediBeggrad ¢ls j f O dlilsjf Odzsoa <" 39 EUR 4.950 3.466
Lt60' joddemE O H JypEApegAdi@-Banicad{Beggrad” ¢ lsj f © u Is jetf, O B9, d 8" ,3 3 EUR 15.075 10.152
Of hIsd dz0 s tsMmse fipHyPo AlpgAdaBank aidBeogradrR L G 6 OH ¢ O t6j G d t5dz0 dzdzts 6 EUR 4511 4.260
[ fhIsddzO - Hypg AlpOAikria-Banka a.d. BeogradR L GtcOH ¢ O toj 6 d s dzOdzdzse o tsH ts9 t EUR 2.255 2.130
[ Isdus0d dz 1-HypdsAlpe-Adria-Bank a.d. BeogradR L GtcOH ¢ O toj ¢ d sdzOdzdzetse o tsH EUR 2.255 2.130
AtsdzeH LOrte@ e®ttO vd3jHjtcjots Hss d Al K banka a.d. Nig EUR 15.000 15.000
AtsdeH LOrtedy e®ttO vud3djHjtcjots Hiss d Komercijalna banka EUR 25.000 25.000
AtsdzH LOrtp@y e®tcO vd3jHjtejots Hiss d Banca Intesa a.d. B EUR 10.000 10.000
AtsdeH LOrtedy e®ttO wud3djHjtejots Hiss d Komercijalna banka EUR 6.000 6.000
AtsdzgH LOOEB@ISgEd ¢ -Arl Kisdhhalmgka a. d. Nig EUR 5.000 5.000
AtsdzH LOmMBOL st ways O.H d Etihad Airways p.j.s.c. usD 40.000 29.195
0JAR) jl