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3 
 

͔͔ͣͪ ͔͔͔ͯͫͣͪͤ ͫͯ ͤ͊ ͔͔ͪ͊ͫͭͪΐ͔͔ͥ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒Σ 

͙͙͔ͫͭͣͯͫ͊ͥ͡ ͙͍͙ͨͪ͊ͭͤͻ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͙ͦͤͻ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟, 

͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͔ͺ͙͙͊ͫͤͦͫͭ͟ ͪ͊͒͊ ͙͙͙͍͙͊͒ͣͤͫͭͪ͊ͭͤͻ ͙ 

͔͙ͨͦͪͫ͟ͻ ͙ͫͯ͗͋͡Σ ͯ ͎ͫ͊͊͡΄͍͔͊͊ͥ ͫ͊ ͔ͣΏ͙ͯͤ͊ͪͦ͒ͤͣ 

͙ͫͭ͊ͤ͒͊ͪ͒ͣ͊Σ ͔͒͊͢ ͨͦ͋ͦ͢΄͔͊ͥ ͙͍͎͗ͦͭͤͦ 

ͫͭ͊ͤ͒͊ͪ͒͊ ͍͙ͫͭ͊ͤͦͤ΄͍ͭ͊ ͙ ͨͦͣͦΐ ͎͔͙͙ͤ͊ͯͪͦ͗ͤͣ͞͞ 

͔͍͙͒ͦͣ͊͡ ͨͦͨͯ͊͡ͼ͙͔͞Φ 

˾͔͔͊ͫͭͪΐ͔͔ͥ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒ ͍͔ͤ͊ͫͭ͊ͤͦ͢ ͔͞ ͍͙ͤͦͣ 

͙͔ͨͦ͒͊ͥͣ͘ ͔͔͙͍͎ͤͦͨͦͪͦ͘ ͔͒͊͡ ͊ͪ͊͒͊͘Σ ͙͒͊ͣ͢ 

͔͔ͯͣ͊ͥͥͣ ͔ͫͭͦͨ ͙͒ͦͨͪͤͦͫ͊ ͙ ͔ͨͪͦͣͤͦͣ ͤ͊;͙ͤ͊ 

ͦ͋ͪ͊;ͯͤ͊ ͔͔ͨͦͪͫ͟ ͙͊ͣͦͪͭ͊͘ͼ͙͔͞Φ ͍͔͙̂ͫͦͤ͞ ˭͊ͦͤ͟ ͦ 

ͤ͊ͤ͊͒͊ͣ͊͟ ͊͘ ͙ͦͪ͟΄ΐ͔͔ͥ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͒ͦ͋͊ͪ͊ ͭ͊ͦ͟Ώ͔ ͙͋ 

͔ͭͪ͋͊ͦ ͒͊ ͔͔͙ͦ͋͋͒͘ ͔͙͍ͪ͊ͭͤͦ͡ ͙͙ͤ͗ ͙͍ͤͦ 

ͨ͊ͪ͊ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ͻ ͭͪͦ΄͍ͦ͊͟ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒Φ ́͊ͦ͟Ώ͔, 

͔ͪͺͦͪͣ͊ ͍͔̂ͨͪ͊ ͼ͙͊ͪͤ͊ ͙ ˽͔͔ͦͪͫ͟ ͍͔ͯͨͪ͊ ΐ͔ 

͙ͨͦ͒ͪ͗͊ͭ ͨͪͦͼ͔ͫ ͔͔ͪ͊ͫͭͪΐ͔ͥ͊ ͙͍͔͙ͨͪͪ͒ͤͻ 

͔ͫͯ͋͊ͭ͊͟͞Σ ͙͊͡ ͙ ͔͔͙͙ͦ͋͋͒ͭ͘ ͔ͺ͙͙͔͊ͫͤ͟͞ ͙͔ͫͯ͋͊ͥ͘͞ 

͙͍͔ͫ ͔͙͔ͦͤͦͣ͟͞Σ ͘ ͊ ΄ͭ͊ ͔͞ ͍͔ͯͫͦͤ͞ ˢ͟ͼ͙͙ͦͤ ͨ͊ͤ͡ ͙ͦ͟͞ 

ͪͦ͘͟ ͔ͫͭ ͙ͦͤͭͪͦͤ͟͡ͻ ͙ ͙ͨͦ͒ͫͭͼ͙͊ͤ͞ͻ ͔ͣͪ͊ ͔ͭͪ͋͊ ͒͊ 

͔͔͙ͦ͋͋͒͘ ͔ͺ͙͙͊ͫͤͯ͟͞ ͦͤͭͪͦͯ͟͡Σ ͊ ͫ͊ ͎͔͒ͪͯ ͔ͫͭͪ͊ͤ 

ͦ͊͟͡΄͊ ͍͔ͨͦͫͦ͊ͥ͡ ͙͍͔͙ͨͪͪ͒Φ ˻͙ͫͣ ͍͔ͨͦΐ͊ͥ͊ 

͍͙͒ͪ͗͊ͤͻ ͙ͨͪͻͦ͒͊Σ ͍͙ͦͣ ΐ͔ ͔ͫ ͔͔͙͙ͦ͋͋͒ͭ͘  ͙

͙͔͊ͣ͋ͤͭ͞ ͔ͦ͊ͤ͡͞͡ ͔ͦͤͯͪͤ͟͟ͼ͙͔͞Φ ˴ͦͤ͊;ͤͦΣ 

͙͙͍͔ͫͭͣͯ͊ͭͤ͡ ͔͔ͣͪ ͯ ͎͔ͨͦ͒ͯ͡ ͍͔͙ͤͦͦ͊ͨͦͫͤ͘͡ͻ 

͙ͪ͊͒ͤ͊͟ ͒ͦ͒͊ͭͤͦ ΐ͔ ͙͙ͫͣ͊ͥͭ ͭͪͦ΄͍͔ͦ͟ ͔ͪ͊͒ͤ ͎͔ͫͤ͊ 

͙ ͔͔͙͙ͦ͋͋͒ͭ͘ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͔ͫͭͦͨ ͔͔͙ͤ͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡ 

͙ͫͨͦ͒ мл҈ ͍͔ΐ ͯ нлнлΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΦ 

˿͍͔ͦ͋ͯͻ͍͙͊ͭͤ ͔ͪͺ͙ͦͪͣͫ͟ ͨͪͦͼ͔͙ͫ ͔ͦ͟͞ ͍͙ͫͨͪͦͦ͒ 

ˤ͊͒͊͡ ͙͔͎͙͙ͫͤͪͫ͟͞ ΐ͔ ͔͔͙͙ͦ͋͋͒ͭ͘ ͔͒͊͢ 

ͨͦ͋ͦ͢΄͔͊ͥ ͙͍͔͎ͨͪͪ͒ͤͦ ͙͔͊ͣ͋ͤͭ͊͞ ͙ ͙͔ͨͦ͒͊ͥ͘ 

͍͙͔͊ͭͭ͊͟͡ ͙͍͗ͦͭ͊ ͎ͪ͊Ώ͊ͤ͊Φ ˤ͙͙͍͙͒͢ ͨͦͣ͊ͼ͙ ͯ 

͔ͯͤ͊ͨͪΏ͔ͥͯ ͍ͦ͋ͪ͊ͦ͊ͥ͊͘ ͙ ͔ͤ͊ͯ͟Σ ͍͎ͨͪ͊ͤͦ 

͔ͨͦͪͭ͊͟Σ ͍͍͒ͪ͊ͫͭ͊͘Σ ͫͦͼ͙͔͊ͤ͞͡ ͊͘΄͙͔ͭͭΣ ͔ͦ͒͋ͪ͊ͤΣ 

͔ͯͭͯͪ͟͡ ͙ ͔͎͙͔ͦͦ͟͡͞ ͔͔͙ͦ͋͋͒͘ΐ͔ ͍͔͙ͫͯͯͨͤ͟ 

͒ͪͯ΄͍͔͙ͭͤ ͔ͨͦͪ͒͊͟Σ ͙͙͙͙͙ͣͤͣͪ͊ͭ͘ ͔͔͙ͤ͒ͤ͊ͦͫͭ͟͞Σ 

͔͔͙͙ͦ͋͋͒ͭ͘ ͙͙͍ͤͯ͊ͤ͘͟͡ ͪ͊ͫͭ ͙ ͔͙͙ͪͪ͊ͭ͟ ͙͔͊ͣ͋ͤͭ͞ 

͒ͪͯ΄͍͔͔ͭͤ ͦ͟ͻ͔͙͔͘͞Φ ˾͔͎͙ͦͤ͊ͤ͊͡ ͙͔͙͒ͫͨͪ͊͘͞ ˿˨ˮΣ 

͙ͨͦ͒ͫͭͼ͙͊͞ ͊ͨͦ͘΄͍͊͊ͥͯ͢ ͙ͣ͊͒͡ͻΣ ͊ͦ͟ ͙ ͙͍͙ͪ͊ͥͻ 

͔͎͙͊ͭͦͪ͊͟͞ ͒ͪͯ΄͍ͭ͊Σ ͨͦ͒ͪ΄͊͟ ͫͦͼ͙͊ͤͦͣ͞͡ 

͔͔͙ͨͪ͒ͯͭͤ͘΄͍ͭͯΣ ͪͦ͒ͤͦ ͎͍ͦ͒ͦͦͪͤͦ ͋ͯͽ͔͙͔ͭͪ͊ͥ ͙ 

͍ͨͦͤͦͤͦ ͙͔ͨͦ͒͊ͥ͘ ͙͙͔ͣͤͣ͊ͤ͡ ͼ͔͔ͤ ͪ͊͒͊ ͫ͊ͣͦ ͫͯ 

͔͔ͤ͟ ͦ͒ ͔ͣͪ͊ ͔ͦ͟͞ ͙ͨͦ͒ͯͨͪͯ ͍͔ͦ ͔ͤ͊ͨͦͪ ͙ ͔ͦ͟͞ 

͔ͭͪ͋͊ ͒͊ ͔͔͔ͦ͋͋͒͘ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͙ͫͪͦͣ͊΄͍ͭ͊Φ 

˽͔ͦͪ͒ ͎ͭͦ͊Σ ͔ͯ͋ͪ͊ͥ͘ ͨͪͦͼ͔ͫ͊ ͙͎͙͙͒ͭ͊͊͘͡ͼ͙͔͞ 

͔͔ͦ͋͋͘Ώ͔ͯ͞ ͍͙͔͙͔͊ͭͭͤ͟͡͞Σ ͔ͺ͙͙͔͊ͫͤ͟͞ ͙ ͔͞ͺ͙͙͔ͭͤ͞ 

͔ͨͪͯ͗͊ͥ ͎ͯͫͯ͊͡ ͍͔͒ͪ͗͊ ͙ ͙ͭͪ͊ͫͪ͊ ͔͔ͪͭ͊ͥ͟ 

ͼ͔͎ͦͯͨͤͦ͟͡ ͙͔ͫͫͭͣ͊ ͯ ͔ͫͯͫͪͭ ͍͙ͤͦͤ͊ͣ͊ ͔ͦ͟͞ ͔͞ 

;͔͍ͭͪͭ͊ ͙͙ͤ͒ͯͫͭͪͫ͊͟͞ ͔͍ͪͦͯ͡ͼ͙͊͞ ͔͒ͦͤ͊͡. 

͍͔͙̂ͫͨͦͫͭ͊ͤ͢ ͨͦͪͭ͊͡ ͔-͍͔ͯͨͪ͊ ͍͔ΐ ͔͒͊͞ ͤ͊͘;͔͊ͤ͞ 

͔͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͙ ͨͪͯ͗͊ ͯ΄͔͔ͭ͒ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊͊ ͙ ͍͔͔ͪͣͤ͊Σ 

͊ͦ͟͟ ͫͭ ͍͙͊ͤͦͤ΄͍ͭͯ ͭ͊ͦ͟ ͙ ͙͍͔͙ͨͪͪ͒Φ ̂  ͙ͫͭͦͣ ͍͔ͫͭͯ͡, 

˿͔͎͙ͭͪ͊ͭͦͣ͞ ͍ͪ͊ͦ͊͘͞ ͍͔΄ͭ͊;͔͟ ͙͔ͤͭ͡ ͙͎͔ͤͼ͙͔͞ ͯ 

˾͔͙ͨͯ͋͡ͼ͙ ˿͙͙ͪ͋͞ ͊͘ ͔͙ͨͪͦ͒ ͦ͒ нлнлΦ ͒ͦ нлнрΦ 

͎͙͔ͦ͒ͤ ͙͔͒ ͔ͫ ͯ ͔ͫͯͫͪͭ ͎͙ͦ͋͊ͤͣ͡͡ ͔ͨͪͦͣͤ͊ͣ͊ ͤ͊ 

͍ͦͦͣ ͨͦͯ͢Σ ͻ͍͊ͭ͊ ͔ͫ ͦͪ͊͟͟ ͫ͊ ͍͙͔͙ͪ͊ͤͣ͘͞ ͔ͣ͊ͣ͊͘͢ 

͙ ͎ͦͣͦͯΐ͍͊͊ ͙ͣ͊ͫͣ͊ͤ͊͟͡ ͙͙ͫͦͪ͟΄ΐ͔ͤͦͫͭ ͔͔͋ͤͺ͙ͭ͊ 

͔ͦ͟͞ ͔͎͔ͫͣͤͭ ͍͔͔͙ͫ͊ͪͣͤͻ ͔ͭͻ͎͙ͤͦͦ͊͡͞ ͙ͤͦͫΦ 

ˤ͊͒͊͡ ͔͞ ͺ͙ͦͯͫͪ͊ͤ͊͟ ͙ ͤ͊ ͔͎͒ͣͦͪ͊ͺ͔ͫ͟ ͙͍͔͊ͦ͘͘ ͫ͊ 

͙ͦͣ͟͞ ͊ ͔ͫ ͊ͦ͟ ͒ͪͯ΄͍ͭͦ ͫͯͦ;͍͊͊ͣͦ ͍͔ΐ ͙͒ͯ͗ 

͍͔͔ͪͣͤͫ ͙͟ ͔͙ͨͪͦ͒Φ ˽͔͔͔ͪͯͭ͘ ͫͯ ͙͍͔͊ͭͤ͟ ͔͔ͣͪ ͯ 

͍ͨͪ͊ͼͯ ͍ͯ͋͊͗͊͊ͥ͊͡ ͔͒ͨͦͨͯ͊͡ͼ͙͙ͦͤͻ ͔͍ͭͪͤ͒ͦ͊, 

ͪͦ͘͟ ͙ͨͦ͒ͫͭͼ͔͊ͥ ͪ͊Ώ͊ͥ͊ ͙ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͙͔͙͒ͪͭͤ͟ͻ 

ͭͪͦ΄͍ͦ͊͟ ͙͔͍ͪͦ͒ͭͫͭ͊͢Φ ˿͊ ͎͔͒ͪͯ ͔ͫͭͪ͊ͤΣ ͙͔ͪ͊͗ͤ͊͘ 

͙ͣͦ͋ͤͦͫͭ͡ ͔ͪ͊͒ͤ ͎͔ͫͤ͊ ͤ͊ ͎ͦ͋͊ͤͦͣ͡͡ ͙͍ͤͦͯ ͙͔ͤ͞ 

͙͙ͣͣͦ΄͊͡ ͙ͤ ˿͙ͪ͋ͯ͞Φ ˹͊ͦͤ͟ ͍͙͊ͤͭ͟ͺ͙͊͟ͼ͙͔͞ ͙ 

͙͔͊ͤ͊͘͡ ͙͎ͣͪ͊ͼ͙͎ͦͤͦ ͭͦ͊͟Σ ͙͋ΐ͔ ͔͙͔ͪͪ͊ͤ͟ ͔͔ͣͪ 

͔ͦ͟͞ ΐ͔ ͙͙ͯ͋͊͗ͭ͡ ͔͎͍ͥͦ ͙͔͙͔ͤͭͤͭͭ͘, ͙͊͡ ͙ 

ͨ͊ͭ͡ͺ͔ͦͪͣ ͔ͫ͊ͪ͊͒ͥ ͫ͊ ͙͒͊ͫͨͦͪͦͣ͞ ͊ͦ͟͟ ͙͋ 

͙͙͍͔ͨͦͭͤ͘ ͔ͫͭͪ͊ͤ ͦ ͍͎ͦ ͨͪͦͼ͔ͫ͊ ͙͔͋͡ ͙͙ͫͦͪ͟΄ΐ͔͔ͤΦ 

́͊ͦ͟Ώ͔Σ ˤ͊͒͊͡ ͔ͦͫͭ͊͞ ͍͔ͨͦͫΐ͔ͤ͊ ͍ͨͯͤͦͨͪ͊ͤͦͣ 

;͍͊ͤͫͭͯ͡ ͯ ˩͍ͪͦͨͫͦ͟͞ ͙͙ͯͤ͞ όͯ ͔͒͊ͣ͢ ͔ͭͫͭͯ͟Υ ˩̂ύ ͊ͦ͟ 

͔ͫͭͪ͊ͭ΄͙͟ ͍͔ͨͦͫͭ͊ͤͦͣ͢ ͼ͙ͯ͢Φ ́ ͦͦͣ͟ нлмуΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ 

͍͔ͦͭͦͪͤ͊ ͫͯ ;͔͙͙ͭͪ ͍ͤͦ͊ ͎͍ͨͦ͊͊͢͡Φ ˿͔͙ͪ͒ͤͦͣ 

͎͙͔ͦ͒ͤ ͍͔ͦͭͦͪͤ͊ ͫͯ ͎͍ͨͦ͊͊͢͡ мо ς ͙͍ͪ͋͊ͪͫͭͦ ͙ оо 

ς ͋ ͯͽ͔͔ͭͫ͟ ͙ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͫ͟͞ ͔͔ͦ͒ͪ͒͋Σ ͊ ͯ ͔͒ͼ͔ͣ͋ͪͯ ͫͯ 

͍͔ͦͭͦͪͤ͊ ͎͍ͨͦ͊͊͢͡ мт ͙ муΣ ͦ͊͟͞ ͔ͫ ͔ͦ͒ͤͦͫ ͤ͊ 

͔ͦͤͦͣͫͯ͟͟ ͙ ͔ͣͦͤͭ͊ͪͤͯ ͙͙ͨͦͭͯ͟͡ ͙ ͙͙ͫͭ͊ͭͫͭͯ͟Φ ̂ 

ͯͤͯ͞ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͍͔ͦͭͦͪͤͦ ͔͞ ͎͍͔ͨͦ͊͢͡ ф ς 

ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͫ͟͞ ͎͔ͯͫͯ͡Σ ͒ͦ͟ ͫͯ ͔ͭͻ͙ͤ;͙͟ ͙͔͔ͨͪͨͪͣͤ͊͢ 

͎͍ͨͦ͊͊͢͡Υ 2 ς ͫͦ͋ͦ͒ͤͦ͡ ͔͔ͪͭ͊ͥ͟ ͙ͪ͊͒ͤ͊͟Σ п ς 

ͫͦ͋ͦ͒ͤͦ͡ ͔͔ͪͭ͊ͥ͟ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡Σ мп ς ͭͪ͊ͤͫͨͦͪͭ ͙ нм ς 

͔͍͔ͭͪ͊ͤͫͪͦͨͫ͟ ͔͔ͣͪ͗Φ ˾͔͍͒ͦ͊ͤ ͙͙ͨͦͭ͡;͙͟ ͙ 

͔͙ͦͤͦͣͫ͟͟ ͙͎͒͊ͦ͞͡ ͦ ͍͔͙ͦͭͦͪͤͣ ͙͙ͨͭ͊ͥͣ͊ ͙͘ 

˿ͨͦͪ͊ͯͣ͊͘ ͦ ͙͙ͫͭ͊͋͊͘͡ͼ͙͙͞ ͙ ͙͙͍ͨͪ͒ͪͯ͗͊ͥͯ όͯ 

͔͒͊ͣ͢ ͔ͭͫͭͯ͟Υ ˿˿˽ύ ͙͔ͣ͘Ώͯ ˩͍͙ͪͦͨͫ͟ͻ ͔͙͊͒ͤ͘͞ͼ͊ ͙ 

͙ͥͻ͍͙ͦͻ ͍͒ͪ͗͊͊ ;͙͊ͤ͡ͼ͊Σ ͫ͊ ͔͔͒ͤ͞ ͔ͫͭͪ͊ͤ ͙ 

˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞ ͫ͊ ͎͔͒ͪͯ ͔ͫͭͪ͊ͤΣ ͊ͦ͟ ͙ 

͒ͦͤͦ΄͔͔ͥ ͦͨ΄͙ͭͻ ͙ ͔͙ͫͭͦͪͫ͟͟ͻ ͤ͊ͼ͙͙ͦͤ͊ͤ͡ͻ 

͍͙ͪ͊ͦͤ͘͞ͻ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͙ͣ͊ͯ͞ ͊͘ ͼ͙͢ ͒͊ ˾͔͙ͨͯ͋͊͟͡ 

˿͙ͪ͋͊͞ ͯ ΄ͭͦ ͪ͊͟ΐ͔ͣ ͪͦͯ͟ ͙͙ͫͨͯͤ ͔͔ͦͤͦͣͫ͟͟ 

͔͍͔ͨͪ͒ͯͫͦ͡ ;͍͊ͤͫͭ͊͡ ͊͘ͼ͔ͪͭ͊ͤ ͯ ŀŎǉǳƛǎ 

communautaire. 

  



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

4 
 

нΦ ˽ͪͦͼ͔͔ͤ ͔ͣΏ͎ͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦ ͔͎ͦͤͦͣͫͦ͟͟ ͔ͦͪͯ͗ͥ͟  ͊

˳͔͔͔ͫͥ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͔͞ ͔͔͍͙ͪ͊ͤͭͤ͡ͻ ͔ͣΏ͙ͯͤ͊ͪͦ͒ͤͻ 

͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͊͞ ͯ͊ͯͯ͘͟͞ ͤ͊ ͔͙͙ͣ͊ͭͪ͊͊͘͞͡ͼ͙ͯ͞ 

͔͎͙͍͙ͤ͊ͭͤͻ ͙͙ͪ͊͘͟ ͙͔͙͒ͤͭͺ͙͍͙ͦ͊ͤ͟ͻ ͯ 

͔ͨͪͭͻͦ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΦ ˩͍ͪͦͨͫ͊͟ ͔͙ͦͤͦͣ͊͟͞ ͭͦͦͣ͟ 

͍͔ͨͪ ͍͙͔ͨͦͦͤ͡ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͔͔͙͋͗͡ ͔ͯͫͨͦͪͤ ͪ͊ͫͭΣ 

͒ͦ͟ ͍͙͙ͤ͊ͤͦ͞͞ ͔͙ͨͦ͊͊ͭ͘͟͢ ͯ͊ͯͯ͘͟͞ ͒͊ ΐ͔ ͍ͦͨͦͪ͊͊͟Σ 

͙ͦ͟͞ ͔͞ ͙͋ͦ ͔͍͙ͨͪ͒Ώ͔ͤ ͊͘ ͎͒ͪͯͯ ͍͙ͨͦͦͤͯ͡ ͍͔ͦ 

͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͨͦ;͔͙ͭ ͙͔͊ͫͤ͟͞Φ ͎͍͙͔́ͪͦͤͫ͟ ͔͙͔ͭͤ͘͞ ͙͔ͣ͘Ώͯ 

͔͙͙ͨͦ͒ͤ͞ͻ ͔ͣ͊͊͘͢ ͙ ͎ͣͦͯΐ͊ ͔ͫ͊͊͟͡ͼ͙͊͞ 

͔ͨͪͦͭ͟ͼ͙͙ͦͤͣ͊͘Σ ͎͔͙͙ͦͨͦͭ͡;͊͟ ͔͙ͤͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ 

͔ͯͫ͒͡ ͔͔ͤͪ΄͔͙ͤͻ ͯͤͯͭͪ͊΄͙ͥͻ ͙ͨͭ͊ͥ͊ ͯ ͔͙ͤͣ͟ ͦ͒ 

͔ͣ͊͊͘͢ ͯ ͍ͪ͊ͦͯ͘͞Σ ͊ͦ͟ ͙ ͔͔ͨͪͦ͒ͯ͗ͤ ͤ ͔͙͍͔͙ͫͤͦͫͭ͘ ͯ 

͍͔͙͘ ͫ͊ ˣ͔͎͙ͪͭͦͣ͘ ͙͙ͣ͊͡ ͫͯ ͊͘ ͔͙ͨͦͫ͒͡ͼͯ 

͔͍͙͙͔ͪ͒ͪ͊ͥ ͎͙ͦ͒΄͙ͥͻ ͫͭͦͨ͊ ͪ͊ͫͭ͊ ͙͔ͤ͊ͤ͗ ͙ ͯ 

͍͙͔͙ͪ͊ͤͣ͘͞ ͔ͣ͊ͣ͊͘͢ ͙ ͯ ͔ͣ͊ͣ͊͘͢ ͯ ͯͫͨͦͤͯΦ ˻͍ͦ ͔͞ 

ͨͪ͊ΐ͔ͤͦ ͔͔ͫͣ͊ͥͥͣ ͨͪͦͫͭͦͪ͊ ͊͘ ͨͦ͋ͦ͢΄͔͊ͥ 

͙͎͔͒͊͘͡ ͋ͯ͒ͯΐ͙ ͒͊ ͎͍͙͙ͭͪͦͤͫ͟ ͭͪͦ΄͍͙ͦ͟ ͪ͊ͫͭͯ ͊ͦ͟ 

͙ ͒͊ ͔ͫ ͔͔͔ͨͪ͒ͦ͗ͤ͡ ͔ͪͺ͔ͦͪͣ ͔ͤ ͍͔ͫͨͪͦͦ͒ 

͔ͨͦ͗ͤͦͣ͢ ͙͙͒ͤ͊ͣͦͣ͟Φ ˮ͊ͦ͟ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫ͊͟͞ 

͙ͭͪ͗΄ͭ͊ ͯ ͍͙͔͙ͪ͊ͤͣ͘͞ ͔ͣ͊ͣ͊͘͢ ͦͫͭ͊ͯ͞ 

͙͍͊ͦͣͦ͒͊ͭͤ͊͟Σ ͯ ͫͯ͡;͊ͯ͞ ͔͎͒͊͢ ͙͔͙͍͙ͤͭͤͪ͊ͥ͊͘ 

͔͎͙͍͙ͤ͊ͭͤͻ ͎͍͙͙ͭͪͦͤͫ͟ͻ ͔ͣͪ͊ ͙͙͡ ͙ͭͪ͗΄͙ͤͻ 

΄͍ͦͦ͊͟Σ ͔ͣͦ͗ ͒ͦΐ͙ ͒ͦ ͍͔ͨͦΐ͊ͥ͊ ͔͙͍͔͙ͤͫͤͦͫͭ͘ ͤ͊ 

ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫͦͣ͟͞ ͙ͭͪ͗΄ͭͯΦ ˻͍ͦ ͙͋ ͯ͘ ͫͤ͊͗͊ͤ ͎͍ͦ͒ͦͦͪ 

˿͍͔͙͊ͤ͘ͻ ͔͔͍͙ͪͪ͘ ˿ˢ˨ όͯ ͔͒͊ͣ͢ ͔ͭͫͭͯ͟Υ ̅˩˨ύ ͙ 

͔͙͍ͦͫͭͦͫͭ͢ ͺ͙͙͙ͤ͊ͤͫͫ͟͞ͻ ͙ͭͪ͗΄ͭ͊ ͙ͯͭͼ͊ͦ͡ ͤ͊ 

͙͔ͨ͊ͪͭͭŜ ͍͔͙ͫͭͫ͟ͻ ͍͊ͯͭ͊͡Σ ͙ͦ͋ͣ ͙͙͊ͨͭ͊ͤ͟͡ͻ 

͙͙͍ͨͪ͊͡ ͊ͦ͟ ͙ ͙͍͔ͤͦ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͯ ͔ͣ͊ͣ͊͘͢ ͯ 

ͯͫͨͦͤͯΦ ˥͙ͦ͋͊ͤ͡͡ ͍ͦͨͦͪ͊͊͟ ͯ ͔ͨͪͭͻ͙ͦ͒ͤͻ ͔͙ͤͦͦ͟͟͡ 

͎͙ͦ͒ͤ͊ ͙͔͒ͦͨͪͤͦ ͔͞ ͨͦ͋ͦ͢΄͊ͥͯ ͙ͭͪ͗΄ͭ͊ ͪ͊͒͊ 

ͪͦ͘͟ ͪ͊ͫͭ ͊ͪ͊͒͊͘ ͙ ͔͙͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡Σ ͊͞;͊ͥͯ 

͙͙ͨ͊ͭͤͦ͋͊ͤͫͤ͡͡ͻ ͙ͨͦ͘ͼ͙͊͞ ͙͊͡ ͔͞ ͙ ͨͪͦ΄͙͙ͪͦ 

ͨͪͦͫͭͦͪ ͊͘ ͙͎ͪ͊͒ͥͯ͘ ͔ͣͻ͙͊ͤ͊ͣ͊͘ ͊͘΄͙͔ͭͭ ͦ͒ 

͔͔͍͙ͤͨͪ͒Ώ͔͙ͤͻ ΄͍ͦͦ͊͟Φ ˮͨ͊͟Σ ͒͊ ͙͋ ͔ͫ ͙͎ͦͫͯͪ͊ͦ 

͙͙ͫͤ͊͗ͤ͞ ͪ͊ͫͭ ͙ ͎ͦ͋͊ͤ͊͡͡ ͔͙ͫͨ͊ͤ͊͘͟͞Σ ͔ͤͦͨͻͦ͒ͤͦ ͔͞ 

͔͒ͦͫ͒ͤͦ͡ ͙͔͙͍͙ͨͪͣͥ͊ͭ ͔͍͔͊͒͊ͭͤ͟ ͔͔ͣͪ ͙ 

͍͙͙ͫͨͪͦͦ͒ͭ ͔ͫͭͪͯͭͯͪͤ͟ ͔ͪͺ͔ͦͪͣΦ ͙̅ͫ͊ͤ͟͡ ͊ ͙ 

͔ͣͦͤͭ͊ͪͤ ͊ ͙͙ͨͦͭ͟͡ ͊ ͙͋ ͔ͭͪ͋͊ͦ͡ ͒͊ ͋ͯ͒ͯ 

͙͙͔͊͋ͪͪ͊ͤ͟͡ ͭ͊ͦ͟ ͒͊ ͔͔͔ͦ͋͋͒͘ ͙ͤͫͯ͟Σ ͙ͫͭ͊͋ͤͯ͡ ͙ 

͔͍͙͙͍ͨͪ͒͒ͯ ͙ͤͺ͊͡ͼ͙ͯ͞ ͙ ͔ͨͪͯ͗ ͨͦ͒ͪ΄ͯ͟ 

͙͍͙ͨͪͦͦ͒ͥ͘ ͔͋͘ ͎͍ͯͪͦ͗͊͊ͥ͊ ͔ͨͯͭ͊ͥ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊Φ 

˸͔͔͊ͪͦͦͤͦͣͫ͟͟͟ ͨͪͦͼ͔͔ͤ ˸ ͔Ώ͎ͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦ 

͔͎ͣͦͤͭ͊ͪͤͦ ͺͦͤ͒͊ 

˥ͦ͋͊ͤ͊͡͡ ͔ͦͤͦͣͫ͊͟͟ ͙͍͊ͭͤͦͫͭ͟ ͔͞ ͙ͯͫͨͦͪ͊͡Σ 

͋ͯ͒ͯΐ͙ ͒͊ ͔͞ ͊͘ нлмфΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͪ͊ͫͭ ͔͍͙͙ͪ͒ͪ͊ͤ 

͙͔ͤ͊ͤ͗ ͤ͊ оΣл҈Σ ΄ͭͦ ͔͞ ͙͙ͤ͊ͤ͗͞ ͪ͊ͫͭ ͦ͞΄ ͦ͒ 

͎͔ͦ͋͊ͤ͡͡ ͔͔ͦͤͦͣͫ͟͟ ͙͔ͪ͘͟Φ ˻͍͍͊͊͟ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ 

͔͙ͨͦͫ͒͡ͼ͊ ͫͯ ͪ͊ͫͭͯΐ͙ͻ ͎͍͙͙ͭͪͦͤͫ͟ͻ ͙͔͋͊ͪͪ͊͞Σ 

͙͔͙ͪ͊͗ͤ͘ͻ ͔͙͍͔͙ͤͫͤͦͫͭ͘ ͯ ͎͍͙͙ͭͪͦͤ ͙ 

͎͔͙͙ͦͨͦͭ͡ͼ͙Σ ͔͙ͨͦ͒ͤ͊͞;͙ͤͻ ͺ͊ͭͦͪ͊͟ ͙ͦ͟͞ ͍ͫͭ͊ͪ͊ͯ͞ 

͔͔ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫ͟͟͟ ͔͙͙ͤͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ ͙ ͙ͫͭͪͯͭͯͪͤ͟ͻ 

ͺ͊ͭͦͪ͊͟ ͨͦͨͯͭ ͙͎ͤͫͦ͟ ͪ͊ͫͭ͊ ͙͍͙ͨͪͦ͒ͯͭͤͦͫͭ͟ ͙ 

͔ͫͭ͊ͪͥ͊ ͍͙ͫͭ͊ͤͦͤ΄͍ͭ͊ ͯ ͍͙͔͙ͪ͊ͤͣ͘͞ ͔ͣ͊ͣ͊͘͢Φ 

̂ͪͦ͘ͼ͙ ͙͔͎ͫͨͦͪ͞ ͪ͊ͫͭ͊ ͎ͣͦͯ ͔ͫ ͙͙ͨͦͭͪ͊͗ͭ ͙ ͯ 

͎ͤ͊ͦͣ͡ ͙ ΄͙ͪͦͦ͟ ͔ͪ͊ͫͨͪͦͫͭͪ͊ͥͤͦͣ ͍ͯͫͨͦͪ͊͊ͥͯ 

͔ͨͪͪ͊Ώ͙͍͊;͔͟ ͙͙͔ͤ͒ͯͫͭͪ͞Σ ͤ͊ͪͦ;͙ͭͦ ͙͍͔ͨͪͦͦ͒ͥ͘ 

͙͊ͯͭͦͣͦ͋͊͡Σ ͊ͦ͟ ͙ ͙͙ͤ͗ͣ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͊ͣ͊͞ ͙ ͣ͊ͥͦͣ 

ͭͪ͊͗ͥͦͣ ͊͘ ͙͙͊ͨͭ͊ͤͣ͟͡ ͙͒ͦ͋ͪͣ͊ ͔ͯͫ͒͡ 

͔͙ͤ͊ͣͭͤͯͭͻ ͎͍͙͙ͭͪͦͤͫ͟ͻ ͙ͭ͊ͪͺ͊Φ ˿͊ ͎͔͒ͪͯ ͔ͫͭͪ͊ͤΣ 

͙ͨͦ͒ͫͭͼ͊ͯ͞ ͎͎ͦ͋͊ͤͦ͡͡ ͪ͊ͫͭ͊ ͙͔͒ͦͨͪͤͦ ͔͞ ͪ͊ͫͭ 

͔ͫͭͦͪ͊͟ ͎ͯͫͯ͊͡Σ ͙ͦ͟͞ ͔͞ ͦ;͍ͯ͊ͦ ͙ͭͪ͗΄͔ͭ ͔ͪ͊͒ͤ ͎͔ͫͤ͊ 

͙ ͪ͊ͫͭ ͊ͪ͊͒͊͘Φ ˣ͙ͭͤͦ ͔͞ ͙ͫͭ͊ΐ͙ ͒͊ ͔͞ ͙ͤ͊͘͟ ͎͙ͦ͋͊ͤ͡͡ 

ͪ͊ͫͭ ͔͎͙͍ͪͫͭͪͦ͊ͤ ͭͦͦͣ͟ ͤ͊͘;͊ͤͦ͞ ͔͙͔ͪ͊ͫͪ͊ͤ͟͡ 

͔͔ͣͦͤͭ͊ͪͤ ͙͙͔ͨͦͭ͟͡ ͊ͦ͟͟ ͯ ͍͙͔͙ͪ͊ͤͣ͘͞ ͔ͣ͊ͣ͊͘͢Σ 

ͭ͊ͦ͟ ͙ ͯ ͔ͣ͊ͣ͊͘͢ ͯ ͯͫͨͦͤͯΦ ˻͍͒ͫͯͫͭͦ ͙ͤͺ͙͊ͭͦͪͤ͡ͻ 

͙͙ͨͪͭͫ͊͊͟ ͔͞ ͙ͨͪͣͦͪ͊ͦ͡ ͼ͔͔ͤͭͪ͊ͤ͡ ͔͋͊ͤ͟ ͔ͣ͊͊͘͢ 

͒͊ ͔͒ ͯͯ͡͞ ͔͍͔͙͍ͨͪͤͭͤͦ ͊ͦ͟͟ ͙͋ ͙͔ͫͣ͊ͥ͡ ͙͙͔ͪ͘͟ 

͙ͦ͟͞ ͙͋ ͙ͯͭͼ͙͊͡ ͤ͊ ͪ͊ͫͭΣ ΄ͭͦ ͔͞ ͍͔͒ͦͦ͡ ͒ͦ 

͍͙ͨͦͦͤ͢ͻ ͺ͙͙͙ͤ͊ͤͫͫ͟͞ͻ ͍ͯͫͦ͊͡Φ ˾͍͙͔͔͊ͤ͘͞ 

͔͙͔ͦͤͦͣ͟͞ ͍͙ͫͦͣ͞ ͙͙ͫͨͦͪͣ͞ ͪ͊ͫͭͦͣ ͍ͤ͊ͫͭ͊͊ͯ͢͞ ͒͊ 

͔͔ͭ͗ ͎͒ͯͦͪͦ;ͤͦͣ ͔ͨͦͭͤͼ͙͊ͯ͞͡Φ ˾͊ͫͭ ͯ ͔ͣ͊ͣ͊͘͢ ͯ 

͍ͪ͊ͦͯ͘͞ ͔ͦͫͭ͊͞ ͫͤ͊͗͊ͤ ͙͊͡ ͔͔ͤ͒ͤ͊ͦ͟͞ ͔͔ͪ͊ͫͨͦ͒ͤ͢Σ 

͋ͯ͒ͯΐ͙ ͒͊ ͔͙͔ͦͤͦͣ͟͞ ͔ͦ͟͞ ͙͍͔ͦ͘͘ ͙͔ͨͪͪͦ͒ͤ 

͔͔ͪͫͯͪͫ ͎ͣͦͯ ͦ;͔͙͍͙͊ͭ͟ ͙͙ͤ͗ ͪ͊ͫͭΦ ˾͙͙͘ͼ͙ 

͍͔ͦͫͭ͊ͪͥ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͔͞ ͦͫͭ͊ͯ͞ ͙ ͔͒͊͢ ͙͔͙ͪ͊͗ͤ͘Φ 

˾͊ͫͭ ͔͍͔ͪͦͦͤ͘ ͔͞ ͔͍͙͙ͪ͒ͪ͊ͤ ͙͔ͤ͊ͤ͗ ͔ͯͫ͒͡ ͙͔͎ͫ͊͋͡͞ 

͙͍ͦ͊͘͘Σ ͊ ͔͙͍͔ͤͫͤͦͫͭ͘ ͯ ͍͔͙͘ ͫ͊ ˣ͔͎͙ͪͭͦͣ͘ ͔͞ ͍͔ͫ 

͙͔͙ͪ͊͗ͤ͊͘͞Φ ˹͔͙͊ͨͭͦͫͭ ͯ ͎͍͙͙ͭͪͦͤͫͣ͟ ͙ͦ͒ͤͦͫͣ͊ 

͙͔ͣ͘Ώͯ ˿ˢ˨ ͙ ˴͙͔ͤ ͙ ͔͒͊͢ ͍ͫͭ͊ͪ͊ͯ͞ ͔͔ͨͪͦ͋ͣ͡ ͙ 

͔͙͎͙ͤͫͯͪͤͦͫͭ ͙ ͨͪͦͼ͔͔ͥͯ͞ ͔ͫ ͒͊ ͙͋ ͯ нлнлΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ 

͎͔ͣͦ͡ ͒͊ ͙͍ͯͣͯ͊ͭͤͦ͟͡ ͔ͫͣ͊ͥ ͙͍ͤͦ ͍͔͎ͫͭͫͦ͟ ˣ˨˽ ͊͘ 

лΣу҈Φ ˾͊ͫͭ ˴͙͔ͤ ͔͞ ͔͍͙͙ͪ͒ͪ͊ͤ ͙͔ͤ͊ͤ͗Σ ΄ͭͦ ͔͞ 

͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͊ͦ͟͟ ͎͍͙͙ͭͪͦͤͫ͟ͻ ͙ͭ͊ͪͺ͊Σ ͭ͊ͦ͟ ͙ 

͍ͯͫͨͦͪ͊͊ͥ͊ ͒ͦͣ͊ΐ͔ ͔ͭͪ͊͗ͥ ͔ͯͫ͒͡ ͔ͣͪ͊ ͊͘ ͊͘ 

͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͔͙͊͒ͯ͗ͤͦͫͭ͘Φ ˹͎͊͊͡ ͔ͫͣ͊ͥͥ͊ 

͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊͞ ͪ͊ͫͭ͊ ͯ ͔ͣ͊ͣ͊͘͢ ˣ˾ˮ˴˿-͊ ͙ ͙͙͊ͫͣ͘͟͞ 

͙ͭͪ͗΄͙ͭͣ͊ ͊ͦ͟ ͙ ͔͙ͤͫͭ͊͋ͤ͊͡ ͎͔͙͙ͦͨͦͭ͡;͊͟ 

͙ͫͭͯ͊ͼ͙͊͞ ͫͯ ͭ͊ͦ͟Ώ͔ ͔͙ͤ͟ ͦ͒ ͺ͊ͭͦͪ͊͟ ͙ͦ͟͞ ͙͋ ͎͙ͣͦ͡ 

͍͔͙͒ͦͫͭ ͒ͦ ͔͔ͨͦͪͣΐ͊͊͞ ͔͍͎ͨͪͦͭͦ͊ͤͦ͟͞ ͪ͊ͫͭ͊Φ 

͙͔̂͒͊ͥ͟ ͎͍͙͙ͭͪͦͤͫ͟ͻ ͙͔͋͊ͪͪ͊͞ ͙ ͙͙͍͔ͫͣͪ͊ͥ 



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

5 
 

͎͔͙͙ͦͨͦͭ͡;͙͟ͻ ͔͙ͭͤ͊͘͞ ͙͋ ͔͙ͭͪ͋͊͡ ͙͙͋ͭ ͤ͊ ͍ͪͻͯ 

͙͔ͫͭ͡ ͙͙͔ͨͪͦͪͭͭ͊ ͯ ͙͋ͫͦ͟͡͞ ͋ͯ͒ͯΐ͙ͤͦͫͭΦ 

˻͍͔͔ͫͭ͊ͪͥ ͍͙ͦͻ ͼ͙͔͍͊͢ ͙͋ ͍͔ͨͦΐ͊ͦ͡ ͍͔͔͔ͨͦͪͥΣ 

͔ͨͦͫͨ΄͙ͦ͡ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͔͞Σ ͔ͨͦͪͤͯͦ͟͡ ͙ͫͭͦͨͪ͊ͤͯ 

͍͔ͫͭͫͯ͟ ͎͍͙ͭͪͦͤͯ ͙ ͙͍ͨͪͦͦ͒ͥͯ͘Σ ΄ͭͦ ͙͋ ͔ͫ ͯ 

ͪ͊ͥͦ͟͞͞ ͙ͤͫͭ͊ͤͼ͙ ͙͙͍ͨͦͭͤͦ͘ ͙ͦ͒ͪ͊ͦ͘͡ ͤ͊ 

͎͙ͦ͋͊ͤ͡͡ ͪ͊ͫͭΦ

͔́͊͋͊͡ мΦ ˸͔Ώͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦ ͔͔ͦͪͯ͗ͥ͟ ς ͔͙ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫ͟͟͟ ͔͙ͨͦ͊͊ͭ͘͟͢ 

 2019 2020 2021 2022 

˾͔͙͊ͤ͡ ͪ͊ͫͭ ͋ͪͯͭͦ ͒ͦͣ͊ΐ͔͎ ͙͍ͨͪͦͦ͒͊͘1, % 
˿͍͔ͭ ͯͯͨͤͦ͟ 3,0 3,4 3,6 3,6 
˾͍͙͔͔͊ͤ͘͞ ͔͙͔ͦͤͦͣ͟͞ 1,7 1,7 1,6 1,6 
˿ˢ ˨ 2,4 2,1 1,7 1,6 
˩͍ͪͦͦͤ͊͘ 1,2 1,4 1,4 1,4 
˭͔͔ͣ͢ ͯ ͯͫͨͦͤͯ 3,9 4,6 4,8 4,8 
˴͙ͤ͊ 6,1 5,8 5,9 5,7 
˾͙ͯͫ͊͞  1,1 1,9 2,0 2,0 
˾͊ͫͭ ͍͔͔ͫͭͫ͟ ͎͍͙͔ͭͪͦͤΣ ҈ 1,1 3,2 3,8 3,8 

˿ͭͦͨ͊ ͔͔͙ͤ͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡Σ ҈ 
˩͍ͪͦͦͤ͊͘ 7,7 7,5 7,3 7,3 
˿ˢ ˨ 3,7 3,5 3,5 3,6 

˽ͦͭͪͦ΄͊;͔͟ ͼ͔͔ͤΣ ͔ͨͪͦͫ͟ ͔͙ͨͪͦ͒͊Σ ҈ 
˩͍ͪͦͦͤ͊͘ 1,2 1,4 1,5 1,7 
˾͍͙͔͔͊ͤ͘͞ ͔͙͔ͦͤͦͣ͟͞ 1,5 1,8 1,8 1,9 
˭͔͔ͣ͢ ͯ ͯͫͨͦͤͯ 4,7 4,8 4,5 4,4 

     
˨͔͍͙͙ͤ͘ ͯͪͫ͟Σ ͔͍ͪͦκ͒ͦ͊ͪ͡Σ ͪ͊͟͞ ͔͙ͨͪͦ͒͊ 1,1 1,1 ς ς 
͔͔̇ͤ ͙͙͗ͭ͊ͪͼ͊Σ ͯ ͙͒ͦ͊ͪͣ͊͡Σ ͎͙ͦ͒΄͔ͥ ͔͔ͨͪͦͣͤ2 -4,3 1,0 4,6 1,4 
͔͔̇ͤ ͔ͣͭ͊͊͡Σ ͯ ͙͒ͦ͊ͪͣ͊͡Σ ͎͙ͦ͒΄͔ͥ ͔͔ͨͪͦͣͤ3 4,3 -6,2 0,8 0,9 
͔̇ͤ͊ ͔ͪͯ͒ ͎͍ͦ͗Ώ͊Σ ͯ ͙͒ͦ͊ͪͣ͊͡4 93,9 76,4 76,4 76,4 
͔͔̇ͤ ͤ͊ͺ͔ͭΣ ͯ ͙͒ͦ͊ͪͣ͊͡Σ ͎͙ͦ͒΄͔ͥ ͔͔ͨͪͦͣͤΣ ҈ -9,6 -6,2 -4,6 -1,3 
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1 ˿ ͍͔͙ͭͫ͟ ˣ˨˽ ͙ͪ͊͘;ͯͤ͊ͭ ͔͞ ͔ͨͪͣ͊ ͙͔ͨ͊ͪͭͭͯ ͍͔ͯͨͦͤ͟ ͣͦΐ͙Φ 
2 ̇ ͔ͤ͊ ͙͙͗ͭ͊ͪͼ͊ ͙͔͒ͦ͋ͤ͊͞ ͊ͦ͟ ͔͙͙ͨͦͤ͒ͪͫ͊ͤ ͔ͨͪͦͫ͟ ͼ͔ͤ͊ ͨ΄͔͙ͤͼ͔Σ ͯͯͪͯ͊͘͟͟Σ ͔ͫͦ͞Σ ͙͙ͨͪͤ;͊ ͙ ͔͞;ͣ͊Φ 
3 ̇ ͔ͤ͊ ͔ͣͭ͊͊͡ ͙͔͒ͦ͋ͤ͊͞ ͊ͦ͟ ͔͙͙ͨͦͤ͒ͪͫ͊ͤ ͔ͨͪͦͫ͟ ͼ͔ͤ͊ ͋͊ͪ͊͟Σ ͙͙͊ͯͣͤͯͣ͊͡͞Σ ͔ͪͯ͒ ͎͍ͦ͗Ώ͊Σ ͊͊͊͟͡͞Σ ͙ͤ͊͟͡Σ ͼ͙ͤ͊͟Σ ͍ͦͦ͊͡ ͙ ͙ͯͪ͊ͤͯͣ͊͞Φ 
4 ̇ ͔ͤ͊ ͔ͪͯ͒ ͎͍ͦ͗Ώ͊ όͫ͊͒ͪ͗͊͞ ͎͍ͦ͗Ώ͊ ͦ͒ сн҈ύ ͊͘ ͍ͯͦ͘ ͯ ˴͙͙ͤΣ ͯ͊͟͡ ͙́͊ͤ ˳͊ͤΣ ͯ ͙͒ͦ͊ͪͣ͊͡ ͨͦ ͔͙ͣͭͪ;ͦ͟͞ ͙ͭͦͤΦ 

˥͙ͦ͋͊ͤ͡͡ ͪ͊ͫͭ ͦ͒ оΣл҈ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΣ ͔ͨͪͣ͊ 

͙ͦͭͦ͋͊ͪͫͣ͟͟ ͎ͨͪͦͤͦ͊ͣ͊͘ ˸˸̅Σ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊͢ 

͔͍͙͙ͪͯ͘͞ ͙͔ͤ͊ͤ͗ ͊͘ лΣо ͨ Φ ͨ Φ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͙͊ͨͪͫͯ͟͡ 

͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙ͯ͞Φ ́͊ͦ͟Ώ͔Σ ͍ͤͦͦͣ ͫͭͦͨͦͣ ͦ͒ оΣп҈ ͊͘ нл20. 

͎͙ͦ͒ͤͯ ͦ;͔͙͍͊ͥ͊͟ ͫͯ ͔ͯ͋͊͗ͤ͊͡ ͊͘ лΣн ͨ Φ ͨ Φ ̂ 

͍͙͔͙ͪ͊ͤͣ͘͞ ͔͙ͦͤͦͣ͊ͣ͊͟͞ ͪ͊ͫͭ ΐ͔ ͔ͤͤ͊ͭͤͦ͘ 

͙͙ͯͫͨͦͪͭ ͫ͊ мΣт҈ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͤ͊ мΣс҈ ͯ 

͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΦ ˮ͍͔͔ͫͭͦͪͣͤͦΣ ͦ;͔͙͍͊ͥ͊͟ 

͊͘ ͔͔ͣ͘͢ ͯ ͯͫͨͦͤͯ ͫͯ ͫͨͯ΄͔ͭͤ͊ ͊͘ лΣр ͨ Φ ͨΦ ͙ лΣн ͨ Φ ͨ Φ 

ͯ нлмфΦ ͙ нлнлΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΣ ͔͔͙͍ͪͫͨͭͤͦ͟Φ ˭͊͒ͪ͗͊ͤͦ ͔͞ 

ͦ;͔͙͍͊ͤͦ͟ ͔ͯ͋ͪ͊ͥ͘ ͙ͥͻ͍͔ͦ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒ͤ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ 

ͫ͊ оΣф҈ ͯ нлмфΦ ͤ͊ пΣу ͯ нлннΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΦ ˽͙͍͔͙ͪͪ͒ͤ 

ͪ͊ͫͭ ΐ͔ ͯ ˿ˢ˨ ͙͙͙ͤͦͫͭ͘ нΣп҈ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΣ ͤ͊ͦͤ͟ 

;͔͎͊ ͔ͫ ͔͍͙ͨͪ͒Ώ͊ ͍͔ͯͫͨͦͪ͊͊ͥΣ ͊ ͙͊ͭͣ͘ ͙ ͎ͫͭ͊ͤ͊ͼ͙͊͞ 

͔ͨͪ ͍͔͎ͫ͊ ͎͋ͦ͘ ͔ͺ͔ͭ͊͟ ͔ͫ͊͋ͥ͊͢͡ ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ 

͙ͫͭͣͯͯͫ͊͡ ͙ ͔ͨͪ͊ͫ͊͟͡ ͫ͊ ͔͙͍͔ͫͨ͊ͤͤ͘͟ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ 

͙͙͔ͨͦͭ͟͡ ͤ͊ ͔ͤͯͭͪ͊ͤͯ͡Φ ˩͍ͪͦͦͤ͊͘ ΐ͔ ͯ нлмфΦ 

͎͙͙ͦ͒ͤ ͔͔͙͙͊͋͗ͭ͘͡ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒ͤ 

͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͊͘ мΣн҈Σ ͒ͦ͟ ͔ͫ ͯ ͔͔ͫͪ͒ͥͣ ͪͦͯ͟ ͦ;͔͔ͯ͟͞ 

͎͋͊ͦ͡ ͍͔ͯ͋ͪ͊͊ͥ͘ ͙ ͙͙ͫͭ͊͋͊͘͡ͼ͙͊͞ ͪ͊ͫͭ͊ ͔ͯͫ͒͡ 

͔ͤ΄ͭͦ ͍͔ΐ͔ ͔͔͔ͫͭͪͤ͟ ͔ͭͪ͊͗ͥΣ ͙͊͡ ͯ͘ ͎ͣͦͯΐ͔ 

͙͙͔ͪ͘͟ ͙͍͔͊͊ͤ͘͘ ͎͍͙͙ͭͪͦͤͫͣ͟ ͔ͣͪ͊ͣ͊ ͙ 

ˣ͔͎͙ͪͭͦͣ͘Φ 

ˢ͙͔ͫ͘͟͞ ͔͔ͣ͘͢ ͯ ͍ͪ͊ͦͯ͘͞ ͦͫͭ͊ͯ͞ ͎͍͙͊ͤ͡ ͔ͨͦͪͭ͊͟; 
͍͔͎ͫͭͫͦ͟ ͔͎ͦͤͦͣͫͦ͟͟ ͪ͊ͫͭ͊Σ ͔ͣΏ͙ͯͭͣ ͙ͥͻ͍ͦ ͙ͯͭͼ͊͞ 
͔͞ ͔͙͙͒ͣ͡;ͤͦ ͔ͯ͋͊͗ͤ͡ ͍͔ͯͫͨͦͪ͊͊ͥͣ ˴͙͔ͤ ͔ͯͫ͒͡ 
͔͙ͤ͊ͣͭͤͯͭͻ ͙ͭ͊ͪͺ͊ ͙ ͙͔ͫ͊͋͡͞ ͔ͫͨͦͤ͢ ͔ͭͪ͊͗ͥΦ 
ˮ͊ͦ͟ ͔͞ ͪ͊ͫͭ ˾͙͔ͯͫ͞ ͊͘ нлмфΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͔͍͙͙ͪ͒ͪ͊ͤ 
͙͔ͤ͊ͤ͗Σ ͦ;͔͙͍͊ͥ͊͟ ͊͘ ͦͫͭ͊ͭ͊͟ ͔͙ͨͪͦ͒͊ ͫͯ ͋ͦ͊͢ 
͔͎ͤͦ ΄ͭͦ ͔͞ ͔ͨͪͭͻͦ͒ͤͦ ͔͍͙ͨͪ͒Ώ͔ͤͦΣ ͊ ͙ͫ͡;ͤͦ ͔ͫ 
͔ͣͦ͗ ͦ;͔͙͍͙͊ͭ͟ ͙ ͊͘ ́ͯͪͫͯ͟Φ ͙͙̅ͤ͊ͤͫͫ͊͟͞ 
͔͙ͤͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ ͯ ˤ͔͔ͤͼ͔͙ͯ͡Σ ͔͙ͨͪͦ͋ͣ͡ ˸͔͙ͫ͊͟͟ ͫ͊ 
͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͊ͣ͊͞ ͙ ˣ͙ͪ͊͊͘͡ ͫ͊ ͔͍͔ͫͤ͊͋͒͊ͥͣ ͪͯ͒ͦͣΣ 
͊ͦ͟ ͙ ͪ͊ͫͭͯΐ͔ ͎͔͙͙ͦͨͦͭ͡;͔͟ ͔͙͔ͭͤ͘͞ ͤ͊ ˣ͙ͫͦͣ͟͡ 
ˮͫͭͦͯ͟ ͙ ͔͍͔ͫͪͤͦ͞ ˢͺ͙ͪͼ͙ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊ͯ͢͞ ͺ͔͊ͭͦͪ͟ 
͙ͦ͟͞ ͙͋ ͎͙ͣͦ͡ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͙͙ͭ ͎͙ͦ͋͊ͤ͡͡ ͪ͊ͫͭΦ 



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

6 
 

˥͙ͦ͋͊ͤ͡͡ ͔͙ͦͤͦͣͫ͟͟ ͪ͊ͫͭΣ ͨΦ ͨ Φ 
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ˮ͎͔͙͒͘͡ ͊͘ ͙ͤͺ͊͡ͼ͙ͯ͞ ͎͍ͯ͊ͤͦͣ͡ ͍ͦ͒ͪ͊͗͊͊ͯ͞ 

͍͔͔͔ͤ͊͒ͤ ͙͎͔͔͒͘͡ ͊͘ ͪ͊ͫͭ ͙ ͦ;͔͙͍͊ͤͦ͟ ͔͔ͪͭ͊ͥ͟ 

ͼ͔ͤ͊ ͙͙ͨͪͣ͊ͪͤͻ ͙͍ͨͪͦͦ͒͊͘Φ ̂ ͍͙͔͙ͪ͊ͤͣ͘͞ 

͔͙ͦͤͦͣ͊ͣ͊͟͞ ͙ͤͺ͊͡ͼ͙͊͞ ΐ͔ ͎͋͊ͦ͡ ͙ͪ͊ͫͭ ͯ 

ͨͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΣ ͫ͊ мΣр҈ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΣ ͤ͊ 

мΣф҈ ͯ нлнмΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΦ ˭͔͔ͣ͢ ͯ ͯͫͨͦͤͯ ό͔͋͘ 

ˤ͔͔ͤͼ͔͔ͯ͡ύ ͔͔͙͊͋͗͘͡ΐ͔ ͎͙͋͊͡ ͨ͊͒ ͤ͊ пΣп҈ ͯ нл20. 

͎͙͙ͦ͒ͤ ͫ͊ ͔͙ͭͪͤͯͭͤͻ пΣт҈Φ ˽͔ͪͣ͊ ͙ͦͭͦ͋͊ͪͫͣ͟͟ 

͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ˸˸̅Σ ͦ;͔͔ͯ͟͞ ͔ͫ ͒͊ ΐ͔ ͼ͔ͤ͊ ͤ͊ͺ͔ͭ1 ͯ  

нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͙͙͙ͤͦͫͭ͘ смΣу Ϸκ͔͋͊ͪ͡Σ ΄ͭͦ ͔͞ 

͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͦ͒ фΣс҈ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ нлмуΦ ͎͙ͦ͒ͤͯΣ ͤ͊ͦͤ͟ 

;͔͎͊ ͔ͫ ͦ;͔͔ͯ͟͞ ͔͔ͨͦͫͭͨͤͦ ͔͔ͫͣ͊ͥͥΦ 

˽͔ͪͦ͟͞ͼ͙͊͞ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͼ͔͔ͤ ͤ͊ͺ͔ͭΣ ̂˿˨ ͨͦ ͔͋͊ͪͯ͡ 
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͔͔̇ͤ ͙͋͊ͤ͘ͻ ͔ͣͭ͊͊͡ ΐ͔ ͙͙͋ͭ ͍͔ΐ͔ ͊͘ пΦо҈ ͯ нлмфΦ 

͎͙͙ͦ͒ͤΣ ͊ ͔ͨͦͫ͡ ͨ͊͒͊ ͯ нлнлΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΣ ͙ͤ͊ͫͭͯͨΐ͔ 

͎ͫͭ͊ͤ͊ͼ͙͊͞ ͼ͔ͤ͊Φ ˽ͪͦͼ͔͔ͥͯ͞ ͔ͫ ͒͊ ΐ͔ ͔ͫ ͪ͊ͫͭ ͼ͔͔ͤ 

͎͍ͦ͗Ώ͊ ͍͔ͨͦΐ͙͊ͭ ͊͘ ͔ͭͪΐ͙ͤͯΣ ͯ͘ ͨ͊͒ ͼ͔͔ͤ ͔͔ͤ͊ͪ͒ͤ 

                                                                 
1 ˽ ͔ͪͦͫ;ͤ͊ ͼ͔ͤ͊ ͤ͊ͺ͔ͭ ͙ͭͨ͊ αˣ͔ͪͤͭέΣ α˨͙ͯ͋͊ ͔̅͊ͭͫ͟έ ͙ α˭͙͊ͨ͊͒ͤ ͔́ͫ͊ͫ͟έΦ 

͎ͦ ͙͔͒ͤ ͙ ͙͙ͫͭ͊͋͊͘͡ͼ͙ͯ͞ ͯ ͔͔ͫͪ͒ͥͣ ͪͦͯ͟Φ ͔͔̇ͤ 

͙͙͗ͭ͊ͪͼ͊ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͦ;͔͔ͯ͟͞ ͨ͊͒Σ ͊ ͙͊ͭͣ͘ 

͔͙ͫ͒͡ ͎͋͊ͦ͡ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͯ ͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΦ 

˿ͭͦͨ͊ ͤ͊ ͔͔ͭͪͦͣͫ;͔ͤ ͔͙͔͒ͨͦͭ͘ ͔͙͍͔͒ͤͦͣͤͦ͊ͤ ͯ 

͔͍͙ͪͣ͊ ͙ͫͣ͊ͥΐ͔ ͔ͫ ͫ͊ -лΣп҈ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͤ͊  

-лΣс҈ ͯ нлнлΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΣ ͒ͦ͟ ΐ͔ ͫͭͦͨ͊ ͤ͊ ΄͔͔͔ͫͭͦͣͫ;͔ͤ 

͔͙͔͒ͨͦͭ͘ ͔͙͍͔͒ͤͦͣͤͦ͊ͤ ͯ ͙͒ͦ͊ͪͣ͊͡ ͙͙͙ͤͦͫͭ͘ нΣо҈ 

͙ нΣл҈Σ ͔͔͙͍ͪͫͨͭͤͦ͟Φ 

˴͔͔ͪͭ͊ͥ ͼ͔ͤ͊Σ ͙͔͙ͤ͒ͫ͟Σ нлмпҐмлл 

ˮ͍ͦͪ͘Υ ˸˸̅Σ World Economic OutlookΣ ͦͭͦ͋͊ͪ͟ нлмфΦ 

˽͔ͪͦ͟͞ͼ͙͊͞ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͼ͔ͤ͊Σ ͙͔͙ͤ͒ͫ͟Σ нлмуҐмлл 
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˩̇ˣ ͔͞ ͤ͊ ͫ͊ͫͭ͊ͤͯ͟ ͯ ͔͔ͫͨͭͣ͋ͪͯ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ 

ͦ͒ͯ͡;͙͊͡ ͒͊ ͔ͪͺ͔͔ͪͤͭͤ͊ ͊ͣ͊ͭͤ͊͟ ͫͭͦͨ͊ ͔ͦͫͭ͊ͤ ͤ͊ 

͔ͪͦͪ͒ͤͦ͟ ͙ͤͫͦͣ͟ ͙͍ͤͦͯ ͦ͒ лΣлл҈Σ ͒ͦ͟ ͔͞ ͙ͫͣ͊ͥ͊͡ 

͊ͣ͊ͭͤͯ͟ ͫͭͦͨͯ ͤ͊ ͔͙͔͒ͨͦͭͤ͘  ͦ͡ ͊͟΄͙ͼ͔ ͫ͊ -лΣпл҈ ͤ͊ 

-лΣрл҈Φ ˿͍͔͊ͭ ͎͍͔͔ͯͪͤͪ͊ ˩̇ˣ ͦ;͔͔ͯ͟͞ ͒͊ ΐ͔ 

͔ͪͺ͔͔͔ͪͤͭͤ ͔͊ͣ͊ͭͤ͟ ͔ͫͭͦͨ ͙ͦͫͭ͊ͭ ͤ͊ ͔ͭͪͤͯͭͤͦͣ 

͙͙͡ ͙͔ͤ͗ͣ ͙͍ͤͦͯ ͍͔ͫ ͒ͦ͟ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊͞ ͔ͤ ͔ͯ͊͗͟ ͒͊ 

ΐ͔ ͔ͫ ͙ͤͺ͊͡ͼ͙͊͞ ͙͙͙ͨͪ͋͗ͭ͡ ͙͙͙͡ ͙͒ͦͫͭΐ ͙ 2,0%. 

̅˩˨ ͔͞ ͭ͊ͦ͟Ώ͔ ͯ ͍͒͊ ͍ͤ͊ͪ͊ͭ͊ ͙͍ͫͣ͊ͥ͊ͦ ͊ͣ͊ͭͤͯ͟ 
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˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

7 
 

ͫͭͦͨͯΦ ˻͍͊ ͔ͣͦͤͭ͊ͪͤ͊ ͨͦͨͯ΄ͭ͊ͥ͊ ͫͯ ͔͊͒ͤͦ͘͞ ͫ͊ 

ͪ͊ͫͭͯΐ͙ͣ ͙ͭͪ͗΄͙ͤͣ ͔͙ͨͪͦ͋ͣͣ͊͡ ͔ͯͫ͒͡ ͙͔͎ͫͨͦͪ͞ 

ͪ͊ͫͭ͊ ͍͔͒ͦ͊͡ ͒ͦ ͙ͤ͊ͭͤ͘ͻ ͍ͨ͊͒ͦ͊ ͯ ͙͙ͨͪͤͦͫͣ͊ 

͍͙͒ͪ͗͊ͤͻ ͍͔͙ͦ͋ͤ͘ͼ͊Φ 

˻;͔͙͍͊ͤ͊͟ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͔ͪͺ͔͔͔ͪͤͭͤ ͔͊ͣ͊ͭͤ͟ ͔ͫͭͦͨ 

̅˩˨Σ ҈ 

 

ˮ͍ͦͪ͘Υ ˸˸̅Σ World Economic OutlookΣ ͦͭͦ͋͊ͪ͟ нлмфΦ 

ˮ͊ͦ͟ ͙͋ ͫͦͪ͊͟΄͔ͥ ͨͦͨͯ΄͔ͭ͊ͥ ͔͔ͣͦͤͭ͊ͪͤ 

͙͙͔ͨͦͭ͟͡ ͎ͣͦͦ͡ ͒͊ ͎ͨͦͯͪ͊ ͭͪ͊͗ͥͯ ͙ͤ͊͒͘ 

ͦ;͔͙͍͔͊ͤ͟Σ ͙ͯͦͦ͟͟͡ ͔ͫ ͎͍͙͔ͭͪͦͤͫ͟ ͔͙͔ͭͤ͘͞ ͍͔ͤ͊ͫͭ͊ 

͙ ͙ͯͦͦ͟͟͡ ͔ͤ ͔͋ͯ͒ ͨͪͦͤ͊Ώ͔ͤͦ ͔ͪ΄͔͔ͥ ͊͘ ˣ͔͎͙ͪͭ͘Σ 

͙͙ͪ͘ͼ͙ ͍͙͍ͦͫͭ͊ͪ͊ͥ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͔͞ ͫͯ ͙ ͔͒͊͢ 

͙͔͙͊ͫͣͭͪ;͙ͤ ͙͔ͤ͊ͤ͗Φ ˨͊͊͢ ͔ͫ͊͊͟͡ͼ͙͊͞ 

͎͍͙͎ͭͪͦͤͫͦ͟ ͦͤ͟ͺ͙ͭ͊͟͡ ͙ ͔͙ͨͦͫ͒͡;͙ͤ ͯ͒͊ͪ ͤ͊ 

͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͔͞ ͙͋ ͎͙ͣͦ͡ ͍͔͙͒ͦͫͭ ͒ͦ ͤ͊ͪͯ΄͍͊͊ͥ͊ 

͎͎ͦ͋͊ͤͦ͡͡ ͊ͤ͡ͼ͊ ͔͍ͫͤ͊͋͒͊ͥ͊ ͙ ͙͍͙ͨͪͦ͒ͯͭͤͦͫͭ͟ ͯ 

͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΦ ́͊ͦ͟Ώ͔Σ ͔ͫͣ͊ͥͤ͊ ͭͪ͊͗ͥ͊ 

͊͘ ͻ͙͊ͪͭ͊ͣ͊͞ ͦ͒ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͔ͦ͟͞ ͔ͤͦͫ ͙͍͔ͫͭ͊ͤ͘ 

͙͙ͪ͘͟ ͙ ͺ͙͔ͦͯͫͪ͊ͥ͟ ͤ͊ ͙͙͙ͤͫͦͪ͘͟;ͤ͊ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͯ 

͍͙ͨͦͦͤͣ͢ ͺ͙͙͙ͤ͊ͤͫͫͣ͟͞ ͍͙ͯͫͦͣ͊͡ ͎͙ͣͦ͡ ͙͋ 

͍͔͙͒ͦͫͭ ͒ͦ ͙͙͊ͯͣͯͪ͊ͤ͟͡ͻ ͙͍͙ͪ͊ͥͦͫͭ ͙ͭͪ͗΄ͭ͊Φ 

˽͙ͦͫͭͦ͞ ͙ ͙͙ͪ͘͟ ͦ͒ ͔͙͒ͤ͘ͺ͙͊ͭͦͪͤ͡ͻ ͙͙ͨͪͭͫ͊͊͟Σ 

͋ͯ͒ͯΐ͙ ͒͊ ͙ͤͫ͊͟ ͙ͤͺ͊͡ͼ͙͊͞ ͙ ͙͔ͯͫ͒ͪͤ͊ ͙ͤͫ͊͟ 

͙ͤͺ͊ͭͦͪͤ͊͡ ͦ;͔͙͍͊ͥ͊͟ ͎ͣͦͯ ͍͔ͨͦΐ͙͊ͭ ͔ͪ͊ͤͯ͡ 

ͼ͔ͤͯ ͔͍͙͙ͫͪͫͪ͊ͥ͊ ͎͒ͯ͊Σ ͦ͒ͤͦͫͤͦ ͙͙ͫͣ͊ͥͭ ͨͪͦͫͭͦͪ 

͊͘ ͔͍͙͔ͣ͊ͤͪͫ͊ͥ ͼ͔͙ͤͭͪ͊ͤͣ͡ ͋͊ͤ͊ͣ͊͟ ͯ ͫͯ͡;͊ͯ͞ 

΄ͦ͊͟Φ ˾͙͙͘͟ ͎͔͙͙ͦͨͦͭ͡;͙͟ͻ ͔͙ͭͤ͊͘͞ ͙ ͫͯͦ͋͊͟ ͔͞ ͙ 

͔͒͊͢ ͙ͨͪͫͯͭ͊ͤ ͙ ͙͔͙͍͙ͤͭͤͪ͊ͤ͘ ͔͞ ͫͦͪ͊͟΄͙ͥͣ 

͔͒΄͍͙͊͊ͥͣ͊ ͤ͊ ˣ͙ͫͦͣ͟͡ ͙ͫͭͦͯ͟ ͙ ͙ͫͭͦ;ͤͦ͞ ˢ͙͙͘͞Φ 

˻͍͙ ͎͒ͦ͊Ώ͙͊͞ ͎ͣͦͯ ͊ͦ͟͡ ͔͙ͨͪͪ͊ͫͭ ͍͔ͫͦ͞ ͔ͦ͊ͤ͟͡͡ 

͍͙͔ͦͪ͟ ͙ ͔͙͙ͨͪͭ͡ ͔͙ͤͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ ͤ͊ ͎͙ͦ͋͊ͤ͡͡ ͙͍ͤͦΦ 

̂ ͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΣ ͙͔ͣ͊ͭͫ͟͟͡ ͔͔ͨͪͦͣͤ ͙ 

͙͙ͨͦͭ͡;͔͟ ͔͎͙ͤͫͯ͊ͫ͡ͼ͔ ͯ ͔ͦͤͭͫͭͯ͟͟ ͪ͊ͫͭ͊ 

͔͔͙ͤ͒ͤ͊ͦͫͭ͟͞ ͫͯ ͯ͟͢;͙ͤ ͙͙ͪ͘ͼ͙ ͙ͦ͟͞ ͙͋ ͎͙ͣͦ͡ 

͙͙ͫͣ͊ͥͭ ͎͙ͦ͋͊ͤ͡͡ ͔ͨͦͭͤͼ͙͊͞͡Σ ͫ͊ ͙͙ͦ͋ͤͣ͘͢ 

͙͙ͣͨ͊͟͡ͼ͙͊ͣ͊͞ ͨͦ ͔͔ͤ͟ ͔͔ͣ͘͢Φ 

˥ͦ͋͊ͤ͊͡͡ ͔͙ͦͤͦͣ͊͟͞ ͔ͫ ͙ͤ͊͊͘͡ ͤ͊ ͍͔͍ͫͦͪͫͤͦͣ͞ 

ͪ͊ͫͪ͟΄ΐͯΣ ͙ ;͊͟ ͙ ͊͒͊͟ ͙͋ ͔͙ͨͦͣͤͯͭ ͙͙ͪ͘ͼ͙ ͙͙͋͡ 

͙͙͙͍͙ͣͤͣ͊ͦ͊ͤ͘͡Σ ͪ͊ͫͭ ͙͋ ͦͫͭ͊ͦ ͙ͫͨͦ͒ 

͒ͦͫ͊͒͊΄͔͎ͥ ͙͍ͤͦ͊Φ ˹͔ͦͨͻͦ͒ͤ͊ ͔͞ ͙͔ͨͪͣͤ͊ 

͙͔͙ͣͯͭ͊ͭͪ͊ͤ͡͡͡ͻ ͙͙ͨͦͭ͊͟͡ ͯ ͔ͪ΄͍͊͊ͥͯ ͔͙͙ͨͦ͒ͤ͞ͻ 

ͪ͊ͭͦͪͦ͟͟;͙ͤͻ ͙ ͎͒ͯͦͪͦ;͙ͤͻ ͔͙ͨͪͭͥ ͙͍ͦ͒ͪ͗ͦͣ ͙ 

͙͙͍ͤͯͤͦͣ͘͟͡ ͎ͦ͋͊ͤͦͣ͡͡ ͪ͊ͫͭͯΦ ͙̇͢ ͙͒ͦͤͦͫͦͼ͊ 

͙͙ͨͦͭ͊͟͡ ͔ͭͪ͋͊ ͙͙͋ͭ ͙͍͔ͫͣ͊ͥ͊ͥ ͎͍͙͙ͭͪͦͤͫ͟ͻ 

͔͙ͭͤ͊͘͞ ͔ͦ͟͞ ͫͯ ͙͔ͦͫ͊͋͡͡ ͎ͦ͋͊ͤͯ͡͡ ͙͍͊ͭͤͦͫͭ͟ ͙ 

͍͔͔͒ͦ͡ ͒ͦ ͤ͊ͪͯ΄͍͊͊ͥ͊ ͍͔͔ͨͦͪͥ͊Σ ͊ͦ͟ ͙ ͋ͪͦ͘ 

͔ͪ΄͍͔͊͊ͥ ͔ͨͪͦ͋ͣ͊͡ ˣ͔͎͙ͪͭ͊͘Φ ˿͔ͨͪ;͍͔͊͊ͥ 

͔͔ͨͦͪͫ͟ ͔͍͙͔͊͘͞ ͔͞ ͭ͊ͦ͟Ώ͔ ͔͒͊ͤ͞ ͦ͒ ͎͙ͦ͋͊ͤ͡͡ͻ 

ͼ͙͔͍͊͢ ;͙͔͞ ͙͋ ͙͔͔ͫͨͯͥͥ ͙͔͒ͦͨͪͤͦ͡ ͔͋ͦͣ͢ 

͙ͨͪͯͨ͊ͥͯ͟͢ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͙ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͪ͊ͥͯ 

͋ͯͽ͔ͭ͊ ͍͒ͪ͗͊͊Φ ˿͍ͨͪͦͦΏ͔͔ͥ ͔ͪͺ͔ͦͪͣ 

ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͫ͟͞ ͔͎͙͍͔ͪͯ͊ͭ͡ ͙ ͎ͦ͋͊ͤ͊͡͡ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫ͊͟͞ 

͔͔͋͋͒ͤͦͫͭ͘ ͔ͫ ͎ͣͦͯ ͍͔͙ͫͨͪͦͫͭ ͪͦ͘͟ ͒͊͊͢ 

ͨͦ͋ͦ͢΄͊ͥ͊ ͔ͣ͊ͪͦͨͪͯ͒ͤ͟ͼ͙͙͊ͤ͞͡ͻ ͍͙ͦͪ͊͟ ͙ 

͔͋ͦͪ͋ ͙͍ͨͪͦͭ ͨͪ͊ͥ͊ ͍ͤͦͼ͊ ͙ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͪ͊ͥ͊ 

͔͙ͭͪͦͪͣ͊͘Φ ˽͔ͦͭͪ͋͊ͤ ͔͞ ͙ ͎͙ͦ͋͊ͤ͡͡ ͤ͊ͨͦͪ ͤ͊ 

͔ͫͨͪ;͍͊͊ͥͯ ͦͪͯͨ͟ͼ͙͔͞ ͦ͊͟͞ ͤ͊ͪͯ΄͍͊͊ ͍͔ͪͯ ͯ 

͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͔͞Σ ͙͊͡ ͙ ͙ͤ΄ͭ͊ ͙ͣ͊ͥ ͙ͫͦͪ͊͟͟ ͯ ͙͋ͦͪ͋ 

͙͍ͨͪͦͭ ͙͙ͣ͊ͭͫ͟͟͡ͻ ͔ͨͪͦͣͤ͊ ͙ ͙͎ͣͪ͊ͼ͙͊͞Φ 

˸͔͔͊ͪͦͦͤͦͣͫ͟͟͟ ͨͪͦͼ͔͔ͤ ˩͍͔ͪͦͨͫ͟ ͼ͔͔ͤͭͪ͊ͤ͡ 

͔͋͊ͤ͟ ͊͘ ͨͦ͒ͪͯ;͔͞ ͔͍͔ͪͦͦͤ͘ 

˽͔ͪͣ͊ ͨͪͦͼ͔ͤ͊ͣ͊ ˩͍͔ͪͦͨͫ͟ ͼ͔͔ͤͭͪ͊ͤ͡ ͔͋͊ͤ͟ 

ό˩̇ˣύ ͙͘ ͔͔ͫͨͭͣ͋ͪ͊Σ ͔ͦͤͦͣͫ͊͟͟ ͙͍͊ͭͤͦͫͭ͟ ͯ 

͔͍͙ͪͦͦͤ͘ ΐ͔ ͍͙͙ͤ͊ͫͭ͊ͭ ͫ͊ ͪ͊ͫͭͦͣ ͙͊͡ ͨͦ ͫͭͦͨ͊ͣ͊ 

͙͙ͤ͗ͣ ͦ͒ ͔ͨͪͭͻͦ͒ͤͦ ͎͙͙ͨͪͦͤͦͪ͊ͤ͘ͻΦ ̂ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ 

͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͔͞ ͙͘ ͯͤ͊͞ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͪ͊ͭͦͪͦ͟͟;͙ͤ 

͙͎͔͙͒͘͡ ͫͯ ͎ͨͦͦͪ΄͙͊ͤ ͊ͦ͟ ͔͙ͨͦͫ͒͡ͼ͊ ͙͙ͫ͊͋͡͞ͻ 

͔ͨͦ͊͊ͭ͊͘͟͢ ͍͔͔ͨͦͪͥ͊ ͙ ͙͙͔ͦͤͭͤͯͪ͊ͤ͟ ͎͔ͦ͋͊ͤ͡͡ 

͔͙͍͔͙ͤͫͤͦͫͭ͘Φ ˹͊ͦͤ͟ ͍͔ͨͦΐ͊ͥ͊ ˣ˨˽ ͯ нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ 

͊͘ мΣф҈Σ ͙͍͔͙ͨͪͪ͒ͤ ͪ͊ͫͭ ΐ͔ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ 

͙͙͙ͤͦͫͭ͘ мΣм҈Σ ͒ͦ͟ ͔ͫ ͯ нлнлΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͦ;͔͔ͯ͟͞ ͎͋͊ͦ͡ 

͔ͯ͋ͪ͊ͥ͘ ͤ͊ мΣн҈Φ ˹͊ͦͤ͟ ͎ͫ͊͋ͦ͡ ͙͍͔͎ͨͪͪ͒ͤͦ ͪ͊ͫͭ͊ ͯ 

͎͒ͪͯͦͣ ͍͊ͪͭ͊ͯ͟͡ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͍͙ͤͦ ͔͙ͨͦ͊͊ͭ͘͟͢ 

ͯ͊ͯͯ͘͟͞ ͒͊ ΐ͔ ͍ͦͨͦͪ͊͊͟Σ ͙ͦ͟͞ ͔͞ ͙͋ͦ ͔͍͙ͨͪ͒Ώ͔ͤ ͊͘ 

͎͒ͪͯͯ ͍͙ͨͦͦͤͯ͡ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͯ ͔ͨͪͭͻ͙ͦ͒ͤͣ 

͔ͨͪͦ͞ ͟ͼ͙͊ͣ͊͞Σ ͨͦ;͔͙ͭ ͙͔͊ͫͤ͟͞Φ ˮ͔͙ͤ͒ͫ͟ 

͔͎ͦͤͦͣͫͦ͟͟ ͔ͪ͊ͫͨͦͦ͗ͥ͊͡ ͍͙͙ͤ͊ͫͭ͊͡ ͫͯ ͫ͊ 

͎ͨͦͦͪ΄͔͊ͥͣ ͭͦͦͣ͟ ͔͙ͨͦͫ͒ͥ͡ͻ ͔͔ͣͫͼ͙Σ ͔ͨͦͫ͋ͤͦ ͯ 

͙͙ͤ͒ͯͫͭͪͫͦͣ͟͞ ͔ͫͭͦͪͯ͟Σ ͊ͦ͟ ͔͙ͨͦͫ͒͡ͼ͊ 

͙͙͔ͦͤͭͤͯͪ͊ͤ͟ ͙ͫ͊͋ͦͫͭ͡ ͍͔͔ͫͭͫ͟ ͎͍͙͔ͭͪͦͤ ͙ 

͍͔ͨͦΐ͔͊ͤ ͎͔ͦ͋͊ͤ͡͡ ͔͙͍͔͙ͤͫͤͦͫͭ͘Φ 
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˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

8 
 

˾͊ͫͭ ͔͎ͪ͊ͤͦ͡ ͙͍͎ͪ͊ͫͨͦͦ͗ͦ͡ ͒ͦͻͦͭ͊͟ ͔ͭͪ͋͊ͦ ͙͋ 

ͦ͊͞;͙͊ͭ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΣ ͊ ͙͊ͭͣ͘ ͔ͤ΄ͭͦ ͙͙ͦͫ͊͋ͭ͡ ͯ 

нлнлΦ ͙ нлнмΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΦ ͍̂ͫͨͦͪ͊͊ͯ͞ΐ͙ ͔ͺ͔͊ͭ͟ ͤ͊  

͔͙ͪ͊ͤ͡ ͪ͊ͫͭ ͙͍͎ͪ͊ͫͨͦͦ͗ͦ͡ ͒ͦͻͦͭ͊͟ ͒͊ΐ͔ ͙͙ͫͨͦͪ͞ 

ͪ͊ͫͭ ͔͙͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡Σ ͔͔ͨͦͫͭͨͤͦ ͍͔ͨͦΐ͊ͥ ͔ 

͙ͤͺ͊͡ͼ͙͔͞ ͙ ͍͔ͯͫͨͦͪ͊͊ͥ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ͻ ͭͪ͊ͤͫͺ͔ͪ͊ ͫ͊ 

͙͙͍͎ͨͦͭͤͦ͘ ͤ͊ ͔͙ͤͯͭͪ͊ͤ͡ ͙͍ͤͦΦ ˻;͔͔ͯ͟͞ ͔ͫ ͒͊ ΐ͔ 

ͨͦͭͪͦ΄ͥ͊ ͒ͦͣ͊ΐ͙͍ͤͫͭ͊͊ ͙͙͋ͭ ͨͦ͒ͪ͗͊ͤ͊ 

͍͙ͨͦͦͤͣ͢ ͭͪͦ΄͍͙ͦͣ͊͟ ͙͍͊͒ͯ͗͊ͥ͊͘ ͙ͦ͟͞ ΐ͔ 

͙ͦͫͭ͊ͭ ͤ͊ ͙ͫͤ͊͘ ͯ ͔͍͙ͨͪ͒Ώ͔ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΦ ˽͍͔ͦͫͦͤ͡ 

͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͔͞ ΐ͔ ͍͙͙ͤ͊ͫͭ͊ͭ ͪ͊ͫͭ ͙ ͯ ͔͙ͤ͊ͪ͒ͤͣ 

͎͙ͦ͒ͤ͊ͣ͊Σ ͙͊͡ ͯ͘ ͔ͤ΄ͭͦ ͙͙ͫ͊͋͡͞ ͔ͭͣͨͦΣ ͔ͯͫ͒͡ 

͔ͫͣ͊ͥͥ͊ ͍͔͔ͫͭͫ͟ ͎͍͙͔ͭͪͦͤ ͙ ͔ͨͪͦ͋ͣ͊͡ ͦͦ͟ 

ˣ͔͎͙ͪͭ͊͘ ͙ ͪ͊ͫͭ͊ ͙͔͔ͤͫ͟͟ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒Φ ˸͔Ώ͙ͯͭͣΣ 

͙͋ΐ͔ ͔ͨͦ͒ͪ͗͊ͤ ͍͙ͨͦͦͤͣ͢ ͺ͙͙͙ͤ͊ͤͫͫͣ͟͞ 

͍͙ͯͫͦͣ͊͡Σ ͪ͊ͫͭͦͣ ͨͪͦͺ͙ͭ͊ ͙ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͊͞Σ ͊ͦ͟ ͙ 

͍͔ͨͦΐ͊ͤͦͣ ͭͪ͊͗ͥͦͣ ͙ͦͣͨ͊ͤ͊͟͞ ͊͘ ͔ͦͨͪͣͦͣ ͊͘ 

͙͍ͨͪͦͦ͒ͥͯ͘Φ ˮ͍ͦ͘͘ ͯ ͔͔ͣ͘͢ ͍͊ͤ ͔͍͔ͪͦͦͤ͘ ΐ͔ ͙͙͋ͭ 

͔ͯͣ͊ͥͤ ͭͦͦͣ͟ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͊ ͙͊ͭͣ͘ ͔ͫ ͦ;͔͔ͯ͟͞ 

͍ͦͨͦͪ͊͊͟ ͭͦͦͣ͟ ͦͫͭ͊ͭ͊͊͟ ͔͙ͨͪͦ͒͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͔͞Σ ΄ͭͦ 

͔͞ ͙ ͯ ͫ͊͒ͯ͟͡ ͫ͊ ͫͨͦͤͦͣ͢ ͭͪ͊͗ͥͦͣΦ

͔́͊͋͊͡ нΦ ˸͔͔͊ͪͦͦͤͦͣͫ͟͟͟ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͔͞ ͊͘ ͨͦ͒ͪͯ;͔͞ ͔͍͔ͪͦͦͤ͘Σ ͔ͨͪͦͣͤ͊ ͔ͨͪͣ͊ ͙ͫͭͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ 
͔ͨͪͭͻ͔ͦ͒ͤ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ҈ 

 2018 2019 2020 2021 

ˣ˨ ˽ 1,9 1,1 1,2 1,4 

˶͙;ͤ͊ ͨͦͭͪͦ΄ͥ͊ 1,4 1,3 1,3 1,3 

˨͍ͪ͗͊ͤ͊ ͨͦͭͪͦ΄ͥ͊ 1,1 1,5 1,5 1,4 

ˣͪͯͭͦ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͔͞ ͯ ͍͔ͦͫͤͦͤ ͺ͍͔ͦͤ͒ͦ 2,3 3,1 1,9 2,1 

ˮ͍ͦ͘͘ 3,5 2,3 2,4 3,0 

͍̂ͦ͘ 2,7 2,6 3,1 3,4 

˭͔͊ͨͦͫͤͦͫͭ͡ 1,5 1,1 0,5 0,5 

˿ͭͦͨ͊ ͔͔͙ͤ͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡ 8,2 7,7 7,5 7,3 

ˮͤͺ͊͡ͼ͙͊͞ 1,8 1,2 1,0 1,5 

˳͔͙͙͒ͤ;͙ͤ ͭͪͦ΄͍͙ͦ͟ ͪ͊͒͊ 1,7 2,1 1,7 1,5 

͙͙̅ͫ͊ͤ͟͡ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊Σ ҈ ˣ˨˽ -0,5 -0,8 -0,8 -1,0 

ˣͪͯͭͦ ͎͒ͯ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊Σ ҈ ˣ˨˽ 85,4 83,8 82,5 81,2 

˿͊͒ͦ͡ ͔ͭͯ͟ΐ͔͎ ͪ͊;ͯͤ͊Σ ҈ˣ˨˽ 2,9 2,6 2,4 2,3 

ˮ͍ͦͪ͘Υ ˸͔͔͊ͪͦͦͤͦͣͫ͟͟͟ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͔͞ ͫͭͪͯ;ͥ͊͊͟ ˩̇ˣ ͊͘ ͨͦ͒ͪͯ;͔͞ ͔͍͔ͪͦͦͤ͘Σ ͔͔ͫͨͭͣ͋͊ͪ нлмфΦ

˻;͔͔ͯ͟͞ ͔ͫ ͔͔͙͙ͯͣͪͤ͞ ͪ͊ͫͭ ͔ͪ͊͒ͤ ͎͔ͫͤ͊ ͙ͣ͊ͯ͞ΐ͙ ͯ 

͍͙͒ͯ ͔͍͔ͨͪͦͭͦ͊ͤ͟͞ ͔ͤͭͦ ͙͙͎ͣͪ͊ͼ͙͔͞ ͙ͪ͊͒ͤ͊͟Σ 

ͦ;͔͙͍͊ͤͯ͟ ͙͔͎ͤͭͪ͊ͼ͙ͯ͞ ͙͔͎͙͋͘͡ͼ͊ ͙ ͙ͫͭ͊ͤ͡ ͪ͊ͫͭ 

͔ͫͭͦͨ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟Φ ˽͔͍͙ͪ͒Ώ͊ ͔ͫ ͒͊ ΐ͔ ͔ͫ ͫͭͦͨ͊ 

͔͔͙ͤ͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡ ͔ͤͤ͊ͭͤͦ͘ ͙͙ͫͣ͊ͥͭ ͫ͊ тΣс҈ ͯ 

͎͒ͪͯͦͣ ͍͊ͪͭ͊ͯ͟͡ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ό΄ͭͦ ͔͞ ͙ͤ͊ͤ͗͊͞ 

ͫͭͦͨ͊ ͦ͒ нллуΦ ͎͙͔ͦ͒ͤύ ͤ͊ тΣо҈ ͯ нлнмΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΦ ˾͊ͫͭ 

͔͙͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡ ΐ͔ ͙͙͋ͭ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͔ͤΣ ͔͙͙͒ͣ͡;ͤͦ 

͔ͯͫ͒͡ ͙͍͔͔͙ͨͪͪͣͤͻ ͪ͊ͭͦͪͦ͟͟;͙ͤͻ ͔ͺ͔͊ͭ͊͟Σ ͊ ͙͊ͭͣ͘ 

͙ ͔ͯͫ͒͡ ͔ͤ͒ͦͫͭ͊ͭ͊͊͟ ͔ͪ͊͒ͤ ͎͔ͫͤ͊ ͯ ͔͙ͤͣ͟ 

͔ͣ͊ͣ͊͘͢Φ ˹͊ͦͤ͟ ͍ͯͫͨͦͪ͊͊ͥ͊ ͯ нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΣ 

ͦ;͔͔ͯ͟͞ ͔ͫ ͒͊ ΐ͔ ͙͍ͨͪͦ͒ͯͭͤͦͫͭ͟ ͪ͊͒͊ ͨͦ͊ͦ͟͡ 

͙͒ͦͫͭΐ͙ ͪ͊ͫͭ ͦ͒ лΦф҈ ͒ͦ нлнмΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ΄ͭͦ ͔͞ 

͙͋ͫͦ͟͡ ͔͙ͪͯͭ͊ͭͣ͊͘͡ ͙͘ ͔͙͎ͨͪͭͪͤͦ͘͟ ͔͙ͨͪͦ͒͊Φ 

˽͔͍͙ͪ͒Ώ͊ ͔ͫ ͒͊ ΐ͔ ͔ͨͪͦͫ;ͤ͊ ͫͭͦͨ͊ ͙ͤͺ͊͡ͼ͙͔͞ 

͎͋͊ͦ͡ ͙ͦͨ͊ͫͭ ͫ͊ мΣн҈ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͤ͊ мΣл҈ ͯ нлнлΦ 

͎͙͙ͦ͒ͤΣ ͊ ͙͊ͭͣ͘ ΐ͔ ͯ нлнмΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͙͒ͦͫͭΐ͙ мΣр҈Φ 

ˮͤͺ͊͡ͼ͙͊͞ ΐ͔ ͙͙͋ͭ ͔͙ͤͫͭ͊͋ͤ͊͡ ͙ ͙͙ͨͪ͡;ͤͦ ͙ͤͫ͊͟ 

͒ͦ ͎͔͒ͪͯ ͍͙͔ͨͦͦͤ͡ нлнлΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͎͍ͯ͊ͤͦͣ͡ ͎͋ͦ͘ 

͙ͯͭͼ͊͊͞ ͼ͔ͤ͊ ͤ͊ͺ͔ͭΣ ͎͋͊ͤͦ͘ ͔ͺ͔ͭ͊͟ ͙ ͙͙ͤ͗ͻ ͼ͔ͤ͊ 

͔͔͙ͭͪ͟͡;͔ͤ ͔͔͎͙͔ͤͪ͞ ͙ ͎͊ͫ͊Φ ˿͊ ͙͙ͫͭ͊͋͊͘͡ͼ͙ͦͣ͞ 

ͼ͔͔ͤ ͤ͊ͺ͔ͭ ͙ ͯ͘ ͨͦͪ͊ͫͭ ͼ͔ͤ͊ ͻ͔ͪ͊ͤΣ ͦ;͔͔ͯ͟͞ ͔ͫ ͙ 

ͪ͊ͫͭ ͙ͤͺ͊͡ͼ͙͔͞ ͨͦ;͔ͭͦͣ͟ нлнмΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͙ͦ͟͞ ΐ͔ 

͙͙͋ͭ ͎ͨͦͭͨͦͣͦͤͯͭ ͙ ͪ͊ͫͭͦͣ ͔͋͊ͤ͘ ͙ͤͺ͊͡ͼ͙͔͞ ͦ͒ 

мΣр҈Φ ˻;͔͔ͯ͟͞ ͔ͫ ͔͙͍ͪ͊ͭͤͦ͡ ͫͤ͊͗͊ͤ ͪ͊ͫͭ ͊ͪ͊͒͊͘ 

͔ͯͫ͒͡ ͍͔͙͔͟͡ ͔ͨͦͭͪ͊͗ͥ ͊͘ ͪ͊͒ͤͦͣ ͎ͫͤ͊ͦͣ ͯ ͔͙ͤͣ͟ 

͔͍͙͒ͦͣ͊͡ ˩͍͔ͪͦͨͫ͟ ͙͔ͯͤ͞Σ ͪ͊ͫͭ͊ ͙ͤͺ͊͡ͼ͙͔͞ ͭͦͦͣ͟ 

͔ͨͪͭͻ͔ͦ͒ͤ ͍͔͒ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙ͦ͟͞ ͔ͫ ͯ ͔͙ͤͣ͟ ͔ͣ͊ͣ͊͘͢ 

͙ͯͣ͊͘ ͊ͦ͟ ͔͙͍͙ͦͪͭͤ͟͟ ͺ͊ͭͦͪ͟ ͙ͨͪ ͺ͙ͦͪͣͯͫ͊ͥͯ͡ 

ͨ͊ͭ͊͡Σ ͊ͦ͟ ͙ ͔ͯͫ͒͡ ͍͔ͨͦΐ͊ͥ͊ ͙͙͔ͣͤͣ͊ͤ͡ ͼ͔͔ͤ 

ͪ͊͒͊Φ ˽ͪͦͺ͙͔ͭͤ ͔ͣ͊ͪ͗ ΐ͔ ͭͦͦͣ͟ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͎ͫͦ͟͞ 

͔͙ͨͪͦ͒͊ ͙͙͋ͭ ͔ͤ΄ͭͦ ͍͙΄͔ ͔͎ͤͦ ͭͦͦͣ͟ нлмуΣ ͔ͯͫ͒͡ 

͔ͫ͊͋ͥ͊͢͡ ͔ͺ͔͊ͭ͊͟ ͙ͤ͊ͫͭ͊͡ͻ ͎͋ͦ͘ ͪ͊ͫͭ͊ ͼ͔ͤ͊ ͤ͊ͺ͔ͭ 

͙ ͔͙͙͒ͤ͞;͙ͤͻ ͭͪͦ΄͍ͦ͊͟ ͪ͊͒͊Φ 



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

9 
 

˽͔ͪͦ͟͞ͼ͙ͦͣ͞ ͔͞ ͔͍͙ͨͪ͒Ώ͔ͤͦ ͒͊ ͺ͙ͫ͊ͤ͊͟͡ ͙͙ͨͦͭ͊͟͡ 

͔͋ͯ͒ ͎͋͊ͦ͡ ͔͙͍ͫͨ͊ͤͤ͊͘͟ ͭͦͦͣ͟ ͼ͔͎ͦͯͨͤͦ͟͡ 

͔͍͎ͨͪͦͭͦ͊ͤͦ͟͞ ͔͙ͨͪͦ͒͊Φ ́ͦͦͣ͟ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ 

͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͙͔͙͒ͪͭͤ͟ͻ ͔ͨͦͪ͊͘ ͙ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͍͔͒ͪ͗͊ͤ 

ͨͦͭͪͦ΄͔ͥ ΐ͔ ͍͔͙͒ͦͫͭ ͒ͦ ͔͋͊͗͡ ͔͙͔ͫͨ͊ͤ͘͟͞ 

ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙͙͔ͨͦͭ͟͡Σ ͒ͦ͟ ͔ͫ ͊͘ нлнлΦ ͙ нлнмΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

ͦ;͔͔ͯ͟͞ ͔ͤ΄ͭͦ ͍͔ΐ͔ ͺ͙ͫ͊ͤͦ͟͡ ͨͦͨͯ΄͔ͭ͊ͥ ͙͒͊ͣ͢ 

͙͍͔ͫͣ͊ͥ͊ͥͣ ͔ͨͦͪ͊͘Φ ˨ͦΐ͙ ΐ͔ ͒ͦ ͎͎͋͊ͦ͡ ͍͔ͨͦΐ͊ͥ͊ 

ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͔ͯͫ͒͡ ͔͙͍͙ͫͨ͊ͤͤͦͫͭ͘͟ ͯ 

͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΣ ͒ͦ͟ ͙͋ ͍͙͊ͤ͞ ͎͒ͯ ͔ͭͪ͋͊ͦ͡ 

͒͊ ͔ͫ ͤ͊Ώ͔ ͤ͊ ͙ͫ͊ͤͦ͘͡͞ ͙ͨͯͭ͊ͥ ͊͘ͻ͍͊ͯͯ͢͞ΐ͙ 

͍͙ͨͦͦͤͣ͢ ͙͊ͣ͊ͭͤͣ͟ ͙ͪ͊͊ͣ͊͘͟͡ ͙ ͙ͨͪͣ͊ͪͤͦͣ 

ͫͯͺ͙ͼ͙ͭͯΦ

 

 

  



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

10 
 

оΦ ͔́ͯ͟ΐ͊ ͔ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫ͊͟͟͟ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͯ ˾͔͙ͨͯ͋͡ͼ͙ ˿͙͙ͪ͋͞ ͙ ͙͎͔͙͒͘͡ 

͊͘ ͔͙ͨͪͦ͒ 2020ςнлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ 
 

˿ͪͨͫ͊͟ ͔͙ͦͤͦͣ͊͟͞ ͔͔͙͋͗͡ ͙͙͍͔ͨͦͭͤ͘ ͔ͫͭͦͨ ͪ͊ͫͭ͊ 

͔ͨͭͯ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͔͊ͪ͒ͦͣ͘Φ ˹͊ͦͤ͟ ͨ͊͒͊ ͯ нлмпΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΣ 

͙͍͎͊͊ͤͦ͘͘ ͍ͨͦͨ͊͊ͣ͊͡Σ ͙͍͔ͨͪͪ͒ͤ͊ ͙͍͊ͭͤͦͫͭ͟ 

͔͔͙͋͗͡ ͙͙͍͔ͨͦͭͤ͘ ͔͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͙ ͯ ͎͙ͦ͒ͤ͊ͣ͊ ͦ΄͔ͭͪ 

ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙͔͞Φ ˻͍͔͙ͫͭ͊ͪͤ ͙͍͔͙ͨͪͪ͒ͤ 

ͪ͊ͫͭΣ ͔ͨ͊ͪ͊ͤͦ͡͡ ͫ͊ ͔ͣͪ͊ͣ͊ ΄͔͔ͭ͒ͥΣ ͍ͨͦͭͪΏ͔ͯ͞ 

͔͍͊͒͊ͭͤͦͫͭ͟ ͙ ͔͔ͦ͒ͣͪͤͦͫͭ ͍͙ͫͻ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ˤ͔͊͒͡ 

͔ͦ͟͞ ͫͯ ͍ͫͨͪͦͦΏ͔͔ͤ ͫ͊ ͼ͙͔ͣ͢ ͔͙ͤͯͭͪ͊ͫ͊ͥ͊͡ 

ͤ͊͘;͔͊ͤ͞ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͔͍͔͔ͤͪ͊ͤͦͭ͗Φ ͔̂ͫͨ΄ͤͦ 

͍͔͔ͫͨͪͦ͒ͤ ͨͪͦͼ͔ͫ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙͔͞ ͙ 

͙ͫͭͪ͊ͤͦͫͭ͞ ͯ ͦ;͍ͯ͊ͥͯ ͙͎͙ͨͦͫͭͤͯͭͻ ͙͎͒ͦͫͭͤͯΐ͊ ͒͊ͦ 

͔͞ ͍͒ͪ͊͘ ͍ͦͫͤͦ ͊͘ ͔ͯ͋ͪ͊ͥ͘ ͔͎ͦͤͦͣͫͦ͟͟ ͪ͊ͫͭ͊Φ ́ͦ ͔͞ 

͔͙ͪͯͭͪ͊ͦ͘͡͡ ͫͭͦͨͦͣ ͪ͊ͫͭ͊ ˣ˨˽ ͦ͒ пΣп҈ ͯ нлмуΦ 

͎͙͙ͦ͒ͤΣ ΄ͭͦ ͔͞ ͍͙ͤ͊͞΄͊ ͫͭͦͨ͊ ͪ͊ͫͭ͊ ͦ͞΄ ͦ͒ нллуΦ 

͎͙͔ͦ͒ͤΦ ͙̂ͦͦ͟͟͡ нлмфΦ ͎͙ͦ͒ͤ͊ ͔͋ͯ͒ ͍͊ͪ͘΄͔ͤ͊ ͫ͊ 

͔͍͙ͨͪͦͭͦ͊ͤͣ͟͞ ͪ͊ͫͭͦͣ ͦ͒ оΣр҈Σ ͔ͣͦ͗ ͔ͫ ͔ͪΐ͙ ͒͊ ͔͞ 

ͫͪͨͫ͊͟ ͙͍͔ͨͪͪ͒͊ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͤ͊ͦͤ͟ ͍ͨͦͨ͊͊͡ 

͍ͦͫͭ͊ ͙ͪ͊͡ ͙͍͙ͯͣͯ͊ͭͤ͟͡ ͪ͊ͫͭ ͦ͒ мс҈Φ 

˨͙͎ͦͫͭͤͯͭ͊ ͺ͙ͫ͊ͤ͊͟͡ ͍͔ͪ͊ͤͦͭ͗͊ ͎ͦͣͦͯΐ͙͊͡ ͔͞ 

͔͙͔ͪͪ͊ͥ͟ ͋ͯͽ͔ͭ͊ ͊͘ нлмуΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͺͦͯͫͦͣ͟ ͤ͊ 

͙͊ͨͭ͊ͤ͊͟͡ ͎ͯ͊͊ͥ͊͡Φ ́ͦ ͔͞Σ ͔ͯ͒ͪͯ͗ͤͦ ͫ͊ 

͙͙͒ͤ͊ͣ;͙ͤͣ ͪ͊ͫͭͦͣ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͔ͦͤ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ 

͙͍͎ͨͪ͊ͭͤͦ ͔ͫͭͦͪ͊͟ ͔͙ͪͯͭͪ͊ͦ͘͡͡ ͪ͊ͫͭͦͣ ͍͔ͦ 

͔͔ͦͣͨͦͤͤͭ͟ ͯ нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͊͘ ;͊͟ мтΣу҈Φ ˾͍͙͊ͦͤ͘͞ 

͔͊ͪ͊ͭͪ͟͟ ͋ͯͽ͔ͭ͊ ͊͒ͪ͗͊ͤ͘ ͔͞ ͙ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΣ ͫ͊ 

ͤ͊͘;͊ͤͦ͞ ͍͔ͨͦΐ͙͊ͤͣ ͙͙͊ͨͭ͊ͤͣ͟͡ ͎͙ͯ͊͊ͥͣ͊͡Σ ΄ͭͦ 

͔͞ ͔͔͙ͦ͋͋͒ͦ͘͡ ͍͔͊͒ͪ͗͊͊ͥ͘ ͍͙͔ͫͦ͟ ͙͙͔͒ͤ͊ͣ͟ 

͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͔ͦͤ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͙ ͦ;͍ͯ͊ͦ͡ ͔ͥͤͯ ͎ͯͦͯ͡ 

͙ͤͦͫͦͼ͊ ͙͍͔͎ͨͪͪ͒ͤͦ ͪ͊ͫͭ͊Φ 

˽͍͔ͦΐ͔͊ͥ ͔͙ͨͤ͊͘͞ ͙ ͊ͪ͊͒͊͘ ͯ ͍͊ͤͦͣ͞ ͔ͫͭͦͪͯ͟ ͔ͤ 

͎͍ͯͪͦ͗͊͊ ͍͔ͯͫͨͦͫͭ͊ͤͯ͢ ͍͔ͪ͊ͤͦͭ͗ͯΣ ͊ ͯͯͨͤͦ͟ 

ͯ;͔΄ΐ͔ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ ͨͦ ͍ͦͦͣ ͍ͦͫͤͦͯ ͯ ˣ˨˽ ͙ͣ͊ 

ͦͨ͊͒͊ͯ͞ΐͯ ͨͯͭ͊ͥͯΦ ˽͍͔ͦΐ͔͊ͥ ͨ͊ͭ͊͡ ͙ͣ͊ ͊͘ ͼ͙͢ 

ͦ;͍͔ͯ͊ͥ ͨͪͦͺ͔͙͎ͫͦͤ͊ͤͦ͡ ͊͒ͪ͊͟ ͯ ͔͙ͫͭͦͪͣ͊͟ 

͙ͦͣ͊͟͞ ͍͙ͪͯͦͦ͒͟ ͍͒ͪ͗͊͊ ͙ ͙͔ͭͣ ͔͔ͦ͋͋͘Ώ͔͔ͥ 

͍͙͔͎͊ͭͭͤͦ͟͡ ͙͍ͪ͘΄͍͊͊ͥ͊ ͎ͯͫͯ͊͡ ͔ͨͪͣ͊ ͎ͪ͊Ώ͙͊ͤͣ͊Φ 

˿͔͔͙͍ͭ͊ͤ͟͡ ͙ͨͪͫͭͯͨ ͙ͨͪ ͍͔ͨͦΐ͊ͥͯ ͨ͊ͭ͊͡ ͎͍ͦ͒ͦͦͪ 

͔͞ ͤ͊ ͙͔͙͒ͤͭͺ͙͍͔ͦ͊ͤ͟ ͙͔͙͍͙͔ͤͭͤͤ͘͞ ͙͍͔ͦ͒͡ 

ͨͪͦͺ͔͙͎ͫͦͤ͊ͤͦ͡ ͊͒ͪ͊͟ ͙͘ ͔͙͙ͨͦ͒ͤ͞ͻ ͔͎͔ͫͣͤ͊ͭ͊ 

͍͎͒ͪ͗͊ͤͦ ͔ͫͭͦͪ͊͟Φ 

˽͔ͦͪ͒ ͎ͭͦ͊Σ ͙͍͙͊ͭͤͣ͟ ͯ;͔΄ΐ͔ͣ ͯ ͫͦͼ͙ͦ-

͔ͦͤͦͣͫͦͣ͟͟ ͙͎͒͊ͦͯ͞͡ ͔ͨͪͦͤ͊͊͘͡ ͔ͫ ͔ͪ΄͔ͥ͊ ͊͘ 

͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͙͙͔ͣͤͣ͊ͤ͡ ͼ͔͔ͤ ͪ͊͒͊ ͤ͊ ͤ͊;͙ͤ ͙ͦ͟͞ 

͔ͤΐ͔ ͒ͦ͒͊ͭͤͦ ͔͔͙͙ͦͨͭͪͭͭ ͙͍͔ͨͪͪ͒ͯ ͙ ͔͎͙͍ͤ͊ͭͤͦ 

͙ͯͭͼ͙͊ͭ ͤ͊ ͔ͥͤͯ ͔ͦͤͯͪͤͭͤͦͫͭ͟͟Σ ͊ ͫ͊ ͙͔ͤͭͤͼ͙ͦͣ͞ 

͒͊ ͔ͫ ͔͔͙ͦ͋͋͒͘ ͙͙͍ͤͯͤͦͫͭ͘͟͡ ͙͍͔͎ͨͪͪ͒ͤͦ ͪ͊ͫͭ͊ ͙ 

͔͙ͪͪ͊͟ ͙͔͊ͣ͋ͤͭ͞ ͫͦͼ͙͔͊ͤ͞͡ ͦ͟ͻ͔͙͔͘͞Φ 

˨͙͎͙ͦͫͭͤͯͭ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͯ ͔ͨͪͭͻͦ͒ͤͦͣ 

͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͦ;͍ͯ͊ͤ ͔͞ ͙ ͭͦͦͣ͟ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͊ 

ͺ͙ͫ͊ͤ͊͟͡ ͙͒ͫͼ͙͙ͨͤ͊͡ ͙͒ͦ͋͊͞ ͙ͭͪ͊ͤ͞ ͔͊ͪ͊ͭͪ͟͟Φ 

˳͍͙͊ͤ ͎͒ͯ ƧŜ ͙ͫͨͦ͒ ͙͔͙ͪͭͪͯͣ͊͟͞ ˸͙͊ͫͭͪͻͭ͊Σ ͫ͊ 

͔͔ͭͤ͒ͤͼ͙ͦͣ͞ ͔͎͒͊͢ ͔ͫͣ͊ͥͥ͊ ͙ ͙͙͍ͨͪ͋͗͊͊ͥ͊͡ 

͙ͦͤ͘ ͦ͊͟͞ ͨͪͯ͗͊ ͔͔͋͋͒ͤͦͫͭ͘ ͦ͒ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙͔ͪ͘͟ ͯ 

ͫͯ͡;͊ͯ͞ ͎͙ͦ͋͊ͤ͡͡ͻ ͔ͪͼ͔͙͙ͫͦͤͻ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟Φ 

ˮ͍͔͔ͫͭͦͪͣͤͦΣ ͙͍͙͊ͭͤͣ͟ ͔ͣͪ͊ͣ͊ ͔ͯͤ͊ͨͪΏ͔ͤ ͔͞ 

ͼ͔͙ͦͯͨͤ͟͡ ͺ͙͙͙ͤ͊ͤͫͫ͟͞ ͙͔ͫͫͭͣΣ ΄ͭͦ ͔͞ ͙͔ͣ͘Ώͯ 

͎ͦͫͭ͊ͦ͡ ͔͙ͪͯͭͪ͊ͦ͘͡͡ ͔͔ͫͣ͊ͥͥͣ ͯ;͔΄ΐ͊ ˹˽˶ ͙ 

͍͙͙ͨͦͦͤͣ͢͞ ͍͙ͯͫͦͣ͊͡ ͙͍͊͒ͯ͗͊ͥ͊͘Σ ͔͔ͦ͋͋͘Ώͯͯ͞ΐ͙ 

͙͔ͭͣ ͙͒ͦ͒͊ͭͤ ͙ͣͨͯͫ͡ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͊ͣ͊͞ ͙ 

͙͍͔ͨͪͪ͒ͤͦͣ ͪ͊ͫͭͯΦ ˻͍͔ͫͭ͊ͪͤ͊ ͨͦ͋ͦ͢΄͊ͥ͊ ͯ 

ͺ͙ͫ͊ͤͦͣ͟͡Σ ͔ͪ͊ͤͦͣ͡ ͙ ͔ͣͦͤͭ͊ͪͤͦͣ ͔ͫͭͦͪͯ͟ 

͔͙͍͔ͨͪͤ͊͡ ͫͯ ͙ ͤ͊ ͙ͭͪ͗΄͔ͭ ͪ͊͒͊Φ ˣ͔͔͙͗͡ ͔ͫ 

͍ͤ͊ͫͭ͊͊͟ ͪ͊ͫͭ͊ ͔͙͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡ ͯ͘ ͔͔ͨͪͣ͊ͤͤͭ͊ͤ ͪ͊ͫͭ 

͊ͪ͊͒͊͘Σ ͙ͦ͟͞ ͔͞ ͙ ͔ͨͦͪ͒ ͍͔ͨͦΐ͊ͥ͊ ͯ ͍͊ͤͦͣ͞ ͔ͫͭͦͪͯ͟ 

͙ ͔͒͊͢ ͍ͦΏ͔ͤ ͪ͊ͫͭͦͣ ͊ͪ͊͒͊͘ ͯ ͙͍ͨͪ͊ͭͤͦͣ ͔ͫͭͦͪͯ͟Φ 

˽͙͙͍ͪ͡ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͙ͫͭͪ͊ͤͻ ͙͔͙͒ͪͭͤ͟ͻ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͊͞ 

(˿˨)ˮ ͔ͫ ͙͙ͦͤͭͤͯͪ͊ͤͦ͟ ͍͔ͨͦΐ͍͊͊Φ ̂ нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ 

͔͔͙͔͙ͤͪ͒ͤͭ͘ ͫͯ ͙͍͔͙͙ͤͫͭͪ͊͡ ͯ ˿͙ͪ͋ͯ͞ ͦͦ͟ оΣр 

͙͙͙ͣ͊ͪ͒͡͞ ͔͍ͪ͊Σ ΄ͭͦ ͔͞ ͊͘ ͫͦͪͦ͟ ͙͙ͣ͊ͪ͒ͯ͡͞ ͔͍ͪ͊ 

͍͔ΐ͙ ͙ͤͦͫ͘ ͔͎ͤͦ ͯ нлмтΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΦ ˽ͪͦͼ͔͔ͥͯ͞ ͔ͫ ͒͊ 

ΐ͔ ˿˨ˮ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͔ͨͪͣ͊΄͙͙ͭ ͋ͪͯͭͦ ͙ͤͦͫ͘ ͦ͒ 

3,7 ͣͪ͒͡ ͔͍ͪ͊Σ ΄ͭͦ ΐ͔ ͙͙͋ͭ ͔͙ͪͦͪ͒ͤ͟ ͙͙͍ͨͪ͡ ͨͦ 

͍ͦͦͣ ͍ͦͫͤͦͯ ͨͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤͦ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͦ͒ нллтΦ 

͎͙͔ͦ͒ͤ ͊͘ ͙ͦ͟͞ ͔ͨͦͫͭͦ͞ ͔͙͍͙ͯͨͦͪ͒ ͨͦ͒͊ͼ͙Φ ˻͍͙ͣ 

͙͙͍ͨͪͦͣ͡ ͔͞ ͔͔ͦ͋͋͘Ώ͔ͤ͊ ͨͯͤ͊ ͙͍͔ͨͦͪͤͦͫͭ͟ 

͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͔ͭͯ͟ΐ͔͎ ͪ͊;ͯͤ͊ ͎ͨ͊ͭͤͦ͡ ͙͋͊ͤͫ͊͡Φ 

˽ͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤͦ ͔ͨͪͣ͊ ͙͍͔͙ͨͪͪ͒ͤͣ ͔͙͒͊ͭͤͦͫͭͣ͊͡ 

ͯͦ;͙͍͊͢ ͔͞ ͙͔ͪ͊͗ͤ͊͘ ͙͍͔͙͒ͪͫͺ͙͊͟ͼ͙͊͞ ˿˨ˮΦ ˸͔Ώͯ 

͙͍͙ͨͪͦͦ͒ͤͣ͘ ͔͙͒͊ͭͤͦͫͭͣ͊͡ ͯ ͍ͨͪͦ͞ ͍͙͙ͨͦͦͤ͡ 

нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͤ͊ͤ͊͘͞;͙͔͊ͤ͞͞ ͙͔ͤͦͫ͘ ͙͍ͨͪͯ͊͟͡ ͔͞ 

͔ͨͪͻ͔ͪ͊ͣ͋ͤ͊ ͙͙ͤ͒ͯͫͭͪ͊͞Σ ͙͍ͨͪͦͦ͒ͥ͊͘ ͙͍ͨͪͦͦ͒͊͘ 

ͦ͒ ͎͔ͯͣ ͙ ͙͔ͨ͊ͫͭ͟͡Σ ͙͊ͭͣ͘ ͙͊ͯͭͦͣͦ͋ͫ͊͟͡Σ ͔ͣͭ͊ͫ͊͟͡ 

͙ ͺ͊ͪͣ͊ͼ͔ͯͭͫ͊͟ ͙͙ͤ͒ͯͫͭͪ͊͞Φ ˸͔Ώͯ ͙ͯͫͯ͗ͤͣ͡ 

͔͙͒͊ͭͤͦͫͭͣ͊͡ ͔ͨͪ͒ͥ͊;͔ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͫ͟͞ ͎͔ͯͫͯ͡Σ 

ͫ͊ͦ͋ͪ͊ΐ͊͞Σ ͎͍͙ͭͪͦͤ͊ ͤ͊ ͍͔͙ͦ͟͡ ͙ ˮ˴ ͎͔ͯͫͯ͡Φ 

˾͊ͪͯ͘Ώ͔ͤ͊ ͫͭͪͯͭͯͪ͊͟ ͔͙͒ͫͭͤ͊ͼ͙͊͞ ˿˨ˮ ͍ͨͦͭͪΏ͔ͯ͞ 

ͨͦ͋ͦ͢΄͊ͥ͊ ͍͔͎ͫͯͯͨͤͦ͟ ͙͍͔͎ͨͪͪ͒ͤͦ ͙͔͊ͣ͋ͤͭ͊͞ 



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

11 
 

͙͊͡ ͔͞ ͔ͯ͒ͤͦ͞ ͙ ͎͊ͪ͊ͤͭ ͍͔͎ͪ͊ͤͦͣͪͤͦ ͙ ͙͍͎ͦ͒ͪ͗ͦ 

ͪ͊ͫͭ͊Φ ˣͪͯͭͦ ͙͙͍ͨͪ͡ ͨͦ ͍ͦͦͣ ͍ͦͫͤͦͯ ͯ ͍͙ͨͪͻ ͦͫ͊ͣ 

͔͔ͣͫͼ͙ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͔ͣΏ͎͙ͯͦ͒΄͔ͥ ͔͞ ͍͔ͨͦΐ͊ͤ ͊͘ 

33,2҈ ͙ ͦ;͔͔ͯ͟͞ ͔ͫ ͍ͤ͊ͫͭ͊͊͟ ͙͙͒ͤ͊ͣ;͎ͤͦ ͪ͊ͫͭ͊Φ 

˻͍͙ͣ ΐ͔ ͙͙͋ͭ ͔͔ͦ͋͋͘Ώ͔ͤ ͭͪ͊ͤͫͺ͔ͪ ͔ͭͻ͎͙ͤͦͦ͊͡͞ ͙ 

know-ƘƻǿΣ ͍ͤͦ͊ ͪ͊͒ͤ͊ ͔ͣͫͭ͊Σ ͍͙΄͙ ͙͍ͤͦ 

͔͙͙͍͙ͦͣͨͭͭͤͦͫͭ͟ ͔ͫͪͨͫ͟ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒ ͙ ͍͔ͤͦ 

͙ͭͪ͗΄͔ͤ ͙ͤ΄͔Φ 

˿͍͔ ͔͔ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫ͟͟͟ ͔͔ͣͪ ͔͒ͦͤͦͫ ͔ͫ ͯ ͼ͙ͯ͢ 

͊͞;͊ͥ͊ ͎͔ͯͦ͡ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͊͞ ͙ ͙͍ͦ͊͘͘ ͯ 

͍͔ͯͫͨͦͫͭ͊ͤͦͣ͢ ͔ͣͦ͒ͯ͡ ͪ͊ͫͭ͊Φ ˹͙͊ͨͦͪ ͫͯ ͔͔͙ͯͫͣͪͤ 

ͤ͊ ͙͔͙͍͙͔ͤͭͤͪ͊ͥ͘ ͙ͫͭͪͯͭͯͪͤ͟ͻ ͔ͪͺ͙ͦͪͣͫ͟ͻ 

ͨͪͦͼ͔ͫ͊Σ ͊ͦ͟͟ ͙͋ ͔ͫ ͔͔͙ͦ͋͋͒ͦ͘ ͙͙͔ͦͤͭͤͯͭͭ͟ 

ͨͦ͋ͦ͢΄͊ͥ͊ ͙͍͔͎ͨͪͪ͒ͤͦ ͔ͦͪͯ͗ͥ͊͟Σ ͔ͤ͊ͨͪͭ͊͟ ͤ͊ 

͔ͣΏ͙ͯͤ͊ͪͦ͒ͤͣ ͙ͫͭ͊ͣ͊͡ ͔͙ͦͤͯͪͤͭͤͦͫͭ͟͟ ͙ ͔͎͒͊͢ 

͙ͨͦ͒͊ͥ͊͘ ͔͙͎ͪ͒ͭͤͦ͟ ͔͙͎ͪͭͤ͊͞ ͔͔ͣ͘͢Φ ˽͔ͦͫ͋͊ͤ 

ͤ͊ͨͦͪ ͔ͯ͊͗͡ ͔ͫ ͯ ͔ͪͺ͙͔ͦͪͣͫ͊ͥ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ 

ͫ͊ ͼ͙͔ͣ͢ ͙ͨͦ͒͊ͥ͊͘ ͙ͥͻ͍͔ͦ ͔ͺ͙͙͊ͫͤͦͫͭ͟Φ ́͊ͦ͟Ώ͔Σ 

͍ͯͫͨͦͫͭ͊͊͢ ͔ͫ ͙͔ͫͫͭͣ ͎ͨͦͯ͒͊ͤͦ͘ ͙͙͎ͣͦͤͭͦͪͤ͊ ͍͙ͫͻ 

͍͙ͨͦͫͦͤ͡ͻ ͨͪͦͼ͔ͫ͊Σ ͙ͦ͟͞ ΐ͔ ͔ͫͨͪ;͙͙ͭ ΄͍͔ͦͦ͟ ͙  

͔͙ͨͪͨͦͤ͊ͭ͘ ͙ ͍͙͊ͤͭ͟ͺ͙ͼ͙͙ͪ͊ͭ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙͙͔ͪ͘͟Σ 

͙͊͡ ͙ ͙͙͔ͪ͘͟ ͨͦ ͙͍͔͙ͨͪͪ͒ͤ ͪ͊ͫͭΦ ˽͔ͪͨͦͤ͊ͭ͊͘ ͔͞ 

͔ͤͦͨͻͦ͒ͤͦͫͭ ͔ͨͪͦͤ͊͊͗ͥ͊͡ ͍͙ͤͦͻ ͙͍ͦͪ͊͘ ͪ͊ͫͭ͊Σ ͨ͊ 

ͫͯ ͙͍ͤͦ͊ͼ͙͔͞Σ ͙͙͍͔ͫͭͪ͊͗͊ͥ ͙ ͍ͪ͊ͦ͘͞Σ ͍͙͍͙ͦ͋ͤͦ͢ 

͙͍͙ͦͪ͘ ͔͔͎͙͔ͤͪ͞Σ ͔͙͍͔ͪ͊ͭͤ͟ ͙͙͔ͤ͒ͯͫͭͪ͞ ͙ ͔ͦ͟ 

͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͔͞ ͯ ͫͭ͊ͤͦͣ͡ ͺͦͯͫͯ͟ ͙͙ͨͪͦͣ͟͡ 

͔͒ͺ͙͙ͤͫ͊ͥ͊ ͋ͯ͒ͯΐ͙ͻ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟Φ 

ˤ͊͒͊͡ ͔ͦͫͭ͊͞ ͺ͙ͦͯͫͪ͊ͤ͊͟ ͤ͊ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͔ͯ͒͊͡ ͙͍͔ͫ 

͔͙͔ͦͤͦͣ͟͞ ͯ ͍͙ͫͣ ͙͍͔͙ͨͪͪ͒ͤͣ ͍͙ͭͦͦͣ͊͟Φ ˻;͔͔ͯ͟͞ 

͔ͫ ͒͊ ΐ͔ ͍͔͙ͯͫͦͤ͞ ˹͊ͼ͙͙ͦͤ͊ͤ͡ ͎ͨͪͦͪ͊ͣ ͊͘ 

͙͔ͫͯ͋͊ͥ͘͞ ͙͍͔ͫ ͔͙͔ͦͤͦͣ͟͞Σ ͔ͨͪͦ͟ ͔ͯͤ͊ͨͪΏ͔ͥ͊ 

ͪ͊͒͊ ˽͔͔ͦͪͫ͟ ͍͔ͯͨͪ͊Σ ͍ͯͦΏ͔ͥ͊ ͙ͨͦ͒ͫͭͼ͙͊ͤ͞ͻ ͔ͣͪ͊ 

͊͘ ͔͎͊ͤͦ͡͡ ͍͔ͨͦͫͦ͊ͥ͡ ͙ ͊ͨͦ͘΄͍͔͊͊ͥ͢Σ ͔ͫͣ͊ͥͥ͊ 

͔͔ͦͨͭͪΐ͔ͥ͊ ͍ͨͦͫͦ͊ͥ͊͡Σ ͔ͺ͙͙͔͎͊ͫͤ͟͞ ͤ͊͒ͦͪ͊͘ ͙ 

͒ͪͯ΄͍͔͔ͭͤ ͔͙͊ͭͯ͊͘͟͡ͼ͙͔͞ ͍͎ͦͦ ͺ͔͔ͤͦͣͤ͊Σ ͒ͦ͒͊ͭͤͦ 

͙͔͙͒ͦͨͪͤͭ ͨͦ͋ͦ͢΄͊ͥͯ ͍ͯͫͦ͊͡ ͍ͨͦͫͦ͊ͥ͊͡ ͙ 

͔͔͙͙ͦ͋͋͒ͭ͘ ͍͒ͪ͊ͦ͘ ͔ͦͤͯͪͤͭͫͦ͟͟͟ ͔͔ͤ͊͒ͣͭ͊ͥΦ 

˨͙ͦ͒͊ͭͤ ͙͒ͦͨͪͤͦͫ ͙͒ͦͫͭ͊ͥͯ͘ ͍͎ͦͦ ͼ͙͊͢ ͒͊ͯ͞ ͙ 

͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͙͎͙͙͒ͭ͊͊͘͡ͼ͙͔͞ ͍͙ͫͻ ͙͙͙͍͙͊͒ͣͤͫͭͪ͊ͭͤͻ 

ͨͪͦͼ͔͒ͯͪ͊Φ 

˾͔͍͙͙͊͘͞ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͍͙ͦͫͤͦͤͻ ͔͙ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫ͟͟͟ͻ 
͎͔͎͊ͪ͊ͭ͊ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͔ͨͪͭͻͦ͒ͤͯ ͙̅ͫ͊ͤͯ͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭͯ͞ 
 

˾͔͙͊ͤ͡ ͪ͊ͫͭ ˣ˨˽Σ ҈ 

   
 

˿͊͒ͦ͡ ͔ͭͯ͟ΐ͔͎ ͪ͊;ͯͤ͊Σ ҈ ˣ˨˽ 

   
 

ˮͤͺ͊͡ͼ͙͊͞Σ ͔ͨͪͦͫ͟ ͔͙ͨͪͦ͒͊Σ ҈ 

   
 

͙͙̅ͫ͊ͤ͟͡ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡Σ ҈ ˣ˨˽ 

   
 

˳͍͙͊ͤ ͎͒ͯ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊Σ ҈ ˣ˨˽ 

   

3,5 3,5

2019

˽͔ͪͭͻͦ͒ͤ͊ 
͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊͞

˹͍ͦ͊
͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊͞

4,0 4,0

2020

˽͔ͪͭͻͦ͒ͤ͊ 
͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊͞

˹͍ͦ͊
͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊͞

-5,1
-5,9

2019

˽͔ͪͭͻͦ͒ͤ͊ 
͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊͞

˹͍ͦ͊
͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊͞

-4,7
-5,3

2020

˽͔ͪͭͻͦ͒ͤ͊ 
͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊͞

˹͍ͦ͊
͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊͞

2,2
1,9

2019

˽͔ͪͭͻͦ͒ͤ͊ 
͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊͞

˹͍ͦ͊
͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊͞

1,9 2,0

2020

˽͔ͪͭͻͦ͒ͤ͊ 
͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊͞

˹͍ͦ͊
͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊͞

-0,5 -0,5

2019

˹͍ͦ͊
͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊͞

˽͔ͪͭͻͦ͒ͤ͊ 
͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊͞

-0,5 -0,5

2020

˹͍ͦ͊
͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊͞

˽͔ͪͭͻͦ͒ͤ͊ 
͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊͞

52,9 52,9

2019

˽͔ͪͭͻͦ͒ͤ͊ 
͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊͞

˹͍ͦ͊
͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊͞

51,4 51,4

2020

˽͔ͪͭͻͦ͒ͤ͊ 
͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊͞

˹͍ͦ͊
͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊͞



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

12 
 

˴͔ͪͭ͊ͥ͊ ͍͙ͦͫͤͦͤͻ ͔͙ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫ͟͟͟ͻ 

͎͔͎͊ͪ͊ͭ͊ ͯ нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ 

˽͔ͪͣ͊ ͨͦ͒͊ͼ͙ͣ͊ ˾͔͙ͨͯ͋͡;͎ͦ͟ ͍͊ͦ͒͊͘ ͊͘ 

͙͙ͫͭ͊ͭͫͭͯ͟ όͯ ͔͒͊ͣ͢ ͔ͭͫͭͯ͟Υ ˾˭˿ύ ͯ нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͔͞ 

͍͔ͦͫͭ͊ͪͤ ͔͙ͪ͊ͤ͡ ͙͍͔͙ͨͪͪ͒ͤ ͪ͊ͫͭ ͦ͒ пΣп҈Φ 

˨͙͎ͦͫͭͤͯͭ͊ ͫͭͦͨ͊ ͙͍͔͎ͨͪͪ͒ͤͦ ͪ͊ͫͭ͊ ͔ͨͪͣ͊΄͙͊͡ ͔͞ 

͍͙ͨͪͦ͋ͭͤ͊ ͦ;͔͙͍͊ͥ͊͟ ͊͘ лΣф ͨ Φ ͨ Φ ˤ͔ΐ͊ ͫͭͦͨ͊ ͦ͒ 

͔͍͔ͨͪͦͭͦ͊ͤ͟͞ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͔͞ ͙͍͊ͭ͊͟ͼ͙͔͞ ͔͎͒ͤͦ͞ ͋ͪͦ͊͞ 

͙͙͍͙ͨͦͭͤ͘ͻ ͙͙ͪ͊͘͟ ͙ͦ͟͞ ͫͯ ͙͙ͨͪͦͣ͟͡ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͔͞ 

͙͔͙͒ͤͭͺ͙͍͙ͦ͊ͤ͟Φ ˮ͊ͦ͟ ͔͞ ͯ ͎͒ͪͯͦ͞ ͍͙͙ͨͦͦͤ͡ 

͎͙͔ͦ͒ͤ ͒ͦ΄ͦ͡ ͒ͦ ͍ͯͫͨͦͪ͊͊ͥ͊ ͔͔͔ͫͭͪͤ͟ ͔ͭͪ͊͗ͥΣ 

͔͒ͦ ͯͤͯͭͪ͊΄͙ͥͻ ͙͙ͪ͊͘͟Σ ͯ ͍͔͙͘ ͫ͊ 

͙͍͔ͨͦͦͨͪͪ͒ͤͦͣ͢ ͙͍ͨͪͦͦ͒ͥͦͣ͘ ͙ ͙͙͒ͤ͊ͣͦͣ͟ 

͎ͪ͊Ώ͔͍͙͔ͤͫ͟ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟Σ ͔͙͙͍ͣ͊ͭͪ͊ͦ͊ͤ͘͞͡ ͔͞ ͯ 

͙͙͍ͨͦͭͤͦͣ͘ ͔ͫͣͪͯ ͙ ͙͔͙͔ͤͭͤͭͭͦͣ͘ ͙ͦ͟͞ ͔͞ ͤ͊͒͊͞;͊ͦ 

͔͎͎͔͔ͦͤ͘ ;͙͙ͤͦͼ͔Φ ̂ ͫ͊͒ͯ͟͡ ͫ͊ ͙ͭͣ ͔͙ͪͭ͊ͥͣ͊͟Σ 

ͨͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤͦ ͫ͊ ͪ͊ͫͻ͔ͦ͒ͤ ͔ͫͭͪ͊ͤ ͦ͋ͪ͊;ͯͤ͊ ˣ˨˽Σ 

͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͔͞ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊ͯ͢͞ ͤ͊ͤ͊͘͞;͙͙͊ͤ͞͞ ͙͍ͦͪ͘ 

͎͒ͦ͒͊ͭͤͦ ͪ͊ͫͭ͊Φ 

͔̂͋ͪ͊ͥ͘ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒ͤ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͙͙͍ͨͦͭͤͦ͘ ͔ͫ 

͔ͺ͔͙ͭͯͪ͊ͦ͟͡ ͤ͊ ͙ͭͪ͗΄͔ͭ ͪ͊͒͊Φ ˿ͭͦͨ͊ 

͔͔͙ͤ͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡ ͔͞ ͯ нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͙͙ͤͦͫ͊͘͡ мнΣт҈Σ 

͒ͦ͟ ͔͞ ͔͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡ ͨͦͪ͊ͫ͊͡ ͤ͊ птΣс҈Φ ˾͔͙͊ͤ͡ ͪ͊ͫͭ 

͔ͨͪͦͫ;͔ͤ ͔ͤͭͦ ͔͊ͪ͊͒͘ ͙͙ͤͦͫͦ͘ ͔͞ пΣп҈ ͙ 

͙͒ͦͣͤ͊ͤͭͤͦ ͔͞ ͙͋ͦ ͔͔͔ͦͨͪ͒ͤ͢ ͪ͊ͫͭͦͣ ͊ͪ͊͒͊͘ ͯ 

͙͍ͨͪ͊ͭͤͦͣ ͔ͫͭͦͪͯ͟Φ 

́ͦͦͣ͟ нлмуΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙ͤͺ͊͡ͼ͙͊͞ ͔͞ ͙͋͊͡ ͙ͤͫ͊͟ ͙ 

͙ͫͭ͊͋ͤ͊͡Φ ˽ͦͭͪͦ΄͊;͔͟ ͼ͔͔ͤ ͯ ͔͒ͼ͔ͣ͋ͪͯ нлмуΦ 

͎͙͔ͦ͒ͤ ͔ͣΏ͎͙ͯͦ͒΄͔ͥ ͫͯ ͙͔͋͡ ͍͔ΐ͔ ͊͘ нΣл҈Σ ͙ͦͦ͟͟͡ 

͔͞ ͙͙ͤͦͫ͊͘͡ ͙ ͔ͨͪͦͫ;ͤ͊ ͙ͤͺ͊͡ͼ͙͊͞ ͤ͊ ͙͍ͤͦͯ 

͎͙͔ͦ͒ͤΦ ˹͊ͤ͊͘͞;͙͙͊ͤ͞͞ ͙͒ͦͨͪͤͦͫ ͙ͤͺ͊͡ͼ͙͙͞ ͤ͊ 

ͪ͊ͯ͟͞ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͔͒͊͡ ͫͯ ͼ͔͔ͤ ͍ͨͦͪΐ͊Σ ͼ͙͎͔͊ͪͭ͊ ͙ 

ͤ͊ͺ͙ͭͤͻ ͔͙͍͒ͪ͊ͭ͊Φ ˹͙͊͘͟ ͙ͯͭͼ͊͞ ͼ͔ͤ͊ ͙ͦͫͭ͊͡ͻ 

͙͍ͨͪͦͦ͒͊͘ ͙ ͎ͯͫͯ͊͡Σ ͊ͦ͟ ͙ ͙ͤͫ͊͟ ͙ ͙ͫͭ͊͋ͤ͊͡ ͋͊ͤ͊͘ 

͙ͤͺ͊͡ͼ͙͊͞ ͦ͒ мΣл҈ ͤ͊ ͪ͊ͯ͟͞ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙ ͯ ͎͙ͦ͒΄͔ͥͣ 

͔ͨͪͦͫͯ͟Σ ͍ͨͦͭͪΏͯͯ͞ ͙͔ͤͫ͟ ͙ͤͺ͔͊ͭͦͪͤ͡ ͙͙͔ͨͪͭͫ͟ ͤ͊ 

͙ͫͭͪ͊ͤ ͔ͭͪ͊͗ͥΦ 

͔̂ͣͫͭͦ ͙͎ͨ͊ͤͪ͊ͤͦ͡ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͋ͯͽ͔ͭ͊ ͦ͒ лΣс҈ ˣ˨˽Σ 

͍͔ͦͫͭ͊ͪͤ ͔͞ ͫͯͺ͙ͼ͙ͭ ͦ͒ лΣс҈ ˣ˨˽Φ ˻͍͙ͣ ͔͞ нлмуΦ 

͎͙ͦ͒ͤ͊ ͙͋͊͡ ͎͒ͪͯ͊ ͯ͊ͫͭͦͨͤ͊͘ ͎͙ͦ͒ͤ͊ ͫ͊ 

͙͙͍͙ͨͦͭͤͣ͘ ͺ͙͙ͫ͊ͤͣ͟͡ ͔ͪͯͭ͊ͭͦͣ͘͡Σ ΄ͭͦ ͔͞ 

͍ͨͦͭͪ͒͊ ͔ͯͫͨ΄͙ͤͦͫͭ ͍͔͔͔ͫͨͪͦ͒ͤ ͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙͔͞ ͙ 

ͦ;͍ͯ͊ͥ͊ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙͒ͫͼ͙͙͔ͨͤ͡Φ ˽͙͙͍ͦͭ͊ͤ͘ 

ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͙͔͒ͦͨͪͤͦ ͔͞ ͔͒͊ͣ͢ ͔ͫͣ͊ͥͥͯ 

                                                                 
2 ˹ ͊ͼ͙͙ͦͤ͊ͤ͡ ͪ͊;͙ͯͤ 

ͯ;͔΄ΐ͊ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊ ͯ ˣ˨˽Σ ͙ͦ͟͞ ͔͞ ͤ͊ 

ͪ͊ͯ͟͞ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙͙ͤͦͫͦ͘ рпΣп҈ ˣ˨˽Φ 

̂;͔΄ΐ͔ ͔ͭͯ͟ΐ͔͎ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͎ͨ͊ͭͤͦ͡ ͙͋͊ͤͫ͊͡ ͯ нлмуΦ 

͙͙ͤͦͫͦ͘͡ ͔͞ рΣн҈ ˣ˨˽Σ ;͙͔ͣ ͔͞ ͊͒ͪ͗͊ͤ͘ ͙͍ͤͦ ͙͘ 

нлмтΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ ˨͔ͺ͙ͼ͙ͭ ͔͞ ͙ ͔͒͊͢ ͯ ͙ͨͦͭͨͯͤͦͫͭ 

͙͍͔ͨͦͪͤ͟ ͔ͤͭͦ ͙͙͍ͨͪͦͣ͡ ˿˨ˮΦ ˣ͎͊ͦ͡ ͎ͨͦͦͪ΄͔͊ͥ 

͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͔ͭͯ͟ΐ͔͎ ͪ͊;ͯͤ͊ ͎ͨ͊ͭͤͦ͡ ͙͋͊ͤͫ͊͡ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ 

ͤ͊ ͍͙ͨͪͦ͋ͭͤͦ ͔͍͙ͨͪͦͭͦ͊ͤ͟͞ ͔͔͙͙͒ͭͪͣͤͫ͊ͤͦ ͔͞ 

͔ͤ΄ͭͦ ͙͙͒ͤ͊ͣ;͙͙ͤͣ͞ ͪ͊ͫͭͦͣ ͍ͯͦ͊͘ ͦ͒ ммΣс҈ 

͔ͪ͊ͤͦ͡ ͎ͣΦ ˸͔Ώ͙ͯͭͣΣ ͨͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤͦ ͨͦ ͙ͫͭͪͯͭͯͪ͟ 

͍ͯͦ͊͘ ͯͦ;͙͍ͦ͢ ͔͞ ͊͞;͔͊ͥ ͍͔ͯͦͤ͘ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͯ 

͔͎͔ͫͣͤͭͯ ͙͔͔͙͙ͤͭͪͣ͒͊ͪͤ͞ͻ ͙͍ͨͪͦͦ͒͊͘Σ ͔͔͎͙͔ͤͪ͞ ͙ 

͙͙͊ͨͭ͊ͤ͟͡ͻ ͒ͦ͋͊ͪ͊Σ ΄ͭͦ ͔͞ ͯ ͫ͊͒ͯ͟͡ ͫ͊ ͯ͋ͪ͊ͤͦͣ͘ 

͙͙͒ͤ͊ͣͦͣ͟ ͙͍͔ͨͪͦͦ͒ͤ͘ ͙ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͔ͦͤ 

͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟Σ ΄ͭͦ ͙͋ ͯ ͙͋ͫͦ͟͡͞ ͋ͯ͒ͯΐ͙ͤͦͫͭ ͔ͭͪ͋͊ͦ͡ 

͒͊ ͙͔͔͒ͦͨͪͤͫ ͦ͒ͪ͗͊ͥͯ ͍͙͔ͫͦ͟ ͙͙͔͒ͤ͊ͣ͟ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ 

͙͍ͦ͊͘͘Φ ˮ͍ͦ͘͘ ͔͞ ͭͦͦͣ͟ нлмуΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙ͣ͊ͦ ͍͙͔ͫͦ͟ 

͔ͫͭͦͨ ͪ͊ͫͭ͊ ͙ ͯ ͔͎͔ͫͣͤͭͯ ͪͦ͋͊ ͙ ͯ ͔͎͔ͫͣͤͭͯ ͎ͯͫͯ͊͡Σ 

΄ͭͦ ͔͞ ͔͙ͪͯͭͪ͊ͦ͘͡͡ ͙ͯͯͨͤͣ͟ ͔͙ͪ͊ͤͣ͡ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥͣ 

ͦ͒ уΣо҈ ͎ͣΦ ˻͙͋ͣ ͔ͯͯͨͤ͟ ͎͍͙͔ͫͨͦͤͦͭͪͦͤͫ͢͟ 

͔͔ͪ͊ͣͤ͘ ͙ͫ͊͊ͤ͘͟ ͯ ͔͍͙ͪͣ͊ ͔͞ ͯ нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ 

͍͔ͨͦΐ͊ͤ ͊͘ ммΣу҈Σ ͒ͦ͟ ͙͍͔ͨͦͪͤͦͫͭ͟ ͍ͯͦ͊͘ ͙͍ͦͦͣ͘͘ 

͙͙ͤͦͫ͘ ͍͙͙ͫͦ͟ͻ урΣс҈2. 

˹͔ͭͦ ͔͍͙͔͒ͤ͘ ͔͔͍͔ͪͪ͘ ͤ͊ ͪ͊ͯ͟͞ ͔͒ͼ͔ͣ͋ͪ͊ нлмуΦ 

͎͙͔ͦ͒ͤ ͙͙͔ͤͦͫ͘͡ ͫͯ уΣур ͙͙͙ͣ͊ͪ͒͡͞ ͔͍ͪ͊Φ ˻͍ͦ ͔͞ 

͍͙ͤ͊͞΄͙ ͙ͤͦͫ͘ ͔͍͙͙͒ͤ͘ͻ ͔͔͍͙ͪͪ͘ ͤ͊ ͪ͊ͯ͟͞ ͔͔͒ͤ͞ 

͎͙͔ͦ͒ͤ ͨͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤͦ ͦ͒ нлллΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ΄ͭͦ ͔͞ ͔͙ͨͪͦ͒ 

͊͘ ͙ͦ͟͞ ͫ͊ ͍͙ͫͭ͊ͤͦ΄ͭ͊ ͔͎͙͔ͣͭͦ͒ͦͦ͡͞ ͨͪ͊ΐ͔ͥ͊ 

͔ͨͦͫͭͦ͞ ͔͙͍͙ͯͨͦͪ͒ ͨͦ͒͊ͼ͙Φ 

͔́ͯ͟ΐ͊ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͔͎ͪ͊ͤͦ͡ ͔ͫͭͦͪ͊͟ ͯ нлмфΦ 

͎͙͙ͦ͒ͤ 

˽͔ͪͣ͊ ͍͙͊ͪͭ͊ͤͣ͟͡ ͨͦ͒͊ͼ͙ͣ͊ ˾˭˿ ͪ͊ͫͭ ˣ˨˽ ͯ ͍ͨͪ͊ 

͍͒͊ ͍͊ͪͭ͊͊͟͡ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙͙ͤͦͫͦ͘ ͔͞ нΣт҈ ͙ нΣф҈Σ 

͔͔͙͍ͪͫͨͭͤͦ͟Φ ˻͍͔͙ͫͭ͊ͪͤ ͪ͊ͫͭ ͯ ͍ͨͪͦ͞ ͍͙͙ͨͦͦͤ͡ 

͎͙͔ͦ͒ͤ ͔͞ ͔ͤ΄ͭͦ ͙ͫͨͦ͒ ͦ;͔͙͍͊ͥ͊͟Φ ˸͔Ώ͙ͯͭͣΣ 

͋ͯ͒ͯΐ͙ ͒͊ ͍ͯͫͨͦͪ͊͊ͯ͞ΐ͙ ;͙͙ͤͦͼ͙ ͙ͣ͊ͯ͞ 

͙͍͔͔͙ͨͪͪͣͤ ͔͊ͪ͊ͭͪ͟͟Σ ͫͭͦͨ͊ ͪ͊ͫͭ͊ ͦ͒ оΣр҈ ͔͞ ͦ͞΄ 

͍͔ͯ͟ ͙͒ͦͫͭ͗ͤ͊ ͙ ͊ͦ͟ ͍ͭ͊͊͟ ͊͒ͪ͗͊ͤ͊͘ ͙ͨͪ ͔͙ͪͪ͊ͥͯ͟ 

͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;͎ͤͦ ͫͼ͔͙ͤ͊ͪ͊͞Φ 

˻͍͔͙ͫͭ͊ͪͤ ͪ͊ͫͭ ͯ ͍ͨͪͦͣ ͍͊ͪͭ͊ͯ͟͡ ͍ͦΏ͔ͤ ͔͞ 

͔͔ͪͭ͊ͥͣ͟ ͎ͯͫͯ͗ͤͦ͡ ͔ͫͭͦͪ͊͟ ͙ͦ͟͞ ͔͔͙͋͗͡ 

͔ͣΏ͎͙ͯͦ͒΄͔ͥ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͦ͒ оΣу҈ ͙ ͙͔ͭͣ 

͙͙͒ͦͨͪͤͦͫ ͪ͊ͫͭͯ ˣ˨˽ ͫ͊ нΣл ͨ Φ ͨ Φ ˥ͪ͊Ώ͔͍͙ͤͫ͊͟ 



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

13 
 

͙͍͊ͭͤͦͫͭ͟ ͍ͤ͊ͫͭ͊͊͢ ͙͙͍ͨͦͭͤ͊͘ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͙ ͯ ͍ͦͦͣ 

͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͔͔͙͋͗͡ ͪ͊ͫͭ ͦ͒ млΣр҈Σ ͙͔͒ͦͨͪͤͦͫΐ͙ 

͙ͫͭͦͨ ͙͍͔͎ͨͪͪ͒ͤͦ ͪ͊ͫͭ͊ ͫ͊ лΣо ͨ Φ ͨ Φ ˮ͊ͦ͟ ͔͞ 

ͨͪͦͼ͔ͤͦͣ ͤ͊ ͙͋͊͘ ͍͙΄͔͎͙ͦ͒΄͙ͥͻ ͔ͨͪͦͫ͊͟ 

ͦ;͔͙͍͊ͤ͟ ͨ͊͒ ͔ͫͭͦͪ͊͟ ͙͍͔ͨͦͦͨͪͪ͢ ͔͒Σ 

͔͎͙͍ͪͫͭͪͦ͊ͤ͊ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͫͯ ͙͋͊͡ ͋ͦ͊͢ ͦ͒ 

ͦ;͔͙͍͙͊ͤ͟ͻΣ ͔͎͙͍ͤ͊ͭ͊ͤ ͙͒ͦͨͪͤͦͫ ͔͞ ͙ͦͫͭ͊ͦ͘ ͙ ͙͋ͦ 

͎͍ͦͭͦͦ ͔ͤͯͭͪ͊͊ͤ͡Φ ˴ͦ͒ ͙͙͔ͤ͒ͯͫͭͪͫ͟͞ ͙͍͔ͨͪͦͦ͒ͥ͘ 

͔͞ ͯ ͍ͨͪͦͣ ͔͔ͭͪͦͣͫ;ͯ͞ ͔͎͙͍ͪͫͭͪͦ͊ͤ ͨ͊͒ ͦ͒ мΣп҈Φ 

˸͔͔ͫ;͙ͤ ͙͔͙ͤ͒ͫ͟ ͺ͙͙͘;͎ͦ͟ ͙ͦ͋ͣ͊ ͙͍͔ͨͪͦͦ͒ͥ͘ 

ͨͦ͊ͯͯ͘͟͞ ͒͊ ͔͞ ͤ͊ͤ͊͘͞;͙͙͊ͤ͞͞ ͍ͯͫͨͦͪ͊͊ͯ͞ΐ͙ ͙ͯͭͼ͊͞ ͤ͊ 

͔͔ͪͭ͊ͥ͟ ͍͎ͦͦ ͔ͫͭͦͪ͊͟ ͒ͦ΄͊ͦ ͦ͒ ͔͙͒͊ͭͤͦͫͭ͡ 

ͤ͊ͺ͔ͭͤ ͙ ͻ͔͙͔ͣͫ͟͞ ͙͙͔ͤ͒ͯͫͭͪ͞Φ ˿͔͔ͣ͊ͥͥ ͙ͦ͋ͣ͊ 

͙͍͔ͨͪͦͦ͒ͥ͘ ͍͙ͦͻ ͔͙͒͊ͭͤͦͫͭ͡ ͙͔͒ͪͭͤ͊͟ ͔͞ 

͔͙ͨͦͫ͒͡ͼ͊ ͎͍ͦͭͦͦ ͔ͨͦͭͨͯͤ ͍͔ͦ͋ͯͫͭ͊ ͙͍͙ͨͪͦͦ͒ͤ͘ͻ 

ͨͪͦͼ͔ͫ͊ ͯ ͍͔ͦ͒ΐ͙ͣ ͙ͦͣͨ͊ͤ͊ͣ͊͟͞ ͔ͦ͟͞ ͫͯ ͯ ͙ͥͣ͊ 

͔͎͙͍͔ͪͫͭͪͦ͊ͤΦ ̂ ͦ͋͊ ͫͯ͡;͊͊͞ ͎ͪ͊ͦ͘͡ ͔͞ ͙͙ͨ͊ͤͪ͊ͤ͡ 

͔͍͙ͪ͒ͦͤ ͔ͪͣͦͤͭ ͙͍͙ͨͪͦͦ͒ͤ͘ͻ ͊ͨ͊͟ͼ͙͔ͭͭ͊ ͙ͦ͟͞ ͔͞ 

͊ͨͦ͘;͔ͭ ͯ ͣ͊ͪͭͯΦ ˽͔ͪͻ͔ͪ͊ͣ͋ͤ͊ ͙͙ͤ͒ͯͫͭͪ͊͞Σ ͊ͦ͟ 

͔͒͊ͭͤͦͫͭ͡ ͦ͊͟͞ ͔͞ ͯ ͍͔ͤ͊͞ΐͦ͞ ͔͙ͣͪ ͎ͨͦͦΏ͔ͤ͊ 

͍͔͔͙ͯ͒ͤͣ ͙ͭ͊ͪͺ͊ͣ͊ ˽͙ͪ΄͙͔ͭͤΣ ͊͒ͪ͗͊͊͘͡ ͔͞ ͙͍ͤͦ 

͙͍͔ͨͪͦͦ͒ͥ͘ ͙͘ ͙͎ͫͭͦ ͍͊ͪͭ͊͊͟͡ ͔ͨͪͭͻ͔ͦ͒ͤ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ 

;͙͔ͣ ͔͞ ͙ͦͫͭ͊ͦ͘ ͔ͥͤ ͙͙͍ͨͦͭ͊ͤ͘ ͙͒ͦͨͪͤͦͫΦ 

͙̂ͣ͊ͯ͘͞ΐ͙ ͯ ͙ͦ͋ͪ͘ ͙ͨͪͪͦ͒ͯ ͍ͯͫͨͦͪ͊͊ͯ͞ΐ͙ͻ 

;͙͙ͤ͊͡ͼ͊ ͙͙ͨͪͨͫ͊ͤ ͙ͣ ͔͞ ͙͍͔͔͙ͨͪͪͣͤ ͔͊ͪ͊ͭͪ͟͟Φ 

˽ͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤͦ ͔ͨͪͣ͊ ͔ͦͣͨͦͤͤͭ͊ͣ͊͟ ͔͔ͯͨͦͭͪ͋ 

͙͙͒ͦͣͤ͊ͤͭͤ ͙͍͙ͦͪ͘ ͪ͊ͫͭ͊ ͫͯ ͙͡;ͤ͊ ͨͦͭͪͦ΄ͥ͊ ͙ 

͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙ͦͤ͊ ͙͍͊ͭͤͦͫͭ͟Φ ˾͔͙͊ͤ͡ ͔ͣΏ͎͙ͯͦ͒΄͙ͥ 

ͪ͊ͫͭ ͊ͪ͊͒͊͘ ͯ ͍ͨͪͦͣ ͍͊ͪͭ͊ͯ͟͡ ͦ͒ сΣф҈Σ ͊ͦ͟ ͙ ͪ͊ͫͭ 

͔͙͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡ ͦ͒ оΣм҈Σ ͔͔͙͙ͦ͋͋͒͘͡ ͫͯ ͪ͊ͫͭ ͙͡;͔ͤ 

ͨͦͭͪͦ΄͔ͥ ͦ͒ оΣо҈Φ ˿ͻͦ͒ͤͦ ͍͙ͫͦͦͣ͟ ͯ;͔΄ΐͯ ͍͔ͦ 

͔͔ͦͣͨͦͤͤͭ͟ ͯ ͪ͊ͫͻͦ͒ͤͦ͞ ͙ͫͭͪͯͭͯͪ͟ ˣ˨˽ ͍ͦ͊͞ ͪ͊ͫͭ ͔͞ 

͒͊ͦ ͙͒ͦͨͪͤͦͫ ͦ͒ нΣо ͨ Φ ͨ Φ ˮ͍͔͙ͤͫͭͼ͙ͦͤ͊ ͙͍͊ͭͤͦͫͭ͟ 

͔͞ ͍͙ͤ͊ͫͭ͊͊͡ ͙͙͒ͤ͊ͣ;͊ͤ ͪ͊ͫͭ ͙ ͔͔͙͊͋͗͊͘͡͡ 

͔ͣΏ͎͙ͯͦ͒΄͔ͥ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͦ͒ тΣу҈Σ ΄ͭͦ ͔͞ 

͙͔͒ͦͨͪͤͦ͡ ͙ͫͭͦͨ ͪ͊ͫͭ͊ ˣ˨˽ ͫ͊ мΣо ͨ Φ ͨ Φ ˹͍͊ͫͭ͊͊͟ 

͙͔͙͍͎ͤͭͤͤͦ͘ ͙͍͔͙ͤͫͭͪ͊ͥ͊ ͙͍͎ͨͪ͊ͭͤͦ ͔ͫͭͦͪ͊͟ 

͔ͯ͒ͪͯ͗ͤͦ ͫ͊ ͔ͺ͙͙͙͊ͫͤͣ͟͞ ͍ͫͨͪͦͦΏ͔͔ͥͣ ͍͙͊ͤ͞ͻ 

͍ͪ͊͒ͦ͊ ͍͔͒ͪ͗͊ ͔͔͙ͦ͋͋͒ͦ͘ ͔͞ ͔͔ͪͭ͊ͥ͟ ͍͔ͦ 

͔͔ͦͣͨͦͤͤͭ͟ ͔ͤ΄ͭͦ ͙ͤ͊͒͘ ͦ;͔͙͍͊ͥ͊͟Φ ˾͊ͫͭ 

͍͔͒ͪ͗͊ͤ ͨͦͭͪͦ΄͔ͥ ͙͙ͤͦͫͦ͘ ͔͞ нΣр҈ ͙ ͒͊ͦ ͔͞ ͎͙͋͊͡ 

͙͙͍ͨͦͭ͊ͤ͘ ͙͒ͦͨͪͤͦͫ ͙͍͔ͨͪͪ͒ͤͦͣ ͪ͊ͫͭͯΦ ˮ͍ͦ͘͘ ͙ 

͍ͯͦ͘ ͫͯ ͔ͣΏ͎͙ͯͦ͒΄͔ͥ ͎͔͒͊ͤͦ͡ ͍͔ͨͦΐ͙͊ͤ ͎͍ͦͭͦͦ 

͔ͯ͒ͤ͊͞;͔ͤͦ фΣо҈ ͙ фΣу҈Σ ͔͔͙͍ͪͫͨͭͤͦ͟Φ ́ͦ ͔͞ 

͔͔͙ͦͨͪ͒ͦ͡͡ ͍ͤ͊ͫͭ͊͊͟ ͔͎͙͍͎ͤ͊ͭͤͦ ͙ͯͭͼ͊͊͞ ͔ͤͭͦ 

͙͍ͦ͊͘͘ ͤ͊ ͙͍͔͙ͨͪͪ͒ͤ ͪ͊ͫͭ ͙ ͯ ͍ͦͦͣ ͍͊ͪͭ͊ͯ͟͡Φ 

̂ ͎͒ͪͯͦͣ ͍͊ͪͭ͊ͯ͟͡ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͔͎͙͍ͪͫͭͪͦ͊ͤ͊ ͔͞ 

͔ͪ͊ͤ͊͡ ͔ͣΏ͎͙ͯͦ͒΄ͥ͊ ͫͭͦͨ͊ ͙͍͔͎ͨͪͪ͒ͤͦ ͪ͊ͫͭ͊ ͦ͒ 

нΣф҈Φ ͎͔̂ͫͯ͡ ͍͊͒ͪ͗͊͊ͯ͘͞ ͙͙͒ͤ͊ͣͯ͟ ͙͘ ͔ͨͪͭͻ͎ͦ͒ͤͦ 

͍͊ͪͭ͊͊͟͡ ͙ ͦͫͭ͊ͯ͞ ͯ ͙ͯͦ͘͡ ͎͍͎͊ͤͦ͡ ͙͍ͦͪ͊͘ ͪ͊ͫͭ͊ ͫ͊ 

͙͒ͦͨͪͤͦͫͦͣ ͦ͒ нΣл ͨ Φ ͨ Φ ˥ͪ͊Ώ͔͍͙ͤͫ͊͟ ͙͍͊ͭͤͦͫͭ͟ ͔͞ 

ͤ͊͘;͊ͤͦ͞ ͯ͋ͪ͊͊͘͡ ͙ ͫ͊ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥͣ ͦ͒ мсΣу҈ ͒͊͊͡ 

͒ͯͨͦ͡ ͍͔ΐ͙ ͙͒ͦͨͪͤͦͫ ͙ͫͭͦͨ ͙͍͔͎ͨͪͪ͒ͤͦ ͪ͊ͫͭ͊ ͔͎ͤͦ 

ͯ ͔ͨͪͭͻͦ͒ͤͦͣ ͍͊ͪͭ͊ͯ͟͡Φ ˽͙͍͔ͦͦͨͪͪ͒͊͢ ͍͊͒ͪ͗͊͊͘ 

͔ͤͯͭͪ͊͊ͤ͡ ͙͒ͦͨͪͤͦͫΣ ͒ͦ͟ ͔͞ ͔͎͙͍͙ͤ͊ͭͤ ͙ͯͭͼ͊͞ 

͙͙͔ͤ͒ͯͫͭͪͫ͟͞ ͙͍͔ͨͪͦͦ͒ͥ͘ ͔ͨͪͦ͒ͯ͋ͤ͢ ͔ͯͫ͒͡ 

͍ͤ͊ͫͭ͊͊͟ ͔͙ͪͣͦͤͭͤͻ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͭͦͦͣ͟ ͎͎͒ͪͯͦ 

͍͊ͪͭ͊͊͟͡ ͙ ͯ ͤ͊ͺͭͤͦ͞ ͙ ͯ ͻ͔͙ͣͫͦ͟͞͞ ͔͙͒͊ͭͤͦͫͭ͡Φ 

͍̂ͫͨͦͪ͊͊ͥͯ ͙͙͔ͤ͒ͯͫͭͪ͞ ͒ͦ͒͊ͭͤͦ ͔͞ ͙͔͒ͦͨͪͤͦ͡ 

ͤ͊͘;͊ͤͦ͞ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͙ͦ͋ͣ͊ ͙͍͔ͨͪͦͦ͒ͥ͘ 

͔ͨͪͻ͔͙ͪ͊ͣ͋ͤͻ ͙͍ͨͪͦͦ͒͊͘Φ 

˿ͭͪͯͭͯͪ͊͟ ͙͍ͦͪ͊͘ ͪ͊ͫͭ͊ ͫ͊ ͪ͊ͫͻ͔ͦ͒ͤ ͔ͫͭͪ͊ͤ ˣ˨˽ 

͔ͨͦ͊ͯ͘͟͞ ͊͞;͔͊ͥ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͔ͦͤ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͙ 

͎ͨͦͦͪ΄͔͊ͥ ͙ͯͭͼ͊͊͞ ͎͍͙͔ͫͨͦͤͦͭͪͦͤͫ͢͟ ͔͔ͪ͊ͣͤ͘ ͤ͊ 

͙͍͔͙ͨͪͪ͒ͤ ͪ͊ͫͭΦ ˻͍͊ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͍͔ΐ͙ͣ ͔͒ͦͣ͡ ͫͯ 

͔͔͔ͦͨͪ͒ͤ͊͢ ͙͔͙͍͙͙ͤͭͤͪ͊ͤͣ͘ ͍͙ͪ͊͒ͦͣ͊ ͤ͊ 

͔ͦ͒ͪΏ͔͙ͤͣ ͙ͤͺ͙ͪ͊ͫͭͪͯͭͯͪͤͣ͟ ͔͙ͨͪͦͭͣ͊͟͞ ͙ 

͍ͯͦͦͣ͘ ͔͙ͦͣͨͦͤͤͭ͟ ͔ͤͦͨͻ͙ͦ͒ͤͻ ͊͘ ͙ͥͻ͍ͦͯ 

͔͙ͪ͊͊͘͡ͼ͙ͯ͞Φ ͎̂ͦͯ͡ ͙ͤͦͫͦͼ͊ ͪ͊ͫͭ͊ ͙ ͔͒͊͢ 

͍͊͒ͪ͗͊͊͘ ͙͍ͨͪ͊ͭͤ͊ ͨͦͭͪͦ΄ͥ͊ ͫ͊ ͙͒ͦͨͪͤͦͫͦͣ ͦ͒ 

2,3 ͨ Φ ͨ Σ ΄ͭͦ ͔͞ ͨͦ͒ͪ͗͊ͤͦ ͙͙ͫͤ͊͗ͤͣ͞ ͙͙͍͙ͨͦͭͤͣ͘ 

͔ͺ͔ͭͦͣ͟ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͊͞ ͙ ͙͒ͦͨͪͤͦͫͦͣ ͦ͒ мΣс ͨ Φ ͨ Φ 

˭͊͒ͪ͗͊ͤ͊ ͙͙͒ͤ͊ͣ͊͟ ͙͍ͦ͊͘͘ ͫ͊ ͪ͊ͫͭͦͣ ͦ͒ фΣм҈ ͙ 

͍ͯͦͤ͊͘ ͙͍͊ͭͤͦͫͭ͟ ͍͔ΐ͊ ͊͘ млΣф҈ ͔͔͙͙ͦͨͪ͒͡͡ ͫͯ 

͔͎͙͍ͤ͊ͭ͊ͤ ͙͒ͦͨͪͤͦͫ ͔ͤͭͦ ͙͍ͦ͊͘͘ ͦ͒ мΣу ͨ Φ ͨ Φ 

ˤ͙ͫͦͦ͟ͺ͔͍͔͙ͪͤͭͤ͟ ͙͙͙ͤ͒͊ͭͦͪ͟ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒ͤ 

͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͯ͊ͯͯ͘͟͞ ͤ͊ ͙͍͔͔͙ͨͪͪͣͤ ͔͊ͪ͊ͭͪ͟͟ 

͍ͯͫͨͦͪ͊͊ͯ͞ΐ͙ͻ ;͙͙ͤ͊͡ͼ͊ ͙͙͔ͤ͒ͯͫͭͪ͞Σ ͍ͤ͊ͫͭ͊͊͟ 

͙͙͍͙ͨͦͭͤ͘ͻ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͎ͯͫͯ͊͡ ͙ ͔͒͊͢ ͔ͯ͋ͪ͊ͥ͘ 

͎ͪ͊Ώ͔͍͙͔ͤͫ͟ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟Φ ˽͔ͪͣ͊ ͙͔͙ͤ͒ͫͣ͊͟ 

ͺ͙͙͘;͎ͦ͟ ͙ͦ͋ͣ͊ ͙͍͔ͨͪͦͦ͒ͥ͘ ͯͯͨͤ͊͟ ͙͙ͤ͒ͯͫͭͪ͊͞ ͯ 

ͯͯ͞͡ ͙ ͍͎͊ͯͫͭͯ ͔͔͙͋͗͡ ͔ͫͭͦͨ ͪ͊ͫͭ͊ ͦ͒ оΣт҈ ͙ лΣр҈Σ 

͔͔͙͍ͪͫͨͭͤͦ͟Σ ͯ͘ ͦͤ͊͟;͙ͤ ͍ͦͨͦͪ͊͊͟ ͤ͊ͺ͔ͭͤ ͙ 

ͻ͔͙͔ͣͫ͟͞ ͙͙͔ͤ͒ͯͫͭͪ͞Φ ˽ͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤͦ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ 

͊ͤͯ͊ͪ͞ς͊ ͍͎ͯͫͭ ͔ͣΏ͎͙ͯͦ͒΄ͥ͊ ͫͭͦͨ͊ ͪ͊ͫͭ͊ ͺ͙͙͘;͎ͦ͟ 

͙ͦ͋ͣ͊ ͙͍͔ͨͪͦͦ͒ͥ͘ ͔ͨͦ͊ͯ͘͟͞ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͦ͒ мΣл҈Φ 

˩ͺ͔͊ͭ͟ ͍ͯͫͨͦͪ͊͊ͥ͊ ͔ͯͫ͒͡ ͔ͪͣͦͤͭ͊ ͦ͞΄ ͍͔ͯ͟ ͔͞ ͊͟͞Σ 

͙͊͡ ͔ͫ ͦ;͔͔ͯ͟͞ ͒͊ ΐ͔ ͒ͦ ͪ͊͊͟͞ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙͙͋ͭ 

͔͙͍ͤͯͭͪ͊ͦ͊ͤ͘͡Σ ͔ͭ ͒͊ ΐ͔ ͯͯͨͤ͊͟ ͙͙ͤ͒ͯͫͭͪ͊͞ ͙͙ͣ͊ͭ 

͎͙͋͊͡ ͔͙ͪ͊ͤ͡ ͪ͊ͫͭ ͋ͪͯͭͦ ͔͒ͦ͒͊ͭ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͦ͒ лΣо҈ 

͎ͣΦ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΦ 

  



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

14 
 

ˮ͔͙ͤ͒ͫ͟ ͺ͙͙͘;͎ͦ͟ ͙ͦ͋ͣ͊ ͍͔ͦ͒ΐ͙ͻ ͔͙͒͊ͭͤͦͫͭ͡ ͙͙͔ͤ͒ͯͫͭͪͫ͟͞ ͙͍͔ͨͪͦͦ͒ͥ͘Σ нлмуҐмлл 

˽͙͍ͪͦͦ͒ͥ͊͘ ͙͍ͨͪͦͦ͒͊͘ ͦ͒ ͎͔ͯͣ ͙ ͙͔ͨ͊ͫͭ͟͡ 
 

 

˽͙͍ͪͦͦ͒ͥ͊͘ ͍͙ͦͫͤͦͤͻ ͺ͊ͪͣ͊ͼ͔͙ͯͭͫ͟ͻ ͙͍ͨͪͦͦ͒͊͘ ͙ 
͔ͨͪͨ͊ͪ͊ͭ͊ 

 

˽͙͍ͪͦͦ͒ͥ͊͘ ͙͍ͨͪͦͦ͒͊͘ ͦ͒ ͔͔͙ͤͣͭ͊ͤ͡ͻ ͙͔ͣͤͪ͊͊͡ 

 

˽͙͍ͪͦͦ͒ͥ͊͘ ͔ͨͪͻ͔͙ͪ͊ͣ͋ͤͻ ͙͍ͨͪͦͦ͒͊͘ 

 

˽͙͍ͪͦͦ͒ͥ͊͘ ͦͫ͊͟͟ ͙ ͔͙͍͒ͪ͊ͭ͊ ͤ͊ͺ͔ͭ 

 

˽͙͍ͪͦͦ͒ͥ͊͘ ͻ͔͙͙ͣ͊͊͟͡͞ ͙ ͻ͔͙͙ͣͫ͟͞ͻ ͙͍ͨͪͦͦ͒͊͘ 

 

 
ˮ͍ͦͪ͘Υ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ 

 

͙̂ͫͯ͗ͤ͡ ͔ͫͭͦͪ͟ ͯ ͍͙ͨͪͻ ͦͫ͊ͣ ͔͔ͣͫͼ͙ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ 

͙ͫͭ͊͋ͤͦ͡ ͔ͪ͊ͫͭ ͙ ;͍ͯ͊ ͎ͯͦͯ͡ ͙͎͒ͦͣͤ͊ͤͭͤͦ ͙ͤͦͫͦͼ͊ 

͙͍͔͎ͨͪͪ͒ͤͦ ͪ͊ͫͭ͊Φ ̂ ͍ͦͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΣ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ 

͙͙ͫͭ ͔͙ͨͪͦ͒ ͔ͨͪͭͻ͔ͦ͒ͤ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͙ͣ͊ͦͨͪͦ͒͊ͤ͡͞ 

͔ͨͪͦͣͭ ͔͞ ͙͋ͦ ͍͔ΐ͙ ͊͘ млΣф҈ ͙ͤͦͣͤ͊ͤͦ͡Σ ͦ͒ͤͦͫͤͦ 

уΣт҈ ͔ͪ͊ͤͦ͡Φ ˽ͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤͦ ͯ ͙ͫͭ͊ͤͣ͡ ͼ͔ͤ͊ͣ͊Σ 

͔͔ͤͨͪͻ͔͙ͪ͊ͣ͋ͤͣ ͙͍͙ͨͪͦͦ͒ͣ͊͘ ͎͍ͭͪͦ͊ͦ͡ ͔ͫ ͍͙΄͔ 

͊͘ млΣр҈Σ ͒ͦ͟ ͔͞ ͔ͨͪͦͣͭ ͙ͣͦͭͦͪͤͻ ͎͙͍ͦͪ͊ ͙ ͻ͔ͪ͊ͤΣ 

͙ͨΐ͊ ͙ ͍͒ͯ͊ͤ͊ ͙͋ͦ ͍͔ΐ͙ ͊͘ уΣм҈ ͙ тΣс҈Σ 

͔͔͙͍ͪͫͨͭͤͦ͟Φ ˿͔ͭͪ͊ͭ΄͊͟ ͙͔ͦͪͤͭ͊͞ͼ͙͊͞ ˤ͔͊͒͡ ͊͟ 

͊͞;͊ͥͯ ͙͙ͭͯͪͫͭ;͙͟ͻ ͎ͯͫͯ͊͡ ͔͔ͦ͋͋͘Ώ͔ͯ͞ ͙͙͙ͦͤͭͤͯͪ͊ͤ͟ 

ͪ͊ͫͭ ͍͎ͦͦ ͔͒͊͡ ͎ͯͫͯ͊͡Φ ˣͪͦ͞ ͙ͭͯͪͫͭ͊ ͔͞ ͯ ͍ͦͦͣ 

͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͙͙ͤͦͫͦ͘ ͦͦ͟ нΣр ͙͙ͣͦͤ͊͡Σ ΄ͭͦ ͔͞ 

͔ͣΏ͎͙ͯͦ͒΄͔ͥ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͦ͒ рΣс҈Φ ˽͍͔ͦΐ͊ͤ ͔͞ ͙ 

͋ͪͦ͞ ͍͔͙ͦͫͭ͊ͪͤͻ ͤͦΐ͔ͥ͊ ͊͘ рΣн҈Σ ͔ͭ ͙ͻ ͔͞ ͯͯͨͤͦ͟ 

͔͔͔͊͋͗ͤͦ͘͡ ͦͦ͟ т ͙͙ͣͦͤ͊͡Φ ˨͔͍͙͙ͤ͘ ͙͙͍ͨͪ͡ ͦ͒ 

͙ͭͯͪͣ͊͘Σ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͊ͤͯ͊ͪ͞ς͊ ͍͎ͯͫͭ ͙͙ͤͦͫͦ͘ ͔͞ фм8,7 

͙ͣ͡Φ ͔͍ͪ͊Σ ΄ͭͦ ͔͞ ͔ͣΏ͎͙ͯͦ͒΄͔ͥ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͦ͒ 6,7%. 

˽ͪ ͔ͦͣͭ ͯ ͎͙͔͍ͯͦͫͭͭͫͭͯ͢Σ ͨͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤͦ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ 

͊ͤͯ͊ͪ͞-ͯ͞͡Σ ͔ͣΏ͎͙ͯͦ͒΄͔ͥ ͔͞ ͔ͪ͊ͤͦ͡ ͨͦͪ͊ͫͭ͊ͦ ͊͘ 

9,0%. 
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ˤ͙ͫͦͦ͟ͺ͔͍͔͙ͪͤͭͤ͟ ͙͙͙ͤ͒͊ͭͦͪ͟ ͤ͊ͤ͊͘͞;͙͙͊ͤ͞͞ͻ ͙ͯͫͯ͗ͤ͡ͻ ͔͙͒͊ͭͤͦͫͭ͡Σ нлмуҐмлл 

˽͔ͪͦͣͭ ͯ ͎͍͙͙ͭͪͦͤ ͤ͊ ͣ ͊ͦ͡ ͯ ͙ͫͭ͊ͤͣ͡ ͼ͔ͤ͊ͣ͊ 

 

˽͔ͪͦͣͭ ͯ ͎͙͔͍ͯͦͫͭͭͫͭͯ͢ ͯ ͙ͫͭ͊ͤͣ͡ ͼ͔ͤ͊ͣ͊ 

 

˹ͦΐ͔ͥ͊ ͙ͭͯͪͫͭ͊ 

 

́ͪ͊ͤͫͨͦͪͭ 

 

͙́ͯͪ͊ͣ͘ 
 

 

͎͔̂ͫͯ͡ ͔͔͙ͭͦͣͯͤ͊͟͟͡ͼ͙͊͞Σ ͔͔ͦͣͨͯͭͪͫ͟͟͞ ͙ 
͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙͔ͫ͟͞ ͎͔ͯͫͯ͡ 

 

 
ˮ͍ͦͪ͘Υ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ 

˥ͪ͊Ώ͔͍͙ͤͫ͊͟ ͙͍͊ͭͤͦͫͭ͟ ͍ͤ͊ͫͭ͊͊͢ ͫͤ͊͗ͤͯ 

͙͙͒ͤ͊ͣͯ͟ ͭͦͦͣ͟ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ ˣͪͦ͞ ͙͙͒͊ͭ͘ͻ 

͎ͪ͊Ώ͔͍͙͙ͤͫ͟ͻ ͍͒ͦͦ͊͘͡ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͊ͤͯ͊ͪ͞ς͊ ͍͎ͯͫͭ 

͍͔ΐ͙ ͔͞ ͊͘ тΣн҈Σ ͒ͦ͟ ͔͞ ͤ͊ ͙͋͊͘ ͙ͥͻ ͦ;͔͙͍͊ͤ͊͟ 

͍͔ͪ͒ͤͦͫͭ ͍ͪ͊͒ͦ͊ ͍͔ΐ͊ ͊͘ ;͊͟ млмΣу҈Φ ˽͔ͦͪ͒ ͎ͭͦ͊Σ 

ͦ;͔͔ͯ͟͞ ͔ͫ ͒͊ ΐ͔ ͙͙͊ͨͭ͊ͤ͟͡ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ ͔͙͔ͪͨͯ͋͟͡ ͯ 

нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͙͙͋ͭ ͔ͣΏ͎͙ͯͦ͒΄͔ͥ ͍͔ΐ͙ ͊͘ нсΣт҈Φ 

˾͙͍͙͊ͫͨͦͦ͗͡ ͨͦ͒͊ͼ͙ ͦ ͔ͪͭ͊ͥͯ͟ ͙͍͔͔ͨͦͦͨͪͪ͒ͤ͢ 

͙͍͔ͨͪͦͦ͒ͥ͘ ͨͦ͊ͯͯ͘͟͞ ͒͊ ͔͞ ͍ͦ͊͞ ͔ͫͭͦͪ͟ ͙ͣ͊ͦ 

͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͙͋ͦ͢ ͦ͒ ͎ͦͤͦ ͙ͦ͟͞ ͔͞ ͦ;͔͙͍͊ͤ͟ ͤ͊ ͙͋͊͘ 

͍͙΄͔͎͙ͦ͒΄͙ͥͻ ͔ͨͪͦͫ͊͟Φ ˮ ͔ͨͦͪ͒ ͍͙͔ͫͦ͟ ͔͋͊͘ ͙͘ 

ͨͪͦ΄͔͡ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙͍ͨͪͦͦ͒ͥ͊͘ ͯͯͪͯ͊͘͟͟ ͔ͣΏ͎͙ͯͦ͒΄͔ͥ 

                                                                 
3 http://www.mfin.gov.rs/pages/article.php?id=13281 

 

͔͞ ͍͔ΐ͊ ͊͘ тΣт҈ ΄ͭͦ ͔͞ ͫ ͙ͦ͋ͪͦͣ͘ ͤ͊ ͔ͨͦͤ͒ͪ ͍͔ͦ 

͔ͯͭͯͪ͟͡ ͯ ͯͯͨͤͦ͟͞ ͙͍͔ͨͦͦͨͪͪ͒ͤͦ͢͞ ͙͍͙ͨͪͦͦ͒ͥ͘ 

ͤ͊͘;͊ͤͦ͞ ͔͔͙ͦͨͪ͒ͦ͡͡ ͔͔ͪͭ͊ͥ͟ ͍͎ͦͦ ͔ͫͭͦͪ͊͟Φ 

˨ͦ͒͊ͭͤͦ ͔͞ ͙͔͒ͦͨͪͤͦ ͪ͊ͫͭ ͙͍͔ͨͪͦͦ͒ͥ͘ ͔ͫͦ͞ ͊͘ 

уΣр҈Σ ͊͋ͯ͊͟͞ ͊͘ уΣр҈ ͙ ΄͙͍͔͢ нфΣф҈Φ 

ˮ͔ͤ͒ͫ͟ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒ͤ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ˿͙͔ͪ͋͞ όˮ˽ˢ˿ύ3, 

͙ͦ͟͞ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ ͙ͪ͊͘Ώ͔ͯ͞ ͊͘ ͔͔ͨͦͭͪ͋ 

ͦͼ͔ͤ͊ ͪ͊ͭͦͪͦ͟͟;͙ͤͻ ͔͙ͦͤͦͣͫ͟͟ͻ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͔ͨͦ͊ͯ͘͟͞ 

͔ͯ͋ͪ͊ͥ͘ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒ͤ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͯ ͯͯ͞͡ ͙ ͍͎͊ͯͫͭͯ ͙ 

͙ͯͣ͊͘ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͦ͒ пΣп҈ ͙ оΣу҈Σ ͔͔͙͍ͪͫͨͭͤͦ͟Φ 
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ˮ͔ͤ͒ͫ͟ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒ͤ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ˿͙͔ͪ͋͞ όˮ˽ˢ˿ύ ͨͦ 

͔͙ͫͭͦͪͣ͊͟ ό͙͙͒ͦͨͪͤͦͫ ͪ͊ͫͭͯΣ ͨΦ ͨ Φύ 

 
ˮ͍ͦͪ͘Υ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ 

˹͊ ͙͋͊͘ ͙͍͙ͪ͊ͫͨͦͦ͗͡ͻ ͔ͨͦ͊͊ͭ͊͘͟͢Σ ͯͦ;͔͙ͤͻ 

͔͍ͭͪͤ͒ͦ͊Σ ͙͊ͤ͊͊͘͡ ͙͍ͦͪ͊͘ ͪ͊ͫͭ͊ ͙ ͙͔ͨͪͪͦ͒ 

;͙͙ͤ͊͡ͼ͊ ͍ͯͫͨͦͪ͊͊ͥ͊ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ ͔͞ 

͊͒ͪ͗͊ͦ͘͡ ͔͍ͨͪͦͭͦ͊ͤͯ͟͞ ͫͭͦͨͯ ͪ͊ͫͭ͊ ˣ˨˽ ͊͘ нлмфΦ 

͎͙͙ͦ͒ͤ ͤ͊ ͙͍ͤͦͯ ͦ͒ оΣр҈Φ ˾͙͊ͦ͘͘͡ ͙ ͎͔͙͊ͪͯͣͤͭ ͍͔ͦ 

͔ͦ͒ͯ͟͡ ͙ͨͪͻ͍͊ΐ͔͙ͤ ͫͯ ͙ ͍ͨͦͭͪΏ͔͙ͤ ͙ ͦ͒ ͔ͫͭͪ͊ͤ 

˸˸̅Φ ˮ͊ͦ͟ ͔͞ ͼ͔ͤͭͪ͊ͤ͊͡ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊͞ ͪ͊ͫͭ͊ 

͊͒ͪ͗͊ͤ͊͘Σ ͫͭͪͯͭͯͪ͊͟ ͔͎͍͙ͥͦͻ ͙͍ͦͪ͊͘ ͔͞ ͔͙͒ͤͣ͞ 

͔͒ͦͣ͡ ͔͔ͨͪͦͣͥͤ͊Σ ;͙͔ͣ ͔͞ ͍͔ͯ͊͗ͤ͊ ͊͞;͊ ͙͙͒ͤ͊ͣ͊͟ 

͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͊͞ ͙ ͎ͨͦͦͪ΄͊ͤ ͙ͯͭͼ͊͞ ͔ͤͭͦ ͙͍ͦ͊͘͘Σ 

ͦ͒ͤͦͫͤͦΣ ͨͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤͦ ͫ͊ ͙͍͔ͨͪͦͦ͒ͤ͘ ͔ͫͭͪ͊ͤ 

͍͙͊ͤͭ͟ͺ͙͍ͦ͊ͤ͟ ͔͞ ͙͙ͫͤ͊͗ͤ͞ ͪ͊ͫͭ ͎ͪ͊Ώ͔͍͙͍ͤ͊ͪͫͭ͊Σ 

͙͊ͭͣ͘ ͙ͨͪͤͦͫ ͙͍͔͔ͨͦͦͨͪͪ͒ͤ͢ ͙͍͔ͨͪͦͦ͒ͥ͘ ͙ͤ͊͒͘ 

ͦ;͔͙͍͊ͥ͊͟Σ ͊ͦ͟ ͙ ͔͎͙͍ͪͫͭͪͦ͊ͤ͊ ͍ͯͫͨͦͪ͊͊ͥ͊ 

͔ͫͭͦͪ͊͟ ͙͙͔ͤ͒ͯͫͭͪ͞Φ 

 

͔́͊͋͊͡ оΦ ˣͪͯͭͦ ͒ͦͣ͊ΐ͙ ͙͍ͨͪͦͦ͒͘Σ ͔ͫͭͦͨ ͔͎ͪ͊ͤͦ͡ ͪ͊ͫͭ͊Σ ҈ 

 2018 Q1 2019 Q2 2019 2019* 
(͔ͨͪͭͻͦ͒ͤ͊ 
ͨͪͦͼ͔ͤ͊ύ 

2019* 
ό͔͍͙͙ͪ͒ͪ͊ͤ͊ 
ͨͪͦͼ͔ͤ͊ύ 

ˣͪͯͭͦ ͒ͦͣ͊ΐ͙ ͙͍ͨͪͦͦ͒͘ 4,4 2,7 2,9 3,5 3,5 

      
˽͙͍ͪ͊ͭͤ͊ ͨͦͭͪͦ΄ͥ͊ 3,1 3,3 3,2 3,5 3,5 
˨͍ͪ͗͊ͤ͊ ͨͦͭͪͦ΄ͥ͊ 3,7 2,5 2,4 2,7 4,1 
ˮ͍͔͙ͤͫͭͼ͙͔͞ ͯ ͍͔ͦͫͤͦͤ ͺ͍͔ͦͤ͒ͦ 17,8 7,8 8,6 6,7 8,8 
ˮ͍ͦ͘͘ ͔ͪͦ͋ ͙ ͎ͯͫͯ͊͡ 8,3 9,3 9,1 7,4 8,6 
͍̂ͦ͘ ͔ͪͦ͋ ͙ ͎ͯͫͯ͊͡ 11,6 9,8 10,9 7,6 9,6 

      
˽͙͍͔ͦͦͨͪͪ͒͊͢ 15,2 0,5 -0,5 -3,9 0,0 
ˮ͙ͤ͒ͯͫͭͪ͊͞ 1,0 -1,4 -2,1 3,0 0,3 
˥ͪ͊Ώ͔͍͙͍ͤ͊ͪͫͭͦ 12,8 10,5 16,8 9,0 18,4 
͎͔̂ͫͯ͡ 4,2 3,8 3,8 4,1 3,9 

ˮ͍ͦͪ͘Υ ˾˭˿ 

ϝ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ 
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˽͙͍͔ͦͦͨͪͪ͒͊͢ ˮ͙ͤ͒ͯͫͭͪ͊͞
˥ͪ͊Ώ͔͍͙͍ͤ͊ͪͫͭͦ̂ͫ ͎͔ͯ͡
˹͔ͭͦ ͔͙ͨͦͪ͘ ˣ˨˽



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

17 
 

˽͔ͪͦ͟͞ͼ͙͔͞ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͔͎ͪ͊ͤͦ͡ ͔ͫͭͦͪ͊͟ ͯ 

͔͙ͨͪͦ͒ͯ нлнлςнлннΦ ͎͙ͦ͒ͤ͊ 

˴͔ͪͭ͊ͥ͊ ͍͙ͦͫͤͦͤͻ ͔͙ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫ͟͟͟ͻ ͎͔͎͊ͪ͊ͭ͊ ͙ 

͙͙ͤ͒͊ͭͦͪ͊͟ ͊͘ ˾͔͙ͨͯ͋ͯ͟͡ ˿͙ͪ͋ͯ͞ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ нлнлς

нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤ͊ ͔͍ͨͪͦͭͦ͊ͤ͊͟͞ ͫͯ ͤ͊ ͍ͦͫͤͦͯ ͔͙͊ͭͯͤ͟͡ͻ 

͔͙ͦͤͦͣͫ͟͟ͻ ͔ͨͦ͊͊ͭ͊͘͟͢ ͙ ͙͎͔͒͊͘͡ ͊͘ ˾͔͙ͨͯ͋ͯ͟͡ 

˿͙ͪ͋ͯ͞ ͙ ͔ͣΏͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦ ͔͔ͦͪͯ͗ͥ͟Σ ͊ͦ͟ ͙ ͤ͊ ͍ͦͫͤͦͯ 

ͨͪͦͼ͔͔ͤ ͔ͺ͔͊ͭ͊͟ ͙͙ͨ͊ͤͪ͊ͤ͡ͻ ͔ͣͪ͊ ͔͔ͦͤͦͣͫ͟͟ 

͙͙͔ͨͦͭ͟͡Φ ̂ ͙ͦ͋ͪ͘ ͫͯ ͔͙ͯͭ͘ ͙ ͍͔ͯͫͨͦͫͭ͊ͤ͊͢ 

ͺ͙ͫ͊ͤ͊͟͡ ͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ ͙ ͔ͭͪͤ͒ͤ͊ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͔͎ͪ͊ͤͦ͡ 

͔ͫͭͦͪ͊͟Σ ͦ͊͞;͊ͤ͊ ͔͔ͫͭͪͤ͊͟ ͙ͨͦ͘ͼ͙͊͞ ͔͔ͣ͘͢ ͙ 

ͪ͊ͫͭͯΐ͙ ͙͙͍ͨͪ͡ ˿˨ˮΦ ˽͔ͦͪ͒ ͎ͭͦ͊Σ ͊ͨͦ͘;͔͔ͭ 

͔ͪͺ͔ͦͪͣ ͙ ͙ͨ͊ͤͪ͊ͤ͊͡ ͙͔ͫͫͭͣͫ͊͟ ͔ͯͤ͊ͨͪΏ͔ͥ͊ 

͙͍͔͎ͨͪͪ͒ͤͦ ͙͔͊ͣ͋ͤͭ͊͞ ͙͔͙͒ͤͭͺ͙͍ͦ͊ͤ͊͟ ͫͯ ͊ͦ͟ 

͙͍͙ͦͪ͘ ͎ͣͦͯΐ͔͎ ͎͒ͦ͒͊ͭͤͦ ͪ͊ͫͭ͊Φ ̂ ͫͯͨͪͦͭͤͦͣ ͔ͫͣͪͯ 

͎ͣͦͯ ͔͍͙͒ͦ͊ͭ͡ ͔ͨͦͭͤͼ͙͔͊ͤ͞͡ ͔͙͍͔͙ͤͫͤͦͫͭ͘ 

͔͙͔ͪͪ͊ͤ͟ ͔ͭͯͪ͋ͯͤ͡ͼ͙͊ͣ͊͞ ͤ͊ ͔ͣΏͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦͣ 

͙ͭͪ͗΄ͭͯ ͪͦ͋͊ ͙ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡Φ 

ˤ͊͒͊͡ ΐ͔ ͯ ͍ͦͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͍͙͙ͦ͒ͭ ͎͍ͦ͒ͦͦͪͤͯ ͙ 

͔͍͙͙͍ͨͪ͒͒ͯ ͺ͙ͫ͊ͤͯ͟͡ ͙͙ͨͦͭͯ͟͡Σ ͙ͫͤͻ͙͍ͪͦͤͦ͊ͤͯ͘ 

ͫ͊ ͔͙ͣͦͤͭ͊ͪͤͣ ͍͙͊ͫͭͣ͊͡ ͙ ͺ͙ͦͯͫͪ͊ͤͯ͟ ͤ͊ 

ͦ͡ͼ͙͔ͪ͊ͥ ͍͙ͤͦͻ ͙͍ͦͪ͊͘ ͪ͊ͫͭ͊Φ ˻;͍ͯ͊ͤ͊ ͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ 

͍͙͊ͤ͞ͻ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ ͔͔͙ͦ͋͋͒͊͘͡ ͔͞ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͨͪͦͫͭͦͪ 

͊͘ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͙͙͊ͨͭ͊ͤ͟͡ͻ ͪ͊ͫͻͦ͒͊Σ ͙͊͡ ͙ ͎ͦͣͦͯΐ͙͊͡ 

͔͔ͦͤͪͭͤ͟͟ ͔͔ͣͪ ͯ ͍ͨͪ͊ͼͯ ͔͔ͪ͊ͫͭͪΐ͔ͥ͊ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒ ͙ 

͊ͺ͙ͪͣ͊ͼ͙͔͞ ͙͍͎ͨͪ͊ͭͤͦ ͙͍͔͙ͤͫͭͪ͊ͥ͊Φ ˽͙͙͍ͪ͡ ˿˨ˮ 

͔͔͙ͦ͋͋͒͘ΐ͔ ͭͪ͊ͤͫͺ͔ͪ ͤ͊ͥ͊͘ ͙ ͔ͭͻ͎͙͔ͤͦͦ͡͞Σ 

͙ͨͦ͒ΐ͙ ͔ͦͤͯͪͤͭͤͦͫͭ͟͟ ͙ ͔͔͙͙ͦ͋͋͒ͭ͘ ͍͔ͤͦ 

͔ͨͪͦ͒͊ͤ͞ ͔͊ͤ͊͟͡ ͒ͦͣ͊ΐ͙ͣ ͙͍ͨͪͦͦ͘Ώ͊;͙ͣ͊Φ 

˸͔ͻ͙͊ͤ͊ͣ͘ ͙ͨͦ͒ͫͭͼ͊͊͞ ͙ͣ͊ ͊͘ ͼ͙͢ ͙ͥͻ͍ͦͯ 

͔ͫͭͦͪͫͯ͟͟ ͙ ͔͎͙ͪͦͤ͊ͤͯ͡ ͙͔͙͒ͫͨͪͯ͘͞ ͊ͦ͟͟ ͙͋ ͙͔͋͡ 

͔͔ͦ͋͋͘Ώ͔͔ͤ ͔͍͔ͨͪͭͨͦͫͭ͊͟ ͍͔͎ͪ͊ͤͦͣͪͤͦ ͍ͪ͊ͦ͊͘͞ ͙ 

͙͔ͣ͊ͫͣ͊ͤ͟͡ ͙͙ͫͦͪ͟΄ΐ͔͙ͤͦͫͭ ͔͙ͦͤͯͪͤͭͫ͟͟͟ͻ 

͔͙ͨͪ͒ͤͦͫͭΦ 

 

 

͔́͊͋͊͡ пΦ ˽͔ͪͦ͟͞ͼ͙͊͞ ͍͙ͦͫͤͦͤͻ ͔͙ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫ͟͟͟ͻ ͔ͨͦ͊͊ͭ͊͘͟͢ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞ 

 ˽ͪͦͼ͔ͤ͊  ˽͔ͪͦ͟͞ͼ͙͔͞ 

 2019  2020 2021 2022 

ˣ˨˽Σ ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊ ό͔ͭͯ͟ΐ͔ ͼ͔͔ͤύ 5.417  5.827 6.264 6.740 
˾͔͙͊ͤ͡ ͪ͊ͫͭ ˣ˨˽Σ ҈ 3,5  4,0 4,0 4,0 
˨͔ͺ͊ͭͦͪ͡ ˣ˨˽Σ ҈ 3,3  3,4 3,4 3,5 
˾͔͙͊ͤ͡ ͪ͊ͫͭ ͔͙͙ͨͦ͒ͤ͞ͻ ͔͙ͦͣͨͦͤͤͭ͟ ˣ˨˽Σ ҈ 
˶͙;ͤ͊ ͨͦͭͪͦ΄ͥ͊ 3,5  3,9 3,6 3,7 
˨͍ͪ͗͊ͤ͊ ͨͦͭͪͦ΄ͥ͊ 4,1  1,5 1,3 0,4 
ˣͪͯͭͦ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͔͞ ͯ ͍͔ͦͫͤͦͤ ͺ͍͔ͦͤ͒ͦ 8,8  6,4 5,4 5,7 
ˮ͍ͦ͘͘ ͔ͪͦ͋ ͙ ͎ͯͫͯ͊͡ 8,6  8,1 8,4 8,4 
͍̂ͦ͘ ͔ͪͦ͋ ͙ ͎ͯͫͯ͊͡ 9,6  7,4 7,1 7,2 

˿͊͒ͦ͡ ͔ͪͦ͋ ͙ ͎ͯͫͯ͊͡Σ ͯ ˩̂˾Σ ҈ ˣ˨˽ -10,3  -9,6 -8,9 -8,2 
˿͊͒ͦ͡ ͔ͭͯ͟ΐ͔͎ ͪ͊;ͯͤ͊Σ ͯ ˩̂˾Σ ҈ ˣ˨˽ -5,9  -5,3 -5,2 -4,7 
ˮͤͺ͊͡ͼ͙͊͞Σ ͔ͨͪͦͫ͟ ͔͙ͨͪͦ͒͊Σ ҈ 1,9  2,0 2,2 2,5 

ˮ͍ͦͪ͘Υ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞      

˿͔ͪ͒ͥͦͪͦ;ͤ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊͞ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͔͎ͪ͊ͤͦ͡ ͔ͫͭͦͪ͊͟ 

͔͞ ͍͊ͫͤͦ͊ͤ͊͘ ͤ͊ ͔͙͙ͪ͊ͫͭ͡;ͤͦͣ ͙ͨͪͫͭͯͨͯΣ ͊ͦ͟͟ ͙͋ 

ͺ͙ͫ͊ͤ͊͟͡ ͙͙ͨͦͭ͊͟͡ ͙͋͊͡ ͔͍͊͒͊ͭͤͦ͟ ͍͔ͨͦͫͭ͊ͤ͊͢ ͙ 

͊ͦ͟͟ ͔ͤ ͙͋ ͎͙ͯͪͦ͊͘͡ ͒ͦͫ͊͒͊΄ͥ͊ ͙͎ͨͦͫͭͤͯΐ͊Φ 

ˤͦΏ͔ͤ͊ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͙ͦͤ͊ͤͣ͡ ͨ͊ͣΐ͔͔ͥͣ ͙ 

͙͍͙ͫͯͫͭͣ͊͟ ͙͘ ͙͔͎ͪ͊ͤ͞ ͔͙ͨͪͦ͒͊ ˤ͊͒͊͡ ͼ͙͔͍͔͢ 

ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙͙͔ͨͦͭ͟͡ ͍ͨͦͫͭ͊͊͢ ͤ͊ ͔͙ͪ͊ͤͣ͡ 

͔͍ͨͪͭͨͦͫͭ͊͊ͣ͊͟ ͔ͦ͟͞ ͔ͤ ͔͙͗͡ ͒͊ ͔ͣͥ͊ ŀŘ ƘƻŎ 

͔ͣͪ͊ͣ͊Σ ͍͔ͫͫͤ͊ ͔͙͍͙ͤͦ͒ͪ͗ͦͫͭ ͍͙ͭ͊͟ͻ ͔ͣͪ͊ ͊ͦ͟ ͙ 

͔͎͙͍͎ͤ͊ͭͤͦ α͔͎͋ͯͣͪ͊ͤά ͔ͺ͔ͭ͊͟ ͙ͦ͟͞ ͫ͊ ͫͦ͋ͦͣ ͔ͤͦͫΦ 

˽͔͍͔ͪͦͭͦ͊ͤ͟͞ ͎͙ͦ͒΄͔ͥ ͔ͫͭͦͨ ͙͍͔͎ͨͪͪ͒ͤͦ ͪ͊ͫͭ͊ ͔ͤ 

͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊ͯ͢͞ ͔͒ͺ͙͙͔ͤͫ͊ͤ ͼ͙͔͍͔͢Σ ͍͔ΐ ͫͯ ͦ͒ͪ͊͘ 

͔͔ͭͪͤͯͭͤ ͔ͦͤͫͭ͊͟͡ͼ͙͔͞ ͦ͒ͯ͡;ͯͯ͞ΐ͙ͻ ͺ͊ͭͦͪ͊͟Φ 

˸͙͊ͭͪͼ͊ ͙͙ͪ͊͘͟ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͔͞ ͙ͨͦͫͭͦ͞ ͙ ͙ͦͨͫ͊ͤ͊ ͔͞ ͯ 

͍ͦͦͣ ͔͒ͦͯͣͤͭͯ͟Φ  ˻͍͍͊͊͟ ͙ͨͪͫͭͯͨ ͔ͫ ͔ͣͦ͗ 

͙ͫͣ͊ͭͪ͊ͭ ͔͙ͦͨͪͤͣ͘ ͙͊͡ ͔ͤ ͙ ͔͍ͤ͒ͦͦͤͦ͢ 

͙͊ͣ͋ͼ͙͙ͦͤͣ͘Σ ͋ͯ͒ͯΐ͙ ͒͊ ͫͯ ͍͔ͫ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ˤ͔͊͒͡ 

͔͔͔ͯͫͣͪͤ ͤ͊ ͔ͦͭ͊ͥ͊ͥ͟͡ ͙͔͋͊ͪͪ͊͞ ͙͍͔ͨͪͪ͒ͤͦͣ 

ͪ͊ͫͭͯ ͙ ͙͍͊ͭ͊͟ͼ͙ͯ͞ ͔͎͍͙ͥͦͻ ͙͒ͦ͒͊ͭͤͻ ͙͍ͦͪ͊͘ ͊ͦ͟͟ 

͙͋ ͔͍͔ͨͪͦͭͦ͊ͤ͟͞ ͔ͫͭͦͨ ͙͔͋͡ ͔ͨͪͣ͊΄͔͔ͤΦ 

˭͊ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͔͍ͨͪͦͭͦ͊ͤͦ͟͞ ͔͞ ͔ͯ͋ͪ͊ͥ͘ ͔͎ͪ͊ͤͦ͡ 

ͪ͊ͫͭ͊ ͔͔ͦͤͦͣͫ͟͟ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͊͘ пΣл҈Φ ˽ͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤͦ 

ͨͦ ͎͔͎͙͊ͪ͊ͭͣ͊ ͔͔ͯͨͦͭͪ͋Σ ͦ;͔͔ͯ͟͞ ͔ͫ ͍ͤ͊ͫͭ͊͊͟ 

͙͙͍͎ͨͦͭͤͦ͘ ͙ͯͭͼ͊͊͞ ͪ͊ͫͭ͊ ͔͙͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡ ͙ 

͍͙ͨͦͦͤ͢ͻ ͍ͯͫͦ͊͡ ͙͍͊͒ͯ͗͊ͥ͊͘ ͤ͊ ͙͍ͨͪ͊ͭͤͯ 

ͨͦͭͪͦ΄ͥͯ ͦ͊͟͞ ΐ͔ ͔͔͙͙͊͋͗ͭ͘͡ ͪ͊ͫͭ ͦ͒ оΣф҈Φ ̂ 

ͫ͊͒ͯ͟͡ ͫ͊ ͍͙ͫͦͣ͞ ͙͙͒ͦͣͤ͊ͤͭͤͣ ͯ;͔΄ΐ͔ͣ ͯ 



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

18 
 

͙ͫͭͪͯͭͯͪ͟ ˣ˨˽ ͍ͦ͊ ͔ͦͣͨͦͤͤͭ͊͟ ΐ͔ ͙͒͊ͭ 

ͤ͊ͤ͊͘͞;͙͙͊ͤ͞͞ ͙͒ͦͨͪͤͦͫ ͔ͦͤͦͣͫͦͣ͟͟ ͪ͊ͫͭͯΦ ͔́ͪ͋͊ 

͙͙ͣ͊ͭ ͯ ͍͙͒ͯ ͒͊ ͔͞ ͪ͊ͫͭ ͨͦͭͪͦ΄͔ͥ ͙͋͊ͪ͊ͤ͘ ͤ͊ 

͍͙͒ͪ͊ͣ͘ ͙͍͙ͦͪͣ͊͘Σ ͙͋ΐ͔ ͙͙ͤ͗ ͔͞ ͦ͒ ͔͎ͪ͊ͤͦ͡ ͪ͊ͫͭ͊ 

ˣ˨˽ ͙ ͔ͤΐ͔ ͎͔͔͙͙ͤͪͫ͊ͭ ͯͤͯͭͪ͊΄͔ͥ ͙ ͔ͫͨͦͤ͢ 

͔͍͔͔ͤͪ͊ͤͦͭ͗Φ ̂ нлнлΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͔͞ ΐ͔ ͙͙͋ͭ 

͎͒ͪͯ͊ ͨͦ ͤ͊͘;͊ͯ͞ ͔ͦͣͨͦͤͤͭ͊͟ ͯ ͎͔ͨͦ͒ͯ͡ ͙͙͍͎ͨͦͭͤͦ͘ 

͙͒ͦͨͪͤͦͫ͊ ͪ͊ͫͭͯΣ ΄ͭͦ ͔͞ ͍͔ͦͣ͊ ͍͊͗ͤͦ ͫ͊ 

͍͙ͫͭ͊ͤͦ΄ͭ͊ ͔͎͍͔ͥͦ ͙͍͙ͦ͒ͪ͗ͦͫͭΦ ˻;͔͔ͯ͟͞ ͔ͫ 

͔ͣΏ͎͙ͯͦ͒΄͔ͥ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͦ͒ сΣп҈Σ ͦ͒ͤͦͫͤͦ 

͙͒ͦͨͪͤͦͫ ͪ͊ͫͭͯ ˣ˨˽ ͦ͒ мΣр ͨ Φ ͨ Φ ͔͔̂ͫͣͪͤͦͫͭ ˿˨ˮ 

͔ͨͪ ͍͔͎ͫ͊ ͯ ͔͔ͫͭͦͪ͟ ͙ͦ͟͞ ͙͍͔ͨͪͦͦ͒͘ ͔͙͍ͪ͊ͣͤ͊͘͢ 

͒ͦ͋ͪ͊Σ ͔͙ͣͦ͒ͪͤ͊͘ͼ͙͊͞ ͔ͨͦͫͭͦ͞ΐ͙ͻ ͙ ͙͍͙͔͊ͭͪ͊ͥ͟ 

͍͙ͤͦͻ ͙͍͙ͨͪͦͦ͒ͤ͘ͻ ͊ͨ͊͟ͼ͙͔ͭͭ͊Σ ͯ͘ ͦ;͔͙͍͙͊ͤ͟ 

͍ͦͨͦͪ͊͊͟ ͔ͫͨͦͤ͢ ͔ͭͪ͊͗ͥΣ ͔͙ͪͯͭͪ͊͘͡ΐ͔ ͙͋ͪ͗ͣ 

ͪ͊ͫͭͦͣ ͙͍ͦ͊͘͘ όуΣм҈ύ ͦ͒ ͪ͊ͫͭ͊ ͍ͯͦ͊͘ όтΣп҈ύΦ ˻͍͍͊͊͟ 

͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ΐ͔ ͔͔͙͙ͦ͋͋͒ͭ͘ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͔͎͙͍͎ͤ͊ͭͤͦ 

͙͒ͦͨͪͤͦͫ͊ ͔ͤͭͦ ͙͍ͦ͊͘͘ ͔ͪ͊ͤͦͣ͡ ͪ͊ͫͭͯ ˣ˨˽Φ 

˨͙͙ͦͨͪͤͦͫ ͙ͫͭͦͨ ͔͎ͪ͊ͤͦ͡ ͪ͊ͫͭ͊ ˣ˨˽Σ  
ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ͤ ͙ͨͪͫͭͯͨΣ ͨΦ ͨ Φ 

 

ˮ͍ͦͪ͘Υ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ 

˽ͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤͦ ͫ͊ ͙͍͔ͨͪͦͦ͒ͤ͘ ͔ͫͭͪ͊ͤΣ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ 

͔͙͔ͪͪ͊ͤ͟ ˣ˨ˤ ͦ;͔͔ͯ͟͞ ͔ͫ ͦ͒͟ ͍͙ͫͻ ͔ͫͭͦͪ͊͟Σ ͙ͦͫͣ 

ͦ͒͟ ͙͍͔͔ͨͦͦͨͪͪ͒͢ ͨͦ͒ ͔͍ͨͪͭͨͦͫͭ͊ͦͣ͟ ͔ͨͪͦͫ;͔ͤ 

͔͔ͫͦͤ͘Φ ͙̂ͫͯ͗ͤ͡ ͔ͫͭͦͪ͟ ΐ͔ ͙͊͒ͪ͗͊ͭ͘ ͎ͯͦͯ͡ 

͙͎͒ͦͣͤ͊ͤͭͤͦ ͙ͤͦͫͦͼ͊ ͪ͊ͫͭ͊ ͫ͊ ͙͒ͦͨͪͤͦͫͦͣ ͦ͒ 

2,2 ͨ Φ ͨ Φ ˾͊ͫͭ ͙͋ ͔ͭͪ͋͊ͦ ͒͊ ͔͋ͯ͒ ͙͍͔͙͒ͪͫͺ͙͍ͦ͊ͤ͟ ͙ 

͍͔ͦͫͭ͊ͪͤ ͯ ͍͔ΐ͙͙ͤ ͙ͯͫͯ͗ͤ͡ͻ ͔͙͒͊ͭͤͦͫͭ͡ ͊ ͔ͨͦͫ͋ͤͦ 

ͯ ͎͍͙͙ͭͪͦͤΣ ͫ͊ͦ͋ͪ͊ΐ͊ͯ͞Σ ͙͙ͭͯͪͫͭ;͙ͣ͟ ͎ͯͫͯ͊ͣ͊͡ ͙͊͡ 

͙ ͍͔ͫ ͤ͊͘;͙͔͊ͤͣ͞͞ ˮ́ ͔ͫͭͦͪͯ͟Φ ̂ͯͨͤ͊͟ ͙͙ͤ͒ͯͫͭͪ͊͞ ΐ͔ 

ͫ͊ ͍ͦͨͦͪ͊ͦͣ͟ ͔ͫͨͦͤ͢ ͔ͭͪ͊͗ͥ ͙ ͙͍͙͔͊ͭͪ͊ͥͣ͟ 

͍͙ͤͦͻ ͙͍͙ͨͪͦͦ͒ͤ͘ͻ ͊ͨ͊͟ͼ͙͔ͭͭ͊ ͙͊͡ ͙ ͔ͯͫ͒͡ ͔͍͒ͫͭ͊͞ 

͎͋͊ͤͦ͘ ͔ͺ͔ͭ͊͟ ͙ͯ͋ͪ͊ͭ͘ ͯ нлнлΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͙ ͙͔͙͒ͦͨͪͤͭ 

ͪ͊ͫͭͯ ˣ˨˽ ͫ͊ лΣф ͨ Φ ͨ Φ ˻͍͍͙͊ͣ͟ ͔͙ͪͭ͊ͥͣ͊͟ 

͎ͯͫͯ͗ͤͦ͡ ͙ ͙͙͎ͤ͒ͯͫͭͪͫͦ͟͞ ͔ͫͭͦͪ͊͟ ͙͋ΐ͔ 

͔͔͔ͦͨͪ͒ͤͦ͢ ͦͦ͟ ͙ͭͪ ;͔͍͙͔ͭͪͭͤ ͔ͫͭͦͨ ͙͍͔͎ͨͪͪ͒ͤͦ 

ͪ͊ͫͭ͊Φ ˭͊ ͎ͪ͊Ώ͔͍͙͍ͤ͊ͪͫͭͦ ͔ͫ ͔͍͙ͨͪ͒Ώ͊ ͍ͤ͊ͫͭ͊͊͟ 

͙͎ͫͭ͊͋ͤͦ͡ ͪ͊ͫͭ͊ ͙ ͯ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͙ ͙͒ͦͨͪͤͦͫ 

ͪ͊ͫͭͯ ˣ˨˽ ͦ͒ лΣп ͨ Φ ͨ Φ ͯ нлнлΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΦ ˻;͔͔ͯ͟͞ ͔ͫ 

͍ͤ͊ͫͭ͊͊͟ ͙͍ͦ͘Ώ͔ͥ͊ ͙͍͙ͨͪ͊ͭͤͻ ͎ͪ͊Ώ͔͍͙͙ͤͫ͟ͻ 

͍ͪ͊͒ͦ͊Σ ͯ͘ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͔ͺ͙͙͊ͫͤͦͫͭ͟ ͔͙ͪ͊͊͘͡ͼ͙͔͞ 

͍͙͊ͤ͞ͻ ͔ͨͪͦ͊ͭ͊͟͞Φ ˽ͦ͒ ͔͍ͨͪͭͨͦͫͭ͊ͦͣ͟ ͔ͨͪͦͫ;͔ͤ 

͙͍͔͔ͨͦͦͨͪͪ͒ͤ͢ ͔͔ͫͦͤ͘ ͊͘ ͔ͫͭͦͪ͟ ͙͍͔͔ͨͦͦͨͪͪ͒͢ 

͔͍ͨͪͦͭͦ͊ͤ͟͞ ͔͞ ͔͎͙͍ͤ͊ͭ͊ͤ ͙͒ͦͨͪͤͦͫ ͪ͊ͫͭͯ ˣ˨˽ ͯ 

нлнлΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͦ͒ лΣн ͨ Φ ͨΦ 

˨͙͙ͦͨͪͤͦͫ ͙ͫͭͦͨ ͔͎ͪ͊ͤͦ͡ ͪ͊ͫͭ͊ ˣ˨˽Σ 

͙͍͙ͨͪͦͦ͒ͤ͘ ͙ͨͪͫͭͯͨΣ ͨΦ ͨΦ

 

ˮ͍ͦͪ͘Υ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ 

˽͔ͪͣ͊ ͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;ͤͦ͞ ͔ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫͦ͟͟͟͞ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͙͞ 

͙͍ͯͣͯ͊ͭͤ͊͟͡ ͫͭͦͨ͊ ͪ͊ͫͭ͊ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ нлнлς2022. 

͎͙ͦ͒ͤ͊ ͙͙ͤͦͫ͘ΐ͔ мнΣр҈ ͙ ͙͋ΐ͔ ͔͔͔ͦͨͪ͒ͤ͊͢ ͪ͊ͫͭͦͣ 

͒ͦͣ͊ΐ͔ ͔ͭͪ͊͗ͥΦ ˻͍͊͞ ͙͍ͦͪ͘ ͪ͊ͫͭ͊ ͔͞ ͔͔͙͙͒ͭͪͣͤͫ͊ͤ 

͊ͦ͟͟ ͔͔͙ͨͪͣ͊ͤͤͭͤͣ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥͣ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͊͞ ͭ͊ͦ͟ ͙ 

ͪ͊ͫͭͦͣ ͨͦͭͪͦ΄͔ͥ ͒ͦͣ͊ΐ͙͍ͤͫͭ͊͊ ͔ͯͫ͒͡ ͪ͊ͫͭ͊ 

͙͍͎͗ͦͭͤͦ ͫͭ͊ͤ͒͊ͪ͒͊ ͍͙ͫͭ͊ͤͦͤ΄͍ͭ͊Φ ˽͙͍͔͙ͪͪ͒ͤ ͪ͊ͫͭ 

͙ ͒ͦ͋͊ͪ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡Σ ͫ͊ ͍͔ͯͫͨͦͫͭ͊ͤͦͣ͢ 

ͺ͙ͫ͊ͤͦͣ͟͡ ͙͒ͫͼ͙͙ͨͤͦͣ͡ ͙ ͤ͊͘;͊ͤͦ͞ ͦ͊͞;͙͊ͤͣ 

͔͙͙͙͔ͪ͒͋ͭͭͦͣ͟͡ ͍͔͒ͪ͗͊ ˿͙͔ͪ͋͞ ͦ͒͟ ͙͍͔͙ͤͫͭͭͦͪ͊Σ ͯ͘ 

͍͙͔ͨͦͦͤ͢͞ ͍͔ͯͫͦ͡ ͙͍͊͒ͯ͗͊ͥ͊͘ ͤ͊ ͔ͣΏͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦͣ 

ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫͦͣ͟͞ ͙ͭͪ͗΄ͭͯΣ ͔͔͙ͦ͋͋͒͘ΐ͔ ͍ͤ͊ͫͭ͊͊͟ 

͎ͯ͋ͪ͊ͤͦ͘ ͔ͭͣͨ͊ ͔ͫͣ͊ͥͥ͊ ͯ;͔΄ΐ͊ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͯ ˣ˨˽Φ 

˽ͪͦͼ͔͔ͥͤͦ ͔͞ ͒͊ ΐ͔ ͍͙͊ͤ͞ ͎͒ͯ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊ ͤ͊ ͪ͊ͯ͟͞ 

нлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙͙͙ͤͦͫͭ͘ пуΣ3҈ ˣ˨˽Φ ˽͔ͪͦͫ;ͤͦ 

͎͙ͦ͒΄͔ͥΣ ͫͪͨͫ͊͟ ͙͍͔ͨͪͪ͒͊ ΐ͔ ͙ͪ͊ͫͭ ͨͦ ͙ͫͭͦͨ ͦ͒ 

4,0%. ˽ ͍͔ͦΐ͔͊ͥ ͙͍͔ͨͪ͊ͭͤ ͨͦͭͪͦ΄͔ͥ ͔͍ͨͪͦͭͦ͊ͤͦ͟͞ 

͔͞ ͨͦ ͙ͤ͗ͦ͞ ͙ͫͭͦͨ ͦ͒ ͯ͋ͪ͊ͥ͊͘ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒ͤ 

͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͙ ͯ ͔ͨͪͦͫͯ͟ ΐ͔ ͙͙͙ͤͦͫͭ͘ оΣт҈Φ ˻͍ͦ 

͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͯ ͔͙ͫ͋ ͔ͤ ͙ͫ͊͒ͪ͗ ͤ͊ͪͯ΄͍͊͊ͯ͞ΐ͔ 

͔͔͔͔ͣͤͭ͡ ͍͔͙ͯͫͨͦͫͭ͊ͤͣ͢ ͍͔ͪ͊ͤͦͭ͗͊ͣ͊Φ 

˭͍͊ͫͤͦ͊ͤͦ ͔͞ ͤ͊ ͍͙͒ͪ͊ͣ͘ ͙͍͙ͦͪͣ͊͘Σ ͔ͨͪ ͍͔͎ͫ͊ ͤ͊ 

͍͔ͨͦΐ͊ͥͯ ͔͙͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡ ͙͊͡ ͙ ͍ͨͦͦͤͦͣ͢ ͙ͯͭͼ͊ͯ͞ 
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˽͔ͪͦͣͤ͊ ͯ ͙͊͘͡ͻ͊ͣ͊˾͔͙͊ͤ͡ ͪ͊ͫͭ ˣ˨˽
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˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

19 
 

ͼ͔͍͙ͤͦͤͻ ͙ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟ͻ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͤ͊ ͙͍͙ͪ͊ͫͨͦͦ͗͡ 

͒ͦͻͦ͒͊͟Φ ˻;͔͔ͯ͟͞ ͔ͫ ͙ͫͭ͊͋͊ͤ͡ ͪ͊ͫͭ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͊͞Σ ͯ 

͔ͨͪͦͫͯ͟ ͦ͒ ͦͦ͟ с҈ ͎͙ͦ͒΄͔ͥΣ ΄ͭͦ ΐ͔ ͔͔ͨͦͫͭͨͤͦ 

͙͙ͨͦ͒͊ͭ͘ ͙ͥͻ͍ͦͦ ͯ;͔΄ΐ͔ ͯ ͙ͫͭͪͯͭͯͪ͟ ˣ˨˽ ͔ͦ͟͞ ͙͋ 

ͤ͊ ͪ͊ͯ͟͞ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͎ͫͦ͟͞ ͔͙ͨͪͦ͒͊ ͔ͭͪ͋͊ͦ͡ ͒͊ ͙͙ͤͦͫ͘ 

͙͋ͯ͘͡ нр҈Φ ˮ͍ͦ͘͘ ΐ͔ ͯ ͔ͨͪͦͫͯ͟ ͎͙ͦ͒΄͔ͥ ͙ͪ͊ͫͭ ͨͦ 

͙ͫͭͦͨ ͦ͒ уΣо҈Σ ΄ͭͦ ͔͞ ͔͋ͪ͗ ͦ͒ ͦ;͔͙͍͎͊ͤͦ͟ 

͎͙ͦ͒΄͔͎ͥ ͪ͊ͫͭ͊ ͍ͯͦ͊͘ ͙ͦ͟͞ ΐ͔ ͯ ͔ͨͪͦͫͯ͟ ͙͙͙ͤͦͫͭ͘ 

тΣн҈Φ ˻͍͍͊͊͟ ͙͙͒ͤ͊ͣ͊͟ ͎͍͙͙ͫͨͦͤͦͭͪͦͤͫ͢͟ͻ ͍ͭͦͦ͊͟ 

ͨͦ͋ͦ͢΄͊ΐ͔ ͫ͊͒ͦ͡ ͔ͭͯ͟ΐ͔͎ ͪ͊;ͯͤ͊ ͎ͨ͊ͭͤͦ͡ ͙͋͊ͤͫ͊͡ 

͙ ͔͔͙͙ͦ͋͋͒ͭ͘ ͙͙͍ͨͦͭ͊ͤ͘ ͙ͯͭͼ͊͞ ͔ͤͭͦ ͙͍ͦ͊͘͘ ͤ͊ 

ͫͭͦͨͯ ͙͍͔͎ͨͪͪ͒ͤͦ ͪ͊ͫͭ͊ ͯ ͔͔ͫͪ͒ͥͣ ͪͦͯ͟Φ ́͊ͦ͟Ώ͔Σ 

ͨͦ͋ͦ͢΄͊ͥͯ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͔ͭͯ͟ΐ͔͎ ͪ͊;ͯͤ͊ ͙͋ ͔ͭͪ͋͊ͦ 

͒͊ ͙͔͔͒ͦͨͪͤͫ ͙ ͍͔ͫ ͤ͊͘;͙͙͊ͤ͞͞ ͪ͊ͫͭ ͙͍ͦ͊͘͘ ͎ͯͫͯ͊͡Φ 

̂ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ нлнлςнлннΦ ͎͙ͦ͒ͤ͊ ͦ;͔͔ͯ͟͞ ͔ͫ ͙ͫͭ͊͋͊ͤ͡ 

͙͙͍ͨͪ͡ ˿˨ˮ ͦ͒ оΣл ͣͪ͒͡ ͔͍ͪ͊ ͎͙ͦ͒΄͔ͥΦ ˽͔ͦͪ͒ 

͎ͭͦ͊Σ ͔ͺ͔͙͔ͭͯͪ͊ͥ͟ ˿˨ˮ ͙͘ ͔ͨͪͭͻ͎ͦ͒ͤͦ ͔͙ͨͪͦ͒͊ 

͙͔͒ͦͨͪͤΐ͔ ͍͔ͨͦΐ͊ͥͯ ͔ͦͤͯͪͤ͟͟ͼ͙͔͞ ͙ ͙ͯͭͼ͙͊ͭ ͤ͊ 

͔ͺ͙͊ͫͤͦͫͭ͟ ͒ͦͣ͊ΐ͙ͻ ͙͍ͨͪͦͦ͘Ώ͊;͊Σ ͒ͦ͟ ΐ͔ ͫ͊ ͎͔͒ͪͯ 

͔ͫͭͪ͊ͤ ͙͙͋ͭ ͙͍͙͙͊ͭͪ͊ͤ͟ ͍͙ͤͦ ͙͊ͤ͊͟͡ ͔ͨͪͦ͒͊͞ ͙ 

͍͔͔ͦͭͦͪͤ ͍͔ͤͦ ͙ͭͪ͗΄͔ͤ ͙ͤ΄͔Φ ́͊ͦ͟Ώ͔Σ 

͔͙ͦͤͪͭͤͣ͟͟ ͔ͣͪ͊ͣ͊ ͯ͊ͥ͊ͯ͟͡͞ ͔ͫ ͙͔͔͋͊ͪͪ͞ ͙ 

ͦͫͦ͋͊͡Ώ͊ͯ͞ ͔͙ͪͫͯͪͫ ͊͘ ͯ͋ͪ͊ͤͦ͘ ͙͍͔͙͔ͤͫͭͪ͊ͥ 

͒ͦͣ͊ΐ͙ͻ ͙͍ͨͪͦͦ͘Ώ͊;͊Σ ͙͙ͫͭͣͯ͡΄͔ ͔ͫ ͙ ͻ͙ͪ͊͋ͪ 

͍͙ͫ͊͟ ͍͙͒ ͒ͦͣ͊ΐ͔ ͙͍͔͙͍͙ͤͤͭͤͦͫͭ ͙ 

͙͍͙ͨͪͦ͊ͭͤͦͫͭ͟Φ ˽ͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤͦ ͤ͊ ͙ͫͭͪ͊ͤ ͔ͨͦͤͯ͒Σ 

͙ͯͫͯ͗ͤ͡ ͔ͫͭͦͪ͟ ͙ ͙͙ͤ͒ͯͫͭͪ͊͞ ΐ͔ ͙͊͒ͪ͗͊ͭ͘ ͎ͯͦͯ͡ 

͙͙͒ͦͣͤ͊ͤͭͤͻ ͙͍ͦͪ͊͘ ͪ͊ͫͭ͊ ͙ ͍͔ͨͦΐ͍͙͊͊ͭ ͟ ͔͙ͪͪ͊ͤͯ 

ˣ˨ˤ ͯ ͔ͨͪͦͫͯ͟ ͎͙ͦ͒΄͔ͥ ͊͘ пΣм҈ ͙ пΣс҈Σ 

͔͔͙͍ͪͫͨͭͤͦ͟Φ ˽͙͙͍ͦͭ͊ͤ͘ ͙͒ͦͨͪͤͦͫ ΐ͔ ͒ͦΐ͙ ͙ ͦ͒ 

ͦ;͍͎ͯ͊ͤͦ ͙͙͒ͤ͊ͣ;͎ͤͦ ͪ͊ͫͭ͊ ͎ͪ͊Ώ͔͍͙͔ͤͫ͟ 

͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͙ͦ͟͞ ΐ͔ ͔ͨͪͦͫ;ͤͦ ͎͙ͦ͒΄͔ͥ ͙͙͙ͤͦͫͭ͘ 

тΣн҈Φ ˨͙͔ͦͫͭ͊ͥ͘ ͔͍͙ͪͦͨͫ͟ͻ ͫͭ͊ͤ͒͊ͪ͒͊ ͙ ͙͔ͨͦ͒͊ͥ͘ 

͔͙ͦͤͯͪͤͭͤͦͫͭ͟͟ ͯ ͙͍͔͙ͨͦͦͨͪͪ͒͢Σ ͙͔͔ͫͨͯͥͥͣ 

͍ͯͫͦ͊͡ ͊͘ ͍͔ͦͭ͊ͪ͊ͥ ˽͎͍ͦ͊͊͢͡ мм ͙ ͪͦ͘͟ 

͙ͦͪ͟΄ΐ͔͔ͥ ˮ˽ˢ˾˨ LL ͎ͨͪͦͪ͊ͣ͊ ˩̂Σ ͙ͫͣ͊ͥΐ͔ 

͍͙͙͊ͪ͊͋ͤͦͫͭ͞͡ ͙͍͔ͨͪͦͦ͒ͥ͘ ͍͎ͦͦ ͔ͫͭͦͪ͊͟ ͙͍͊͊ͤͯ͘͘ 

͎͔͔͊ͪͦͣͭͦͪͦͦ͡΄͙ͣ͟ ͍͙ͯͫͦͣ͊͡Φ 

ˤ͊͒͊͡ ͙ ͍͙ͦͣ ͎͙ͭͪͦͦ͒΄͙ͥͣ ͫͼ͔͙ͤ͊ͪͦͣ ͔ͦͫͭ͊͞ 

͍͔ͨͦͫΐ͔ͤ͊ ͦ;͍ͯ͊ͥͯ ͔ͣͦ͒͊͡ ͙͍͔͎ͨͪͪ͒ͤͦ ͪ͊ͫͭ͊ ͙ͦ͟͞ 

͔ͫ ͙͍͊ͫͤ͊͘ ͤ͊ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͊ͣ͊͞ ͙ ͙͍ͦͯ͘͘Σ ͊ ͙ͦ͟͞ ͔͞ 

ͨͦ͒ͪ͗͊ͤ ͪ͊ͫͭͦͣ ͙͍͔ͨͪ͊ͭͤ ͨͦͭͪͦ΄͔ͥ ͤ͊ ͔͙ͪ͊ͤͣ͡ 

                                                                 
4 ˽ ͎ͪͦͪ͊ͣ ͙͍ͤͦ͊ͼ͙͙ͦͤͻ ͍͊ͯ;͔ͪ͊ ͔ͫ ͙͔͔͙ͣͨͣͤͭͪ͊͡ ͊ͦ͟ ͔͒ͤ͊͞ ͦ͒ ͎ͯͫͯ͊͡ ˴͊ͤͼ͔͙͔͊ͪ͡͞ ͊͘ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙͔ͦͤ ͔ͭͻ͎͙͔ͤͦͦ͡͞ ͙ ͔͔ͭͪͦͤͫͯ͟͟͡ ͍ͯͨͪ͊ͯΣ 
;͙͊͞ ͔͞ ͍ͫͪͻ͊ ͒͊ ͔ͨͦ͒ͫͭ͊ͤ͟ ͔ͨͪͤͦ΄͔͔ͥ ͔ͪͯͭ͊ͭ͊͘͡ ͍͎͊ͤͦ͞ ͙͙͍ͫͭͪ͊͗͊ͥ͊ ͯ ͙͍͙ͨͪ͊ͭͤ ͔ͫͭͦͪ͟ ͊ͦ͟͟ ͙͋ ͔ͫ ͔͙͙ͪͪ͊͟͡ ͙͍͙ͨͪͦͦ͒͘ ͙ ͎͔ͯͫͯ͡ ͙ͦͣ͊͟͞ 
ΐ͔ ͔ͫ ͔͙͙ͯͤ͊ͨͪ͒ͭ ͙͍͔ͨͪͪ͒͊Φ ˨͙͊ͤ͘͞ ͙ ͨͪͦͼ͔͔͒ͯͪ ͊͘ ͙͔͔ͣͨͣͤͭ͊͡ͼ͙ͯ͞ ˽͎ͪͦͪ͊ͣ͊ ͫͯ ͙͔͔͔ͨͪͨͪͣͤ͢ ͯ ͍͙ͦͪͯ͟ ͔ͨͪͦͭ͊͟͞ α˽ͦ͒ͪ΄͊͟ 
͙͙͍ͫͭͪ͊͗͊ͥͯΣ ͙͍ͤͦ͊ͼ͙͊ͣ͊͞ ͙ ͭͪ͊ͤͫͺ͔ͪͯ ͔ͭͻ͎͙͔ͤͦͦ͡͞ Σ ͙ͦ͟͞ ͔ͫ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͪ͊ ͙͘ ˽͔͙͙ͪͭͨͪͫͭͯͨͤͻ ͺ͍ͦͤ͒ͦ͊ ˩͍͔ͪͦͨͫ͟ ͙͔ͯͤ͞ όˮ˽ˢ нлмоύΣ ͊ ͙͔ͥͣ 
͙͙͙͊͒ͣͤͫͭͪͪ͊ ˿͍͔ͭͫ͊͟ ͋͊ͤ͊͟Σ ͒ͦ͟ ͫͯ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͊͘ ͔͙ͪ͊͊͘͡ͼ͙ͯ͞ ˽͎ͪͦͪ͊ͣ͊ ͔͔ͦ͋͋͘Ώ͔ͤ͊ ͙͘ ͋ͯͽ͔ͭ͊ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞ ͫ͊ ͔ͪ͊͒͊͘͡ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭ͊ 
͍͔͔ͨͪͦͫͭΣ ͔ͤ͊ͯ͟ ͙ ͔ͭͻͤͦͦ͡΄͎ͦ͟ ͍ͪ͊ͦ͊͘͞ ͪͦ͘͟ α˽͔ͪͦ͊ͭ͟͞ ͊͘ ͔ͯͤ͊ͨͪΏ͔͔ͥ ͔͙ͦͤͯͪͤͭͤͦͫͭ͟͟ ͙ ͊ͨͦ͘΄͍͊͊ͥ͊͢  όͫͨͦͪ͊ͯͣ͘ ͦ ͊ͣͯ͘͞ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ 
˿͙͔ͪ͋͞ ͫ͊ ˿͍͔ͭͫͦͣ͟ ͋͊ͤͦͣ͟ύΦ ƘǘǘǇΥκκǿǿǿΦƛƴƻǾŀŎƛƻƴƛŦƻƴŘΦǊǎκǇǊƻƎǊŀƳ-inovacionih-vaucera/ 

͙ ͍͙͒ͪ͊ͣ͘ ͙͍͙ͦͪͣ͊͘Φ ͔̂͒ͦ ͋ͪͯͭͦ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͊͞ ͯ 

͍͔ͦͫͤͦͤ ͺ͍͔ͦͤ͒ͦ ͯ ˣ˨˽ ΐ͔ ͤ͊ ͪ͊ͯ͟͞ нлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ 

͙͙͋ͭ ͊͘ ͦͦ͟ пΣр ͨ Φ ͨ Φ ͍͔ΐ͙ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ нлмтΦ ͎͙ͦ͒ͤͯΦ 

̂ ͙ͫͭͦ͞ ͎͙͙ͦ͒ͤΣ ͔ͯ͒ͦ ͙͍ͦ͊͘͘ ͪͦ͋͊ ͙ ͎ͯͫͯ͊͡ ͙͙ͤͦͫͦ͘ 

͔͞ рлΣр҈ ˣ˨˽Σ ͒ͦ͟ ΐ͔ ͤ͊ ͪ͊ͯ͟͞ ͔͙ͨͪͦ͒͊ ͦ͋ͯͻ͍͊ΐ͔͎ͤͦ 

͍͙ͦͣ ͫͼ͔͙ͤ͊ͪͦͣ ͙͙͋ͭ ͍͔ͨͦΐ͊ͤ ͤ͊ рсΣл҈Φ ˨͍ͪ͗͊ͤ͊ 

ͨͦͭͪͦ΄ͥ͊ ΐ͔ ͙͊͒ͪ͗͊ͭ͘ ͯ;͔΄ΐ͔ ͦ͒ ͦͦ͟ мс҈ ˣ˨˽Σ 

΄ͭͦ ͔͞ ͤ͊͘;͊ͤͦ͞ ͙ͫͨͦ͒ ͔͍͎ͪͦͨͫͦ͟ ͔ͨͪͦͫ͊͟ ͙ͦ͟͞ 

͔͙ͨͪ͊͘͡ нл҈Φ ˿͔͔ͣ͊ͥͥ ͯ;͔΄ΐ͊ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͪͦ͋͊ ͙ 

͎ͯͫͯ͊͡ ͯ ˣ˨˽Σ ͙͋ΐ͔ ͨͪ͊ΐ͔ͤͦ ͙ ͔͔ͫͣ͊ͥͥͣ ͯ;͔΄ΐ͊ 

͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͔ͭͯ͟ΐ͔͎ ͪ͊;ͯͤ͊ ͯ ˣ˨˽Φ ˻͍͙ͣ ͔͞ 

͔͔ͦ͋͋͘Ώ͔ͤ͊ ͙͍ͦ͒ͪ͗ͦͫͭ ͎ͫͨͦͤͦ͢ ͎͒ͯ͊Σ ͔͔ͫͭͪͤ͊͟ 

͙͍͙͒ͤͦͫͭ͟͡ ͙ ͍͔ͫͦͤͭͤͦͫͭ͡Φ 

ˤ͊͒͊͡ ͍͙ͫͦͣ͞ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭͣ͊͟ ͙ ͔ͣͪ͊ͣ͊ ͨͦͯ͟΄͍͊͊ ͒͊ 

͙ͦͫͤ͊͗ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙ͦͤͯ ͙ ͙͍ͦͤͯ͘͘ ͔ͦͣͨͦͤͤͭͯ͟ ˣ˨˽ 

ͨͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤͦ ͫ͊ ͪ͊ͫͻ͔ͦ͒ͤ ͔ͫͭͪ͊ͤ ͙ ͒͊ ͪͦ͘͟ ͍͔ͦ 

͙͍͔ͦͪ͘ ͔͔͙ͦ͋͋͒͘ ͪ͊ͫͭ ͙ͤ͊͒͘ ͔͍͎ͨͪͦͭͦ͊ͤͦ͟͞ ͤ͊ 

͍͒ͪ͊͘ ͙ ͙͍ͦ͒ͪ͗ ͤ͊;͙ͤΦ ͔̂͋ͪ͊ͥ͘ ͍͙ͫͻ 

͙͙͙͍͙͊͒ͣͤͫͭͪ͊ͭͤͻ ͨͪͦͼ͔͒ͯͪ͊ ͔ͦ͟͞ ͔ͨͪ͊ͭ ͍͔ͦ 

͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟Σ ͔͔ͪ͊ͫͭͪΐ͔͔ͥ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒ ͫ͊ ͼ͙͔ͣ͢ 

͙ͨͦ͒͊ͥ͊͘ ͔͔ͥͤ ͔͙ͦͤͯͪͤͭͤͦͫͭ͟͟Σ ͙͙͍͔ͨͦͭͨͫ͊ͥ 

ͫͨͦͪ͊ͯͣ͊͘ ͙ͦ͟͞ ͔ͭͪ͋͊ ͒͊ ͔͔͔ͦ͋͋͒͘ ͍͔͊͒ͪ͗͊͊ͥ͘ 

͔ͨͦͫͭͦ͞ΐ͙ͻ ͙ ͍͔ͦͭ͊ͪ͊ͥ ͍͙ͤͦͻ ͙ͤͦ ͙ͭͪ͗΄ͭ͊Σ 

͙͔͙͍͙͔ͤͭͤͤ͘͞ ͙ ͔ͺ͙͙͔͊ͫͤ͟͞ ͙͍ͦ͘Ώ͔͔ͥ 

͙ͤͺ͙ͪ͊ͫͭͪͯͭͯͪͤ͟ͻ ͍ͪ͊͒ͦ͊ ͫͯ ͫ͊ͣͦ ͔͔ͤ͟ ͦ͒ ͔ͣͪ͊ 

͔ͦ͟͞ ͔ͭͪ͋͊ ͒͊ ͔͔͔ͦ͋͋͒͘ ͍͔͒ͪ͊͘ ͺ͔͔ͯͤ͒͊ͣͤͭ ͊͘ ͪ͊ͫͭ 

͔ͨͦͭͤͼ͙͎͊ͤͦ͞͡ ˣ˨˽Φ  ˨͔ͦͫ͒ͤͦͫͭ͡ ͯ ͦ;͍ͯ͊ͥͯ 

ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ ͔ͫͨͪ;͍͊͊ ͎͔͔͙͔ͤͪͫ͊ͥ 

͔͍͔ͤͪ͊ͤͦͭ͗͊ ͙ ͔͙͔ͪͪ͊ͥ͟ ͔͙͍͔͙ͤͫͤͦͫͭ͘Σ ͊ 

͔ͪͺ͙ͦͪͣͫ͟ ͨͪͦͼ͔͙ͫ ͔ͭͪ͋͊ ͒͊ ͔͔͔ͦ͋͋͒͘ ͙ͫͤ͊͗ͤͯ͞ 

͙͙͍ͨͦͭͤͯ͘ ͙͙͒ͤ͊ͣͯ͟ ͍͙ͦͫͤͦͤͻ ͔͙ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫ͟͟͟ͻ 

͍͙͙͊ͪ͊͋͞͡Φ ˨͙͎͙ͭ͊ͤ͊͡ ͭͪ͊ͤͫͺͦͪͣ͊ͼ͙͊͞ ͙ ͙͎ͪ͊͒ͥ͊͘ 

͙͎͙͎͒ͭ͊ͤͦ͡ ͔͙͔ͦͫͫͭͣ͊͟ ͔ͦͫͭ͊͞ ͔ͫͭͪ͊ͭ΄͊͟ 

͔ͦͪͤͭ͊͞ͼ͙͊͞ ˤ͔͊͒͡Φ ˩ͺ͙͙͙͊ͫͤ͟͞ ͪ͊͒ ͍͔͒ͪ͗͊ͤ 

͙͙͊͒ͣͤͫͭͪ͊ͼ͙͔͞Σ ͫͪ͊͟ΐ͙͍͔͊ͥ ͨͪͦͼ͔͒ͯͪ͊ 

͍͙ͫͭ͊ͤͦͤ΄͍ͭͯ ͙ ͙͍͔͙ͨͪͪ͒ ͫ͊ ͺͦͯͫͦͣ͟ ͤ͊ 

͙͎͙͙͒ͭ͊͊͘͡ͼ͙͙͞ ͍ͦ͋ͪ͊ͦ͊ͥ͊͘ ͯ͋ͪ͊͘ΐ͔ 

͍͔͎͔ͦͤͪͤ͟ͼ͙ͯ͞ ͤ͊΄͔ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒ ͊͟ ͍͙͔͙ͪ͊ͤͣ͘͞ 

͔ͣ͊ͣ͊͘͢Φ ˴͊ͦ͟ ͫͯ ͍͙ͦ ͼ͙͔͍͙͢ ͔ͭ΄ͦ͟ ͙͙͒ͦͫͭ͗ͤ ͔͋͘ 

ͤ͊ͯ;ͤͦ-͙͙͍ͫͭͪ͊͗͊;͎ͦ͟ ͪ͊͒͊ ͙ ͙͍͙͍͙ͤͦ͊ͭͤͦͫͭΣ 

ˤ͊͒͊͡ ͔͞ ͔͙ͪͪ͊͊͟͡ ͙͔ͫͫͭͣ ͙ͨͦ͒ͫͭͼ͊͊͞ ͪͦ͘͟ 

α͙͍ͤͦ͊ͼ͙͔ͦͤ ͍͊ͯ;͔͔ͪ4Σ ͔͔ͯͫͣͪͤ ͔ͨͪ ͍͔͎ͫ͊ ͤ͊ 



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

20 
 

͔ͫͭͦͪ͟ ͙ͣ͊͡ͻ ͙ ͔͙ͫͪ͒ͥͻ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊Φ ˹͍͙ͦ ͙͔ͫͫͭͣ 

ͺ͙͙ͫ͊͊͘͟͡ͼ͙͔͞Σ ͯ ͫͦͨͯ͟͡ ˢ͟ͼ͙͎ͦͤͦ ͨ͊ͤ͊͡ ͊͘ 

͙͔ͫͯ͋͊ͥ͘͞ ͙͍͔ͫ ͔͙͔ͦͤͦͣ͟͞ нлмфκнлΣ ͯ͘ ͍͔͔ͯͫͦͤ͞ 

ˮ͔͔ͣͤ͘ ͙͎̇͊ͪͤͫͦ͟ ͊ͦͤ͊͘͟Σ ͙ͫͣ͊ͥΐ͔ ͯ;͔΄ΐ͔ ͙͍͔ͫ 

͔͙͔ͦͤͦͣ͟͞ ͯ ͙ͯͯͨͤͣ͟ ͙͍͔͙ͨͪͪ͒ͤͣ ͍͙ͭͦͦͣ͊͟Σ 

͔͔͙͙ͦ͋͋͒ͭ͘ ͊ͺ͙͙͍ͪͣ͊ͭͤͦ ͔ͦͤͯͪͤͭͫͦ͟͟͟ 

͔͔ͤ͊͒ͣͭ͊ͥ ͙ ͨͦ͋ͦ͢΄͙͊ͭ ͔͙ͦͤͦͣ͟;ͤͦͫͭ ͙ 

͔ͺ͙͊ͫͤͦͫͭ͟ ͨͪͦͼ͔͒ͯͪ͊Φ 

˨͙͙ͦͨͪͤͦͫ ͺ͊ͭͦͪ͊͟ ͙͍͔ͨͪͦͦ͒ͥ͘ ͔ͨͦͭͤͼ͙͊ͤͦ͞͡͞ 

͙ͫͭͦͨ ͪ͊ͫͭ͊ ˣ˨˽Σ ͨΦ ͨ Φ 

 
ˮ͍ͦͪ͘Υ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ 

˽͔ͪͣ͊ ͼ͔ͤͭͪ͊ͤͦͣ͡ ͫͼ͔͙ͤ͊ͪͯ͞Σ ͯ ͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;ͤͦͣ 

͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͔ͫ ͦ;͔͔ͯ͟͞ ͔ͯ͋ͪ͊ͥ͘ ͪ͊ͫͭ͊ ͔ͨͦͭͤͼ͙͎͊ͤͦ͞͡ 

ˣ˨˽Φ ˹͊ͦͤ͟ ͍͔ͨͦΐ͊ͥ͊ ͦ͒ оΣс҈ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΣ 

͔ͨͦͭͤͼ͙͙͊ͤ͞͡ ˣ˨˽ ΐ͔ ͔ͫ ͔ͨͪͦͫ;ͤͦ ͎͙ͦ͒΄͔ͥ 

͍͔ͨͦΐ͍͙͊͊ͭ ͊͘ пΣл҈Φ ˾͊ͫͭ ͔ͨͦͭͤͼ͙͎͊ͤͦ͞͡ ˣ˨˽ ͯ 

͍ͦͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͔͔͔ͦͨͪ͒ͤ͢ ͔͞ ͨͦ͊͞;͙͊ͤͣ ͙͙͍ͨͪͦͣ͡ 

˿˨ˮΦ ˺͙ͻ͍ͦ ͙ͯͭͼ͊͞ ͤ͊ ͙͍ͨͪͦ͒ͯͭͤͦͫͭ͟ ͙ ͔ͺ͙͊ͫͤͦͫͭ͟ 

͔͞ ͍͒ͦ͊͟͞ ͊ͦ͟͟ ͪͦ͘͟ ͭͪ͊ͤͫͺ͔ͪ ͔ͭͻ͎͙͔ͤͦͦ͡͞ ͭ͊ͦ͟ ͙ 

ͪͦ͘͟ ͭͪ͊ͤͫͺ͔ͪ ͤ͊ͥ͊͘Φ ́͊ͦ͟Ώ͔Σ ͦ;͔͔ͯ͟͞ ͔ͫ ͒͊ ΐ͔ ͍ͦ͊͞ 

͔ͭͪͤ͒ ͙͙͋ͭ ͔ͦͫͤ͊͗ͤ ͒ͦͣ͊ΐ͙ͣ ͙͍͙͍͙ͤͦ͊ͭͤͣ 

͙͍͙͊ͭͤͦͫͭͣ͊͟Φ ˽͔ͦͪ͒ ͎ͭͦ͊Σ ͤ͊ ͪ͊ͫͭ ͔ͨͦͭͤͼ͙͎͊ͤͦ͞͡ 

ˣ˨˽ ͙ͯͭͼ͊ΐ͔ ͙ ͍ͨͦͦͤ͊͢ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͤ͊ ͙ͭͪ͗΄ͭͯ ͪ͊͒͊Σ 

͊ ͔ͪ͊ͣ͟͞ ͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;͎ͤͦ ͔͙ͨͪͦ͒͊ ͙͋ΐ͔ ͯͦ;͙͍͢ ͙ 

͙͙͍ͨͦͭ͊ͤ͘ ͙ͯͭͼ͊͞ ͒ͦ ͫ͊͒͊ ͔͔͙ͨͪ͒ͯͭ͘ͻ ͔ͪͺ͙ͦͪͣ ͯ 

͍ͦ͋ͪ͊ͦ͊ͥͯ͘ ͪͦ͘͟ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͔ͫͭͪͯͭͯͪͤ͟ 

͔͔͙ͤ͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡Φ ˨͙͎͙͙ͭ͊͊͘͡ͼ͙͊͞ ΐ͔ ͤ͊͘;͊ͤͦ͞ 

͙ͯ͋ͪ͊ͭ͘ ͍͔ͦ ͨͪͦͼ͔͔ͫ ͙ ͒ͦ͒͊ͭͤͦ ͙ͨͦ͒ΐ͙ 

͔ͺ͙͊ͫͤͦͫͭ͟ ͙͙ͫͦͪ͟΄ΐ͔͙ͤͦͫͭ ͙͍͙ͪ͊ͫͨͦͦ͗͡ͻ 

͊ͨ͊͟ͼ͙͔ͭͭ͊Φ 

˹͊ͦͤ͟ ͔͙ͨͪͦ͒͊ ͔͙ͤͯͭͪ͊ͫ͊ͥ͊͡ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ͻ ͙ 

͍ͯ͋͊͗͊͊ͥ͊͡ ͙͙ͨ͊ͭͤͦ͋͊ͤͫͤ͡͡ͻ ͔͍͔ͤͪ͊ͤͦͭ͗͊ ˤ͊͒͊͡ 

͍͔ͫͦ͞ ͔ͤ͊ͨͦͪ ͔͍ͯͫͣͪ͊͊ ͯ ͦͫͦ͋͊͡Ώ͔͊ͥ ͔ͨͦͭͤͼ͙͊͊͞͡ 

͔ͫͪͨͫ͟ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒ ͊ͦ͟͟ ͙͋ ͍͔͙ͦͫͭ͊ͪͤ ͪ͊ͫͭ ͙͋ͦ ͙ͤ͊͒͘ 

͔͍͎ͨͪͦͭͦ͊ͤͦ͟͞Φ ˢ͔͍͒͊ͭͤ͊͟ ͙ ͙ͫͤͻ͙͍ͪͦͤͦ͊ͤ͊͘ 

͔ͣͦͤͭ͊ͪͤ͊ ͙͙ͨͦͭ͊͟͡Σ ͒͊͊͢ ͔ͯͤ͊ͨͪΏ͔ͥ͊ 

ͺ͙͙͎ͤ͊ͤͫͫͦ͟͞ ͙͔ͫͫͭͣ͊Σ ͙͔ͨͦ͒͊ͥ͘ ͔͙͙͙͔ͪ͒͋ͭͭ͊͟͡ ͙ 

͙͍͙͊ͭͪ͊ͭͤͦͫͭ͟ ͦ͒͟ ͙͍͔͙ͤͫͭͭͦͪ͊Σ ͔͙ͦͪͤͭ͊͟ 

͔ͪͺͦͪͣ͊ ͙͔ͫͫͭͣ͊ ͍͔͔ͨͪͦͫͭ ͙ ͔͎͍ͥͦͦ 

͙͎ͨͪ͊ͦ͡Ώ͍͔͊͊ͥ ͔ͨͦͭͪ͋͊ͣ͊ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒Σ ͊ͦ͟ ͙ 

͔͙ͣͦ͒ͪͤ͊͘ͼ͙͊͞ ͍͙ͦ͋ͪ͊ͦͤ͘ͻ ͎ͨͪͦͪ͊ͣ͊Σ ͭͪ͊ͤͫͺ͔ͪ 

ͤ͊ͥ͊͘ ͙ ͔ͭͻ͎͙ͤͦͦ͊͡͞ ͙͘ ͍͙͔͙͙ͤ͊ͪ͊ͤ͘͞͞͞ͻ ͔ͣ͊͊͘͢ 

͔ͭͪ͋͊ ͒͊ ͔͔͔ͦ͋͋͒͘ ͙͙͍ͨͦͭ͊ͤ͘ ͙ͯͭͼ͊͞ ͤ͊ ͦ͋͊ 

ͺ͊ͭͦͪ͊͟ ͙͍͔ͨͪͦͦ͒ͥ͘Φ ˿͊ ͎͔͒ͪͯ ͔ͫͭͪ͊ͤΣ ͊͞;͔͊ͥ 

͍͍͙͔͊͒͊ͤ͡ ͊ͦͤ͊͘͟Σ ͔ͪͺͦͪͣ͊ ͍͍͊ͦͤͦ͒͊ͫͭ͊͘͟ ͙͘ 

͙ͦ͋͊ͫͭ͡ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒ ͙ ͍ͨͦͫͦ͊ͥ͊͡Σ ͔ͯ͋ͪ͊ͥ͘ 

ͨͪͦͼ͔͒ͯͪ͊ ͙ ͙͔ͨͦ͒͊ͥ͘ ͔ͺ͙͙͊ͫͤͦͫͭ͟ 

͙͙͊͒ͣͤͫͭͪ͊ͼ͙͔͞ ͔ͭͪ͋͊ ͒͊ ͔͔͔ͦ͋͋͒͘ 

͙͙ͣ͊ͫͣ͊͘͟ͼ͙ͯ͞ ͺ͔͊ͭͦͪͫ͟͟ ͙͍͙ͨͪͦ͒ͯͭͤͦͫͭ͟ ͯ 

͔͔ͫͪ͒ͥͣ ͪͦͯ͟Φ 

͙́ͪ͗΄͔ͭ ͪ͊͒͊ 

˽͙͍͔͙ͪͪ͒ͤ ͪ͊ͫͭΣ ͔ͯ͒ͪͯ͗ͤ ͫ͊ ͍͙ͨͦͦͤͣ͢ 

͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͙ͦͤͣ ͙͔͊ͣ͋ͤͭͦͣ͞Σ ͍͍͔͙ͤͦͦͦͭͦͪͤ ͙ 

ͨͪͦ΄͙͔͙ͪͤ ͙͍͙ͨͪͦͦ͒ͤ͘ ͊ͨ͊͟ͼ͙͔͙ͭͭΣ ͙͊͡ ͙ ͔͔ͣͪ 

͙͍͔͊ͭͤ͟ ͙͙͔ͨͦͭ͟͡ ͊ͨͦ͘΄͍͊͊ͥ͊͢ ͙ 

ͫ͊ͣͦ͊ͨͦ͘΄͍͊͊ͥ͊͢Σ ͙ͯͭͼ͙͊͡ ͫͯ ͙͙͍ͨͦͭͤͦ͘ ͤ͊ 

͙ͭͪ͗΄͔ͭ ͔ͪ͊͒ͤ ͎͔ͫͤ͊Σ ͔ͦ͟͞ ͦ͒ нлмпΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͔͔͙͋͗͡ 

͙͍͔ͫͣ͊ͥ͊ͥ ͔ͫͭͦͨ ͔͔͙ͤ͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡Φ ́͊ͦ͟Ώ͔Σ ͨͦ;͔͍ 

ͦ͒ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙ͯͤͯͭ͊͟ ͔͞ ͍͔ͦ͋͊͊͘ ͨ͊͡ΐ͊ͥ͊ 

͙͒ͦͨͪͤͦͫ͊ ͊͘ ͙͎͔ͦͫͯͪ͊ͥ ͊͘ ͫͯ͡;͊͞ ͔͔͙ͤ͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡ 

ͤ͊ ͔͔ͭͪͭ ͍ͨͦͫͦ͒͊͡ͼ͊Σ ;͙͔ͣ ͔͞ ͔ͫͣ͊ͥͤͦ ͔ͨͦͪͫͦ͟ 

͔͔ͦͨͭͪΐ͔͔ͥ ͔ͤͭͦ ͔͊ͪ͊͒͘Φ

˿ͭͪͯͭͯͪͤ͊͟ ͨͦ͋ͦ͢΄͊ͥ͊ ͤ͊ ͙ͭͪ͗΄ͭͯ ͪ͊͒͊ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͦ͒ нлмпΦ ͒ͦ нлмуΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ 

˽͔ͪͣ͊ ˢ͔͙ͤͭ͟ ͦ ͪ͊͒ͤͦ͞ ͙ͫͤ͊͘ ͯ нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͫͭͦͨ͊ 

͔͔͙ͤ͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡ ͙͎͒ͦͫͭ͊͡ ͔͞ ͔ͪͦͪ͒ͤͦ͟ ͙ͤ͊͘͟ ͙͍ͤͦ 

͙ ͙͙ͤͦͫ͊͘͡ ͔͞ мнΣт҈Σ ΄ͭͦ ͔͞ ͔ͣ͊ͥ ͊͘ лΣу ͨ Φ ͨ Φ ͯ 

͔ͨͦͪΏ͔ͥͯ ͫ͊ ͎͙ͦ͒ͤͦͣ ͔ͨͪ ͙ ͊͘ ;͊͟ сΣр ͨ Φ ͨ Φ ͔ͣ͊ͥ 

͔͎ͤͦ нлмпΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ ˻͒ нлмпΦ ͒ͦ нлмуΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ 

͍͔ͨͦΐ͊ͤ͊ ͔͞ ͔͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡ ͊͘ млΣт҈Σ ͙ ͙͙ͤͦͫ͊͘͡ ͔͞ 

нΦуонΣф ͻ͙͊͒͊͢Σ ͯ͘ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͋ͪͦ͊͞ ͙ͪ͊͒ͤ͊͟ ͤ͊ 

͔͔ͤͦ͒ͪΏ͔ͤͦ ͙ ͔ͦ͒ͪΏ͔ͤͦ ͍͔͔ͪͣΣ ͊ͦ͟ ͙ ͔͙͊ͨͦͫͤ͘͡ͻ 

ͫ͊ ͙ͨͯͤͣ ͙ͪ͊͒ͤͣ ͍͔͔ͪͣͤͦͣΦ ̂ ͍ͦͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΣ 

ͫͭͦͨ͊ ͔͙͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡ ͙͎͒ͦͫͭ͊͡ ͔͞ ͙͍ͤͦ ͦ͒ птΣс҈Σ ΄ͭͦ 

͔͞ ͔ͥͤ ͍͔ͤ͊͞ΐ͙ ͙͍ͤͦ ͦ͒ ͊͒͊͟ ͔ͨͦͫͭͦ͞ ͔͙͍͙ͯͨͦͪ͒ 

ͨͦ͒͊ͼ͙ όнлмпςнлмуύΦ ˽͔ͦͪ͒ ͤ͊͘;͎͊ͤͦ͞ ͔ͫͣ͊ͥͥ͊ 
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˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

21 
 

͔ͫͭͦͨ ͔͔͙ͤ͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡Σ ͔͔͔͊͋͗ͤ͊͘͡ ͫͯ ͙ ͫͭͪͯͭͯͪͤ͊͟ 

ͨͦ͋ͦ͢΄͊ͥ͊ ͤ͊ ͙ͭͪ͗΄ͭͯ ͪ͊͒͊Φ ̂ ͔͔ͨͦͫ͒ͥ͡ ;͔͙͙ͭͪ 

͎͙͔ͦ͒ͤ ͔͎͙͍ͪͫͭͪͦ͊ͤͦ ͔͞ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͔ͫͭͦͨ 

͔͔͙ͤ͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡ ͙ͣ͊͒͡ͻ ͫ͊ птΣр҈ ͤ͊ нфΣт҈Φ 

˿͔͔ͣ͊ͥͥ ͔͔͙ͤ͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡ ͔͎͙͍ͪͫͭͪͦ͊ͤͦ ͔͞ ͯ ͍͙ͫͣ 

͙ͫͭ͊ͪͦͫͤͣ ͎ͪͯͨ͊ͣ͊Φ ˽͔ͦͪ͒ ͔͎͙͔͊ͭͦͪ͟͞ ͙ͣ͊͒͡ͻ (15ς

нп ͎͙͔ͦ͒ͤύΣ ͤ͊͘;͊ͤͦ͞ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͔͔͙ͤ͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡ 

͔͔͔͊͋͗ͤͦ͘͡ ͔͞ ͙ ͦ͒͟ ͔ͫͭ͊ͪͦͫͤ ͎͔ͪͯͨ нрς34 

͎͙͔ͦ͒ͤΦ ́͊ͦ͟Ώ͔Σ ͯͦ;͙͍͢ ͔͞ ͔ͤ͊ͨͪ͒͊͟ ͯ ͨͦͦ͗͊ͯ͡͞ 

͔͗ͤ͊ ͤ͊ ͙ͭͪ͗΄ͭͯ ͪ͊͒͊Φ ˨͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͔ͫͣ͊ͥͥ͊ 

͔͔͙ͤ͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡ ͦ͒͟ ͔͗ͤ͊ ͋ͪ͗͊ ͔͞ ͔͎ͤͦ ͦ͒͟ 

ͣͯ΄͊ͪ͊͟ͼ͊ ͯ ͫͭ͊ͪͦͫͤͦ͞ ͙͒ͦ͋ ͦ͒ нлΦ ͒ͦ ппΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ 

́͊ͦ͟Ώ͔Σ ͙͔ͨͪͣͭͤͦ ͔͞ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͔ͫͭͦͨ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ 

ͦ͒͟ ͦ͋͊ ͨͦ͊͡ ͍͙ͫͻ ͙ͫͭ͊ͪͦͫͤͻ ͙͒ͦ͋Σ ͯ͘ ͔ͤ΄ͭͦ ͋ͪ͗ͯ 

͙͙͒ͤ͊ͣͯ͟ ͦ͒͟ ͔͎͗ͤͫͦ͟ ͔͒͊͡ ͨͦͨͯ͊͡ͼ͙͔͞Φ

˽͔͙ͦ͊͊ͭ͘͟͢ ͙ͭͪ͗΄ͭ͊ ͪ͊͒͊ ͔ͨͪͣ͊ ͙ͫͭ͊ͪͦͫͤͣ ͎ͪͯͨ͊ͣ͊ ͙ ͨͦͯ͡ 

нлмпΦ ͎͙ͦ͒ͤ͊                                                                                             нлмуΦ ͎͙ͦ͒ͤ͊ 

                                   

̂ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͔͔͔͋͗͡ ͔ͫ ͙͔ͯͭͤͦ͘͘ ͍ͨͦͦͤ͊͢ 

͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͤ͊ ͙ͭͪ͗΄ͭͯ ͪ͊͒͊Φ ˽͔ͪͣ͊ ͨͦ͒͊ͼ͙ͣ͊ ˢ˾˿ 

ͫͭͦͨ͊ ͔͔͙ͤ͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡ ͤ͊ ͔ͣΏ͎͙ͯͦ͒΄͔ͥͣ ͙͍ͤͦͯ ͯ 

͍ͨͪͦͣ ͍͊ͪͭ͊ͯ͟͡ ͔͞ ͔ͫͣ͊ͥͤ͊ ͊͘ нΣт ͨ Φ ͨ Σ ͤ͊ ͙͍ͤͦ ͦ͒ 

мнΣм҈Φ ˮ͍͔͔ͫͭͦͪͣͤͦΣ ͯͯͨͤ͊͟ ͔͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡ ͔͞ ͙͋͊͡ 

͍͔ΐ͊ ͊͘ пΣр҈Σ ͯ͘ ͪ͊ͫͭ ͺ͔ͦͪͣ͊ͤ͡ ͊͘ ͦͦ͟ мпл ͻ͙͊͒͊͢ 

͙ ͨ͊͒ ͔ͤͺ͔ͦͪͣ͊ͤ͡ ͔͙͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡ ͦ͒ ͦͦ͟ му ͻ͙͊͒͊͢ 

͙͡ͼ͊Φ ̂ ͎͒ͪͯͦͣ ͍͊ͪͭ͊ͯ͟͡ ͫͭͦͨ͊ ͔͔͙ͤ͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡ ͔͞ 

͔ͫͣ͊ͥͤ͊ ͊͘ мΣс ͨ Φ ͨ Φ ͤ͊ ͔ͪͦͪ͒ͤͦ͟ ͙ͤ͊͘͟ ͙͍ͤͦ ͦ͒ 

млΣо҈Φ ̂ͯͨͤ͊͟ ͔͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡ ͔͞ ͙͋͊͡ ͍͔ΐ͊ ͊͘ лΣт҈Σ ͯ͘ 

͙͒͊͢ ͪ͊ͫͭ ͺ͔ͦͪͣ͊ͤ͡ ͊͘ снΣт ͻ͙͊͒͊͢ ͙ ͨ͊͒ 

͔͔ͤͦͪͣ͊ͤ͡ͅ ͔͙͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡ ͦ͒ по ͻ͙͊͒͊͢ ͙͡ͼ͊Σ ͊ 

΄ͭͦ ͔͞ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡Σ ͔ͨͪ ͍͔͎ͫ͊Σ ͔ͺ͙͎͊ͫͤͦ͟ ͔͍͒ͦ͊ͥ͊͡ 

͙͔ͤͫͨ͟ͼ͙͙ͫ͟͞ͻ ͙ͫͯ͗͋͡ ͤ͊ ͙ͫͯ͋͊ͥͯ͘͞ ͙͍͔ͫ 

͔͙͔ͦͤͦͣ͟͞Φ ˽͔ͦͪ͒ ͤ͊͘;͎͊ͤͦ͞ ͔ͫͣ͊ͥͥ͊ ͔ͫͭͦͨ 

͔͔͙ͤ͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡ ͙ ͪ͊ͫͭ͊ ͎ͯͯͨͤͦ͟ ͋ͪͦ͊͞ ͔͙͊ͨͦͫͤ͘͡ͻ 

͔͔͔͊͋͗ͤ͊͘͡ ͫͯ ͙ ͫͭͪͯͭͯͪͤ͊͟ ͨͦ͋ͦ͢΄͊ͥ͊ ͤ͊ 

͙ͭͪ͗΄ͭͯ ͪ͊͒͊Φ ˽ͦ͋ͦ͢΄͊ͤ ͔͞ ͨͦͦ͗͊͡͞ ͦ͒͟ 

͔͙͍͙͙ͦͫͭ͢͞ͻ ͔͎͙͊ͭͦͪ͊͟͞ ͍͙ͫͭ͊ͤͦͤ΄͍ͭ͊Σ ͦ͒ͤͦͫͤͦ 

ͦ͒͟ ͨͦͨͯ͊͡ͼ͙͔͞ ͙ͣ͊͒͡ͻ ͙ ͔͗ͤ͊Φ ́͊ͦ͟ ͔͞ ͔ͫͣ͊ͥͤ͊ 

ͫͭͦͨ͊ ͔͔͙ͤ͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡ ͙ͣ͊͒͡ͻ ͫ͊ нтΣр҈ ͤ͊ нпΣп҈Σ 

͒ͦ͟ ͔͞ ͦ͒͟ ͔͗ͤ͊ ͔ͫͣ͊ͥͤ͊ ͊͘ мΣс ͨ Φ ͨ Φ ͤ͊ ммΣл҈Φ 

́͊ͦ͟Ώ͔Σ ͔ͫͣ͊ͥͤ͊ ͔͞ ͫͭͦͨ͊ ͎͒ͯͦͪͦ;͔ͤ ͔͔͙ͤ͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡ 

͊͘ мΣо ͨ Φ ͨ Φ ͤ͊ сΣм҈Σ ͙ ͫͭͦͨ͊ ͔͙͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡ ͯ 

͔ͤͺͦͪͣ͊ͤͦͣ͡ ͔͒ͯ͡ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒ ͊͘ мΣт ͨ Φ ͨ Φ ͤ͊ мфΣо҈Φ 

˽͍ͦͦͤ͊͢ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͤ͊ ͙ͭͪ͗΄ͭͯ ͔ͪ͊͒ͤ ͎͔ͫͤ͊ 

͍ͨͦͭͪΏͯͯ͞ ͙ ͨͦ͒͊ͼ͙ ͙͘ ̇˾˻˿˻Σ ͔ͨͪͣ͊ ͙ͦͣ͊͟͞ ͔͞ ͯ 

͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͊ͤͯ͊ͪ͞ς͊ ͍͎ͯͫͭ ͋ͪͦ͞ ͔͙͊ͨͦͫͤ͘͡ͻ ͤ͊ 

͔ͣΏ͎͙ͯͦ͒΄͔ͥͣ ͙͍ͤͦͯ ͍͔ͨͦΐ͊ͤ ͊͘ рлΣф ͻ͙͊͒͊͢ 

͙͡ͼ͊Σ ͦ͒ͤͦͫͤͦ ͊͘ нΣр҈Φ ́ͦ ͔͞ ͯ ͙ͨͦͭͨͯͤͦͫͭ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ 

ͪ͊ͫͭ͊ ͋ͪͦ͊͞ ͔͙͊ͨͦͫͤ͘͡ͻ ͯ ͙͍ͨͪ͊ͭͤͦͣ ͔ͫͭͦͪͯ͟ ͊͘ 

ртΣф ͻ͙͊͒͊͢Σ ͒ͦ͟ ͔͞ ͯ ͍͊ͤͦͣ͞ ͔ͫͭͦͪͯ͟ ͔ͫͣ͊ͥͤ͊ 

͔͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡ ͊͘ т ͻ͙͊͒͊͢ ͙͡ͼ͊Φ ˿͔͙ͭͦͪͫ͟͟ 

ͨͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤͦ ͔ͨͪͪ͊Ώ͙͍͊;͊͟ ͙͙ͤ͒ͯͫͭͪ͊͞ ͔ͨͪ͒ͥ͊;͙ 

ͨͦ ͊ͨͦ͘΄͍͊͊ͥͯ͢ ͫ͊ мрΣт ͻ͙͊͒͊͢ ͍͔͙ͤͦͦ͊ͨͦͫͤ͘͡ͻ 

͙ͪ͊͒ͤ͊͟Σ ͊ ͯ ͍͙ͦͪͯ͟ ͔ͥ ͤ͊͘;͙͙͊ͤ͞͞ ͪ͊ͫͭ ͔͔͔͋͗͡ 

͙͍ͨͪͦͦ͒ͥ͊͘ ͔ͨͪͻ͔͙ͪ͊ͣ͋ͤͻ ͙͍ͨͪͦͦ͒͊͘Σ ͙ͣͦͭͦͪͤͻ 

͍͙ͦ͊͘͡ ͙ ͔͙ͣͭ͊ͤ͡ͻ ͙͍ͨͪͦͦ͒͊͘Φ ́͊ͦ͟Ώ͔Σ ͦ͞΄ ͔͒ͤ͊͞ 

͍ͨͦͭͪ͒͊ ͙͒ͦ͋ͪͻ ͔ͪͯͭ͊ͭ͊͘͡ ͤ͊ ͙ͭͪ͗΄ͭͯ ͪ͊͒͊ ͫͯ ͙ 

ͨͦ͒͊ͼ͙ ˹˿˭ ͔ͨͪͣ͊ ͙ͦͣ͊͟͞ ͔͞ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͊ͤͯ͊ͪ͞ς
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͍͎͊ͯͫͭ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͋ͪͦ͞ ͔͔͙ͤ͊ͨͦͫͤ͘͡ͻ ͙͡ͼ͊ 

͔ͫͣ͊ͥͤ ͊͘ ррΣс ͻ͙͊͒͊͢Σ ͦ͒ͤͦͫͤͦ ͊͘ фΣо҈Σ ͎ͣΦ 

˴͔͔ͪͭ͊ͥ ͍͙ͦͫͤͦͤͻ ͔ͨͦ͊͊ͭ͊͘͟͢ ͙ͭͪ͗΄ͭ͊ ͪ͊͒͊ 

 
ˮ͍ͦͪ͘Υ ˾˭˿ 

˴͔͔ͪͭ͊ͥ ͔ͨͪͦͫ;͔ͤ ͔͊ͪ͊͒͘ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͔ͨͦͫ͡ нлмрΦ 

͎͙͔ͦ͒ͤ ͤ͊͘;͊ͤͦ͞ ͔͞ ͙͋ͦ͡ ͔͔͔ͦͨͪ͒ͤͦ͢ ͍ͯͦΏ͔͔ͥͣ 

͔ͣͪ͊ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙͔͞ ͔ͪ͊ͣ͟͞ нлмпΦ 

͎͙͔ͦ͒ͤΦ ́͊ͦ͟ ͔͞ ͔ͨͪͦͫ;ͤ͊ ͔ͤͭͦ ͊ͪ͊͒͊͘ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͦ͒ 

нлмрΦ ͒ͦ нлмтΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͔͔͙͊͋͗͊͘͡͡ ͔͙ͪ͊ͤ͡ 

͙͍͙ͯͣͯ͊ͭͤ͟͡ ͪ͊ͫͭ ͦ͒ мΣо҈Φ ˤ͙ͫͦ͟ ͪ͊ͫͭ ͊ͪ͊͒͊͘ ͔ͫ 

͔͔͙͋͗͡ ͦ͒ нлмуΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ΄ͭͦ ͔͞ ͔͒ͦͣ͡ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ 

͔ͯͫͨ΄ͤͦ ͍͔͔͔ͫͨͪͦ͒ͤ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙͔͞Σ 

;͙͔ͣ ͔͞ ͔͙ͪͪ͊ͤ͟ ͍ͨͦͦ͊ͤ͢ ͙͔͊ͣ͋ͤͭ͞ ͯ ͔ͦͣ͟͞ ͔͞ 

͍͔ͦͭͦͪͤ ͨͪͦͫͭͦͪ ͊͘ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͊ͪ͊͒͊͘Φ ́͊ͦ͟Ώ͔Σ ͤ͊ 

ͪ͊ͫͭ ͊ͪ͊͒͊͘ ͯ ͍ͦͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͙ͯͭͼ͊ͦ ͔͞ ͫͤ͊͗͊ͤ 

͙͍͔͙ͨͪͪ͒ͤ ͪ͊ͫͭΣ ͊ ͦͤ͒͊ ͙ ͍͔ͨͦΐ͊ͤ͊ ͙͙ͣͤͣ͊ͤ͊͡ 

ͼ͔ͤ͊ ͪ͊͒͊Σ ͍ͨͪͦ ͫ͊ мол ͙͒ͤ͊ͪ͊ ͨͦ ͪ͊͒ͤͦͣ ;͊ͫͯ ͯ 

нлмтΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͤ͊ мпо ͙͒ͤ͊ͪ͊ ͯ нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΣ ͊ ͙͊ͭͣ͘ 

͙ ͤ͊ мррΣо ͙͒ͤ͊ͪ͊ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΦ 

̂ нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ˾˭˿ ͔͞ ͙͍ͪ͘΄͙ͦ ͔ͨͪͦͣͤͯ 

͔͎͙͔ͣͭͦ͒ͦͦ͡͞ ͦ͋ͪ͊;ͯͤ͊ ͔ͨͪͦͫ;͙ͤͻ ͊ͪ͊͒͊͘Σ ͭ͊ͦ͟ 

΄ͭͦ ͔ͫ ͨͦ͒͊ͼ͙ ͔͙ͨͦͭͪ͋ͤ ͊͘ ͪ͊;͔ͯͤ͊ͥ ͙͒ͦ͋͊ͯ͞͞ ͙͘ 

͔͍͙͔͒ͤͼ͙͊͞ ˽͔͔ͦͪͫ͟ ͍͔ͯͨͪ͊Φ ˽͔ͪͦͫ;ͤ͊ ͊ͪ͊͒͊͘ 

͔ͨͪͣ͊ ͍ͤͦͦ͞ ͔͎͙͙ͣͭͦ͒ͦͦ͡͞ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊͢ ͦ͋ͪ͊;ͯͤ͊ͭͯ 

͊ͪ͊͒ͯ͘ ͊͘ ͙͍͔͘΄͙ͭ͊ͤ͞ ͔͔ͣͫͼΣ ͊ ͔ͨͪͦͫ;͔ͤ ͔͊ͪ͊͒͘ ͨͦ 

ͦͨ΄͙ͭͤ͊ͣ͊ ͔ͫ ͔ͦ͒ͤͦͫ ͤ͊ ͦͨ΄͙ͭͤͯ ͍ͫͭ͊ͤͦ͊ͥ͊ 

͔͙͊ͨͦͫͤ͘͡ͻΦ ˽͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͍͔͔͙ͤ͊͒ͤͻ ͔ͨͪͦͣͤ͊ 

͎͔ͦ͒͊ͯ͡͞ ͔ͫ ͔ͨͪ ͍͔͎ͫ͊ ͯ ͨͦ͋ͦ͢΄͊ͥͯ ͍͙͔͊ͭͭ͊͟͡ 

͙͔͙͒ͦ͋ͤ͞ͻ ͨͦ͒͊ͭ͊͊͟Σ ͙͊͡ ͙ ͍͔ΐ͔ͣ ͦ͋ͯͻ͍͊ͭͯ 

ͨͦ͒͊ͭ͊͊͟Φ 

˽͔ͪͦͫ;ͤ͊ ͔ͤͭͦ ͊ͪ͊͒͊͘ ͯ нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͔͞ ͙͙ͤͦͫ͊͘͡ 

пфΦсрл ͙͒ͤ͊ͪ͊ ͙ ͍͔ͨͦΐ͊ͤ͊ ͔͞ ͙ͤͦͣͤ͊ͤͦ͡ ͊͘ сΣр҈ ͙ 

͔ͪ͊ͤͦ͡ ͊͘ пΣп҈ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ нлмтΦ ͎͙ͦ͒ͤͯΦ ˹͊ ͍ͦ͊͞ 

ͪ͊ͫͭ ͙ͯͭͼ͊ͦ͡ ͔͞ ͎͍ͦͭͦͦ ͔ͨͦ͒͒ͤ͊ͦ͟͞ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ 

͊ͪ͊͒͊͘ ͯ ͍͊ͤͦͣ͞ ͙ ͙͍ͨͪ͊ͭͤͦͣ ͔ͫͭͦͪͯ͟Φ ˽ͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤͦ 

͔ͨͪͣ͊ ͔͙͒͊ͭͤͦͫͭͣ͊͡ ͪ͊ͫͭͯ ͊ͪ͊͒͊͘ ͫͯ ͔ͨͪ ͍͔͎ͫ͊ 

͙͔͔͒ͦͨͪͤ͡ ͎͍͙ͭͪͦͤ͊ ͙ ͔ͨͪͪ͊Ώ͙͍͊;͊͟ ͙͙ͤ͒ͯͫͭͪ͊͞Φ 

˭ͤ͊;͙͙͊ͤ͞͞ ͙͒ͦͨͪͤͦͫ ͯͯͨͤͦͣ͟ ͪ͊ͫͭͯ ͔ͨͪͦͫ;͔ͤ 

͔͊ͪ͊͒͘ ͔͒͊͡ ͫͯ ͙ ͔͔ͫ͒͡ΐ͔ ͙ͦ͋͊ͫͭ͡Υ ͎͍͙ͭͪͦͤ͊ ͤ͊ 

ͣ͊ͦ͡Σ ͍͊ͤ͊͞ ͍ͯͨͪ͊͊ ͙ ͦ͒͋ͪ͊ͤ͊Σ ͍͍͔͔͒ͪ͊ͫͭͤ͘ 

͔͙͒͊ͭͤͦͫͭ͡Σ ͍͔ͦ͋ͪ͊ͦ͊ͥ͘ ͙ ͎͍͙ͭͪͦͤ͊ ͤ͊ ͍͔͙ͦ͟͡Σ 

͙͊ͭͣ͘ ͙͍ͨͪͦͦ͒ͥ͊͘ ͔ͨͪͻ͔͙ͪ͊ͣ͋ͤͻ ͙͍ͨͪͦͦ͒͊͘Σ 

͙͔͔ͨͪͨͪͣ͊ͥ ͙ ͙͍͔ͨͦͫͯ͗͊ͥ͡ ͻ͔ͪ͊ͤ ͙ ͙ͨΐ͊Σ 

͔͙ͦͨͤͤ͟ ͫ͊ͦ͋ͪ͊ΐ͊͞ ͙ ͼ͔͍͍͙ͦͦ͒ͤ ͭͪ͊ͤͫͨͦͪͭ ͙ 

͙͍ͨͪͦͦ͒ͥ͊͘ ͔͍͙ͦ͒ͤͻ ͔͔ͨͪ͒ͣͭ͊Φ ˽͙͙͍ͦͭͤ͊͘ 

͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͍͔ͤ͊ͫͭ͊ͤ͊͢ ͫͯΣ ͙͋ͪ͗ͣ ͔ͭͣͨͦͣΣ ͯ нлмфΦ 

͎͙͙ͦ͒ͤΣ ͤ͊ ΄ͭ͊ ͔͞ ͔ͨͦͪ͒ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͔ͪ͊ͫ͊͟͡ͼ͙͔͞ 

͙ͯͭͼ͊ͦ͡ ͙ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͙͙͔ͣͤͣ͊ͤ͡ ͼ͔͔ͤ ͪ͊͒͊ ͨͦ 

ͪ͊͒ͤͦͣ ;͊ͫͯΦ ́͊ͦ͟ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͊ͤͯ͊ͪ͞ς͞ ͯ͡ ͔ͨͪͦͫ;ͤ͊ 

͔ͤͭͦ ͊ͪ͊͒͊͘ ͙ͤͦͣͤ͊ͤͦ͡ ͔͞ ͍͔ͨͦΐ͊ͤ͊ ͊͘ млΣм҈Σ ͊ 

͔ͪ͊ͤͦ͡ ͊͘ тΣт҈Σ ͎ͣΦ ͙ ͙͙ͤͦͫ͊͘͡ ͔͞ рпΦнту ͙͒ͤ͊ͪ͊Φ 

˽͍͔ͦΐ͔͊ͥ ͔ͨͪͦͫ;͔ͤ ͔ͤͭͦ ͔͊ͪ͊͒͘ ͔͔͔͊͋͗ͤͦ͘͡ ͔͞ ͯ 

͍͙ͫͣ ͔͎͙͙ͪͦͤͣ͊Σ ͫ ͙ͭͣ ͒͊ ͔͞ ͍͔ͤ͊͞ΐ͔ ͙͋ͦ͡ ͯ 

ˣ͔͎ͦͪ͊͒ͫͦͣ͟ ͔͎͙ͪͦͤͯΦ ˴͊ͦ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͔ͨͪ ͍͔͎ͫ͊ ͔ͣͪ͊ 

ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͔ͪ͊ͫ͊͟͡ͼ͙͔͞ ͔͙ͪ͊ͤ͡ ͪ͊ͫͭ ͊ͪ͊͒͊͘ ͯ ͍͊ͤͦͣ͞ 

͔ͫͭͦͪͯ͟ ͔͞ ͙͙ͤͦͫͦ͘ тΣп҈Σ ͊ ͙͋ͦ ͔͞ ͨͦ͒ͪ͗͊ͤ ͙ 

͍͔ͨͦΐ͔͊ͥͣ ͊ͪ͊͒͊͘ ͯ ͙͍ͨͪ͊ͭͤͦͣ ͔ͫͭͦͪͯ͟ ͦ͒ уΣм҈Φ 

˿͔͙ͭͦͪͫ͟͟ ͨͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤͦ ͍͔ͤ͊͞ΐ͙ ͙͒ͦͨͪͤͦͫ ͪ͊ͫͭͯ 

͔ͨͪͦͫ;͔ͤ ͔͊ͪ͊͒͘ ͊ͦ͟ ͙ ͯ нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͒͊ͯ͞ 

͎͍͙ͭͪͦͤ͊ ͙ ͔ͨͪͪ͊Ώ͙͍͊;͊͟ ͙͙ͤ͒ͯͫͭͪ͊͞Φ 

˨ͦͫ͊͒͊΄ͥ͊ ͙͔ͯͭͤͦ͘͘ ͍ͨͦͦͤ͊͢ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟Σ ͙͊͡ ͙ 

͍͔ͨͦͫΐ͔ͤͦͫͭ ˤ͔͊͒͡ ͍͔ͨͦΐ͊ͥͯ ͋ͪͦ͊͞ ͔͙͊ͨͦͫͤ͘͡ͻΣ 

͊ͦ͟ ͔͒ͤͦͣ͞ ͦ͒ ͙͙͔͙ͨͪͦͪͭͭͤͻ ͼ͙͔͍͊͢ ͔͔ͦͤͦͣͫ͟͟ 

͙͙͔ͨͦͭ͟͡ ͔͔͙ͦͨͪ͒͊͡͡ ͫͯ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙ͯ͞ ͊͘ 

͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;͙ͤ ͔͙ͨͪͦ͒Σ ͔ͨͪͣ͊ ͦͦ͟͞͞ ͔ͫ ͦ;͔͔ͯ͟͞ 

ͤ͊ ͍ͫͭ͊͊͟ ͙͙͍͙ͨͦͭͤ͘ͻ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͤ͊ ͙ͭͪ͗΄ͭͯ ͪ͊͒͊Σ ͊ 

΄ͭͦ ΐ͔ ͔ͫ ͎͔͙ͦ͒͊ͭ͡ ͪͦ͘͟ ͨͦ͋ͦ͢΄͔͊ͥ ͍͙ͫͻ 

͙͙ͤ͒͊ͭͦͪ͊͟ ͙ͭͪ͗΄ͭ͊ ͪ͊͒͊Σ ͤ͊ͪͦ;͙ͭͦ ͪͦ͘͟ ͔͒͊͢ 

͙͍͔ͫͣ͊ͥ͊ͥ ͔ͫͭͦͨ ͔͔͙ͤ͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡Σ ͤ͊ ͙͍ͤͦ ͤ͊ͭͤͦ͘ 

͙ͫͨͦ͒ ͦ;͔͙͍͎͊ͤͦ͟ ͔ͨͪͭͻ͙ͦ͒ͤͣ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞Φ 

˻͍͍͊͊͟ ͦ;͔͙͍͊ͥ͊͟Σ ͔ͦͤͪͭͤͦ͟͟ ͫͯ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ 

͙͙͎ͦͤͭͤͯͪ͊ͤͦ͟ ͨͦ͋ͦ͢΄͍͊͊ͥ͊ ͍ͯͫͦ͊͡ ͤ͊ ͙ͭͪ͗΄ͭͯ 

ͪ͊͒͊Σ ͔ͯͤ͊ͨͪΏ͙͍͊ͥ͊ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͊͞ ͙ͭͪ͗΄ͭ͊ ͪ͊͒͊Σ 

͙ͨͦ͒ͫͭͼ͊ͥ͊ ͊ͨͦ͘΄͍͊͊ͥ͊͢ ͙ ͯͯ͟͢;͙͍͊ͥ͊ ͤ͊ 

͙ͭͪ͗΄͔ͭ ͪ͊͒͊ ͔͔ͭ͗ ͊ͨͦ͘΄͙͍͙͢ͻ ͙͡ͼ͊Σ ͊ͦ͟ ͙ 

ͨͦ͒ͪ΄͔͟ ͔͎͙ͪͦͤ͊ͤͦ͡͞ ͙ ͦ͊ͤͦ͟͡͡͞ ͙͙ͨͦͭ͡ͼ͙ 

͊ͨͦ͘΄͍͊͊ͥ͊͢Φ ́͊ͦ͟Ώ͔Σ ͙͙ͦͤͭͤͯͪ͊ͤͦ͟ ͔ͫ ͙ͪ͊͒ ͤ͊ 

͔ͯͤ͊ͨͪΏ͙͍͊ͥͯ ͔ͪ͊͒ͤ ͎͔ͫͤ͊ ͯ ͎͔ͨͦ͒ͯ͡ ͍͙͔͊ͭͭ͊͟͡Σ 

͊ͦ͟ ͙ ͤ͊ ͎ͯ͊͊ͥͯ͡ ͯ ͙ͯ͒ͫ͢͟ ͙͊ͨͭ͊͟͡Σ ͍͔ͫ ͯ ͼ͙ͯ͢ 

͊͟͡΄͔͎ ͦͨ΄͔͎ͭ ͊ͨͦ͘΄͍͊͊ͥ͊͢Σ ͊ ͤ͊ͪͦ;͙ͭͦ ͯ ͦͤͦͣ 

͔͒ͯ͡ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒ ͙ͦ͟͞ ͙ͣ͊ ͍͔ΐͯ ͒ͦ͒͊ͭͯ ͍͔ͪ͒ͤͦͫͭΦ 

́͊ͦ͟Ώ͔Σ ͙͔͙͍͙͙ͤͭͤͪ͊ͤͣ͘ ͪ͊͒ͦͣ ͙͔ͤͫͨ͟ͼ͙͙ͫ͟͞ͻ 

͙ͫͯ͗͋͡Σ ͊ ͤ͊ͦͤ͟ ͔ͯͤ͊ͨͪΏ͔ͥ͊ ͎ͪ͊͒ͤͦ 
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͍͍͊ͦͤͦ͒͊ͫͭ͊͘͟ ͙ ͔͔͙͒ͦͤͫͤͻ ͔ͣͪ͊ ͯ ͍ͨͪ͊ͼͯ 

͔͎ͨͦͪͫͦ͟ ͔͔ͪ͊ͫͭͪΐ͔ͥ͊ ͪ͊͒͊Σ ͍͙ͤ͊ͫͭ͊ΐ͔ ͔ͫ 

͙͍͔ͫͣ͊ͥ͊ͥ ͋ͪͦ͊͞ ͔͙͊ͨͦͫͤ͘͡ͻ ͯ ͙͍ͫͦ͞ ͙ͦͤ͘ ͙ 

͙ͥͻ͍ͦͦ ͔͍ͨͪͦΏ͔͔ͥ ͯ ͙͎͔ͦͤͭͤͤͭ͟ ͺͦͪͣ͊ͤͦ͡ 

͔͙͊ͨͦͫͤ͘͡ͻΦ ˻͍͙ͣ ͔ͣͪ͊ͣ͊ ΐ͔ ͍͙ͯͫͦ͡ ͪ͊͒͊Σ ͯ 

͎͔ͨͦ͒ͯ͡ ͍ͨͪ͊͊ ͙ ͙͎ͦͫͯͪ͊ͥ͊ ͙ͪ͊͒ͤ͊͟Σ ͙͙͋ͭ 

ͨͦ͋ͦ͢΄͙͊ͤΣ ͊ ͙͙͍ͨͦͭ͊ͤ͘ ͔ͺ͔͊ͭ͟ ΐ͔ ͔ͫ ͙͙ͦ͒ͪ͊ͭ͘ ͙ 

ͤ͊ ͙ͨͪͻ͔ͦ͒ ͋ͯͽ͔ͭ͊Φ ˹͊ ͪ͊ͯ͟͞ ͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;͎ͤͦ 

͔͙ͨͪͦ͒͊ ͦ;͔͔ͯ͟͞ ͔ͫ ͔ͺ͔͙͔ͭͯͪ͊ͥ͟ ͔͙ͦͣͨͫͤ͟͟͡ͻ 

͔ͪͺ͙ͦͪͣ ͍͎ͦ͋ͪ͊ͦͤͦ͘ ͙͔ͫͫͭͣ͊ ͙ ͔͍͊͒͊ͭ͊ͤ͟ ͎͍ͦ͒ͦͦͪ 

ͤ͊ ͔͔ͨͦͭͪ͋ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒Σ ͒ͦ͟ ΐ͔ ͔ͫ ͙͍͙͊ͭͤͣ͟ ͔ͣͪ͊ͣ͊ 

ͦ͋ͯ͊͟Σ ͔͍͙ͨͪ͊͟͡ͺ͙͊͟ͼ͙͊͞ ͙ ͨͦ͒ͪ΄͔͟ ͫͦͼ͙͊ͤͦͣ͞͡ 

͔͔͙ͨͪ͒ͯͭͤ͘΄͍ͭͯ ͦ͊͟͡΄͙͊ͭ ͒ͦͫͭͯͨͤͦͫͭ ͙ͪ͊͒ͤͻ 

͔ͣͫͭ͊ ͫͦͼ͙͊ͤͦ͞͡ ͙͍͙ͪ͊ͥͣ ͔͎͙͊ͭͦͪ͊ͣ͊͟͞ ͒ͪͯ΄͍ͭ͊ ͙ 

͙͔ͭͣ ͒ͦ͒͊ͭͤͦ ͔͔͙͙ͦ͋͋͒ͭ͘ ͙͙͍ͤͯͤͦͫͭ͘͟͡ 

͙͍͔͎ͨͪͪ͒ͤͦ ͪ͊ͫͭ͊Φ ̂ ͔͔ͫͪ͒ͥͣ ͪͦͯ͟ ͦ;͔͔ͯ͟͞ ͔ͫ 

͍ͤ͊ͫͭ͊͊͟ ͍͙ͨͦͦͤ͢ͻ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͤ͊ ͙ͭͪ͗΄ͭͯ ͪ͊͒͊ ͦ͊͟͞ 

ΐ͔ ͔ͫ ͎͔͙ͦ͒͊ͭ͡ ͙ ͪͦ͘͟ ͙͒͊͢ ͪ͊ͫͭ ͔ͨͪͦͫ;͙ͤͻ ͊ͪ͊͒͊͘Φ 

˾͙͊͒ ͔͔ͦͤͦͣͫ͟͟ ͙͍͙ͦ͒ͪ͗ͦͫͭΣ ͪ͊ͫͭ ͊ͪ͊͒͊͘ ͯ 

͔͔ͫͪ͒ͥͣ ͙ ͤ͊ͪͦ;͙ͭͦ ͔͒ͯ͗ͣ ͪͦͯ͟ ͔ͭͪ͋͊ ͒͊ ͔͋ͯ͒ 

͍͊ͫͤͦ͊ͤ͘ ͤ͊ ͪ͊ͫͭͯ ͙͍͙ͨͪͦ͒ͯͭͤͦͫͭ͟Φ ́ͦ ΐ͔ ͊͘ͻ͔͍͙ͭ͊ͭ 

͍ͤ͊ͫͭ͊͊͟ ͔͙ͪͪ͊ͥ͊͟ ͍͙ͨͦͦͤ͢ͻ ͍ͯͫͦ͊͡ ͊͘ 

͙͍͔͙ͨͪͪ͒ͤ ͪ͊ͫͭΣ ͔ͨͪ ͍͔͎ͫ͊ ͪͦ͘͟ ͪ͊ͫͭ ͨͦͭͪͦ΄͔ͥ ͙ 

͙͍ͨͪ͊͡;͔͔ͥ ͙͍͙ͨͪ͊ͭͤͻ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͊͞Φ 

˸͔ͦͤͭ͊ͪͤ͊ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ 

ˮͣ͊ͯ͞ΐ͙ ͯ ͍͙͒ͯ ͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;ͤͯ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙ͯ͞ 

͙ͤͺ͊͡ͼ͙͔͞ ͙ ͔͔ͪͭ͊ͥ͟ ͎͙͒ͪͯͻ ͔͙ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫ͟͟͟ͻ 

͔ͨͦ͊͊ͭ͊͘͟͢ ͙͘ ͒ͦͣ͊ΐ͔͎ ͙ ͔ͣΏ͎ͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦ 

͔ͦͪͯ͗ͥ͊͟Σ ͊ͦ͟ ͙ ͙͔ͨͪͫͯͭͤ ͙͔ͤͫ͟ ͙ͤͺ͔͊ͭͦͪͤ͡ 

͙͙͔ͨͪͭͫ͟Σ ˹ˣ˿ ͔͞ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΣ ͊ͯ͘͟͢;ͤͦ ͫ͊ 

ͦͭͦ͋͊ͪͫͦͣ͟͟ ͔͙ͫ͒ͤͼͦͣ ˮ͍ͪ͘΄͎ͤͦ ͦ͒͋ͦͪ͊Σ ͍͒͊ 

ͨͯͭ͊ ͙͍ͫͤ͗͊͊͊͡ ͔ͪͺ͔͔ͪͤͭͤͯ ͊ͣ͊ͭͤͯ͟ ͫͭͦͨͯΣ ͊͘ ͨͦ 

0,25 ͨ Φ ͨ Φ ͯ ͯͯ͞͡ ͙ ͍͎͊ͯͫͭͯΣ ͤ͊ ͍͙ͤͦ ͙͙ͤ͊ͤ͗͞ ͙͍ͤͦ ͯ 

͔͙ͪ͗ͣͯ ͼ͙͊ͥ͊͢ ͙ͤͺ͊͡ͼ͙͔͞ ͦ͒ нΣр҈Φ 

˾͔͙͔͊ͫͪ͊ͥͣ͟͡ ͔͔ͣͦͤͭ͊ͪͤ ͙͙͔ͨͦͭ͟͡ ˹ˣ˿ ͨͪͯ͗͊ 

ͨͦ͒ͪ΄ͯ͟ ͪ͊ͫͭͯ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͙ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒ͤ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟Φ 

˿ͭͦͨ͊ ͔͍͙͔͒ͤ͘ ͍͔͔ͦ͋͊ͤ͘ ͔͔͍͔ͪͪ͘ ͔͞ ͤ͊ ͙͍ͤͦͯ ͫ 

ͨͦ;͔ͭ͊͟ нлмсΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͊͒͊͟ ͔͞ ͔͙ͨͦͫ͒ͥ͡ ͨͯͭ 

͔ͫͣ͊ͥͤ͊ ͙ ͙͙ͤͦͫ͘ нл҈ ͊͘ ͍͔ͦ͋͊ͯ͘ ͪͦ;͙ͤͦͫͭ ͒ͦ ͍͔͒ 

͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͦ͒ͤͦͫͤͦ мо҈ ͊͘ ͍͔ͦ͋͊ͯ͘ ͪͦ;͙ͤͦͫͭ ͔ͨͪͦ͟ 

͍͔͒ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ ̂ ͫ͊͒ͯ͟͡ ͫ͊ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭͦͣ͞ ͙͙͒ͤ͊ͪ͊͘ͼ͙͔͞Σ 

͔͔͊ͭͯͤ͟͡ ͔ͫͭͦͨ ͍͔͔ͦ͋͊ͤ͘ ͙͔͒ͤ͊ͪͫ͟ ͔͔͍͔ͪͪ͘ ͊͘ 

ͪͦ;ͤͦͫͭ ͒ͦ ͍͔͒ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙ ͔ͨͪͦ͟ ͍͔͒ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͫͯ ͙͔ͤ͗ 

͙ ͙͔ͤͦͫ͘ рΣл҈ ͙ лΣл҈Σ ͔͔͙͍ͪͫͨͭͤͦ͟Φ 

˴͔͙ͪ͒ͭͤ͊ ͙͍͊ͭͤͦͫͭ͟ ͔͔͙͋͗͡ ͍͙͔ͫͦ͟ ͔ͫͭͦͨ ͪ͊ͫͭ͊Σ 

͔ͨ͊ͪ͊ͤͦ͡͡ ͫ͊ ͔ͪ΄͍͔͊͊ͥͣ ͔͙ͨͪͦ͋ͣ͊ͭ͡;͙ͤͻ 

͔͙ͪ͒ͭ͊͟Φ ˾͊ͫͭ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͨͦ͒ͪ͗͊ͤ ͔͞ 

͙͍͔͙ͨͪͪ͒ͤͣ ͪ͊ͫͭͦͣΣ ͨͦ͋ͦ͢΄͙͊ͥͣ͊ ͤ͊ ͙ͭͪ͗΄ͭͯ 

ͪ͊͒͊ ͙ ͍͙ͨͦͦͤͣ͢ ͍͙ͯͫͦͣ͊͡ ͙͍͊͒ͯ͗͊ͥ͊͘Φ 

˽͙͙͍ͦͭ͊ͤ͘ ͙͒ͦͨͪͤͦͫ ͪ͊ͫͭͯ ͔͙ͪ͒ͭ͊͟ ͙͒͊͡ ͫͯ ͙ 

͙͍͔ͨͪͪ͒͊ ͙ ͍͙ͫͭ͊ͤͦͤ΄͍ͭͦΣ ͊ ͊͒ͪ͗͊ͤ͊͘ ͔͞ ͙ 

͍ͨͦͦͤ͊͢ ͫͭͪͯͭͯͪ͊͟ ͔͙ͪ͒ͭ͊͟Σ ͔ͨͪ ͍͔͎ͫ͊ ͦ͒͟ 

͙͍͔͔ͨͪͪ͒Σ ͎͔͒ ͫͯ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͙ͦͤ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟ 

͔ͨͪͣ͊΄͙͙͡ ͔͙͔ͪ͒ͭ͟ ͊͘ ͦ͋ͪͭͤ͊ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊Φ ˴͔ͪ͊ͣ͞ 

͍͎͊ͯͫͭ͊ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͔͎͙͍ͪͫͭͪͦ͊ͤ ͔͞ ͙͙ͤͦͣͤ͊ͤ͡ 

ͪ͊ͫͭ ͙ͯͯͨͤ͟ͻ ͔͙ͪ͒ͭ͊͟ ͊͘ млΣм҈Σ ͎ͣΦ ˴͔͙͙ͪ͒ͭ 

͙͍͔͙ͨͪͪ͒ ͙͙͋͡ ͫͯ ͍͔ΐ͙ ͊͘ ммΣс҈Σ ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟ 

͍͙ͫͭ͊ͤͦͤ΄͍ͭͯ ͊͘ уΣп҈Φ ͙̂ͦͦ͟͟͡ ͙͋ ͔ͫ ͙ͫͯ͟͢;͙ͦ 

͔ͺ͔͊ͭ͟ ͙ͦͭͨͫ͊ ͙ ͔ͨͪͦ͒͊͞ ͔͙ͨͪͦ͋ͣ͊ͭ͡;͙ͤͻ ͔͙ͪ͒ͭ͊͟ 

ͦ͒͟ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒Σ ͔ͣΏ͎͙ͯͦ͒΄͙ͥ ͪ͊ͫͭ ͔͙ͪ͒ͭ͊͟ 

͙͍͔͙ͨͪͪ͒Σ ͊ͦ͟ ͙ ͙ͯͯͨͤ͟ͻ ͔͙ͪ͒ͭ͊͟ ͙͋ͦ ͙͋ ͦ͞΄ 

͙͔͙͙ͪ͊͗ͤ͘͞Φ ˿͔͎͙ͭͪ͊ͭͦͣ͞ ͊͘ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͙͍ͤͦ͊ 

͔͙ͨͪͦ͋ͣ͊ͭ͡;͙ͤͻ ͔͙ͪ͒ͭ͊͟Σ ;͙͊͞ ͔͞ ͙͔ͨͪͣͤ͊ 

͊ͨͦ͘;͔ͭ͊ ͯ ͎͒ͪͯͦ͞ ͍͙͙ͨͦͦͤ͡ нлмрΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͯ;͔΄ΐ͔ 

͔͙ͨͪͦ͋ͣ͊ͭ͡;͙ͤͻ ͔͙ͪ͒ͭ͊͟ ͎͋͊ͤ͊ͪͫͦ͟͟ ͔ͫͭͦͪ͊͟ ͯ 

͙ͯͯͨͤͣ͟ ͔͙͙ͪ͒ͭͣ͊͟ ͤ͊͘;͊ͤͦ͞ ͔͞ ͔ͫͣ͊ͥͤͦ ͊͘ ͍͙΄͔ 

ͦ͒ мт ͨ Φ ͨ Φ ͙ ͤ͊ ͪ͊ͯ͟͞ ͍͎͊ͯͫͭ͊ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙͙ͤͦͫͦ͘͡ 

͔͞ пΣф҈Φ ́͊ͦ͟ ͔͞ ͔ͫͭ͊ͥ ͔͙ͨͪͦ͋ͣ͊ͭ͡;͙ͤͻ ͔͙ͪ͒ͭ͊͟ ͊͘ 

;͔͙͙ͭͪ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙͔ͫͤ͗ͤͦ ͊͘ ͔ͨͪͦ͟ тл҈Σ ͊ ͙ͥͻ͍ͦͦ 

ͯ;͔΄ΐ͔ ͯ ͙ͯͯͨͤͣ͟ ͔͙͙ͪ͒ͭͣ͊͟ ͫͨͯ΄͔ͭͤͦ ͤ͊ ͙͙ͤ͊ͤ͗͞ 

͙͍ͤͦ ͦ͒ ͊͒͊͟ ͔ͫ ͙ͨͪ͊ͭΦ 

˽͔͙ͪͦ͋ͣ͊ͭ͡;͙ͤ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟Σ ͣͪ͒͡ ˾˿˨ 

 

ˮ͍ͦͪ͘Υ ˹ˣ˿ 

˴͔ͪͭ͊ͥ͊ ͤ͊ ͔͍͙͒ͤͦͣ͘ ͙ͭͪ͗΄ͭͯ ͯ нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ 

͔͔͙ͦ͋͗͊͡͡ ͔͞ ͔͙͍ͪ͊ͭͤ͊͡ ͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ ͔͍͙͎͒ͤͦ͘ 

ͯͪͫ͊͟Σ ͯ͘ ͔͍͍͔ͨͪͦ͊͒͊͊ͥ͡ ͔͊ͨͪͼ͙͊͞ͼ͙͙ͫ͟͞ͻ 

͙͙ͨͪͭͫ͊͊͟Φ ˽ͦ͒ ͙ͯͭͼ͔͊ͣ͞Σ ͔ͨͪ ͍͔͎ͫ͊ ͍͔ΐ͔ ͔ͭͪ͊͗ͥ 

͍͙ͯͦͤ͊͘͟ ͔͔͎͔ͤͪͤ͊ͭ͊ ͊͘ ͔͍͙͒͊ͣ͊͘Σ ͯ ͊ͤͯ͊ͪͯ͞ нлмфΦ 

͎͙͔ͦ͒ͤ ͫͯ ͔͍͙ͨͪͦ͊͒͊͡͡ ͎͙͋͊͡ ͔͔͒ͨͪͼ͙͊͞ͼ͙͙ͫ͟͞ 

͙͙ͨͪͭͫͼ͙Φ ˸͔Ώ͙ͯͭͣΣ ͔ͨͪ ͍͔͎ͫ͊ ͙͒ͦ͋ͪ ͙͍͙ͦͤ͘͘ 

͔͙ͪͯͭ͊ͭ͘͡Σ ͊ͦ͟ ͙ ͍͙ͫͦ͟ ͙͍ͤͦ ͙͔͙͒ͪͭͤ͟ͻ ͙ͫͭͪ͊ͤͻ 

͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͊͞Σ ͙ͯͭͼ͙͊͡ ͫͯ ͒͊ ͦ͒ ͺ͔͋ͪͯ͊ͪ͊ ͍ͨͦͤͦͦ 

͋ͯ͒ͯ ͙͙ͨͪͫͯͭͤ ͔͊ͨͪͼ͙͊͞ͼ͙͙ͫ͟͞ ͙͙ͨͪͭͫͼ͙Φ ˹͊ 
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˻͙ͫͭ͊͡ NPL % (͋ ͪͯͭͦύ
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͊͞;͔͊ͥ ͔͊ͨͪͼ͙͊͞ͼ͙͙ͫ͟͞ͻ ͙͙ͨͪͭͫ͊͊͟ ͙ͯͭͼ͊ͦ͡ ͔͞ ͙ 

͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͔ͤͭͦ ͙͔͙͔ͤ͒ͫͪ͊ͤ͟ ͙͍͙͔ͣͦͤ ͋͊ͤ͊͊͟Σ 

͔͙͍ͪ͊ͭͤͦ͡ ͍͙ͫͦ͟ ͦͭͯͨ͟ ͔ͺ͔͙͍͎ͭͤͦ͟ ͎ͫͭͪ͊ͤͦ ͍ͤͦͼ͊ ͙ 

͔ͤͭͦ ͔͔ͨͪͦ͒ͯ͗ͥ ͔͍͙͔͒ͤ͘ ͙ͨͦ͘ͼ͙͔͞ ͋͊ͤ͊͊͟ ͨͦ 

͍ͦͫͤͦͯ ͙ͦͪ͟΄ΐ͔ͥ͊ ͙ͨ͊ͭͤ͡ͻ ͙͊ͪͭ͟ͼ͊ 

͔͔͙͔ͤͪ͒ͤ͊ͭ͊͘Φ ˮͨ͊͟Σ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͤ͊ ͔͍͙͒ͤͦͣ͘ 

͙ͭͪ͗΄ͭͯ ͔͙͊ͪ͊ͭͪ͟͟΄͔ ͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡Σ ͦ͊͟͞ ͔͞ 

ͨͦ͒ͫͭ͊ͤͯͭ͊͟ ͍ͨͦͦͤͦͣ͢ ͔ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫͦͣ͟͟͟ 

͙ͫͭͯ͊ͼ͙ͦͣ͞ ͙ ͔ͫͣ͊ͥͤͦͣ ͔͙ͨͪͣͦͣ͞ ͙͙ͪ͊͘͟Φ 

˨͔͍͙͙ͤ͘ ͯͪͫ͟ ͔͞ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͊ͤͯ͊ͪ͞ςͫ ͔͔ͨͭͣ͋͊ͪ ͯ 

͔ͨͪͦͫͯ͟ ͙ͤͦͣͤ͊ͤͦ͡ ͔͊ͨͪͼ͙ͪ͊ͦ ͊͘ лΣн҈ ͤ͊ 

͔ͣΏ͎͙ͯͦ͒΄͔ͥͣ ͙͍ͤͦͯΦ ˴͊ͦ͟ ͙͋ ͙ͯ͋͊͗͊͡͡ 

͔͔͔ͨͪͦͣͪͤ͟ ͪ͊ͭͦͪͦ͟͟;͔ͤ ͦͫͼ͙͊͡ͼ͙͔͞ ͯͪͫ͊͟Σ ˹ˣ˿ ͔͞ 

͙͔͍͔͙ͤͭͪͤͫ͊͊͡ ͤ͊ ͔ͣΏͯ͋͊ͤ͊ͪͫͦͣ͟͟ ͔͍͙͒ͤͦͣ͘ 

͙ͭͪ͗΄ͭͯΣ ͙ ͭͦ ͯ ͊ͤͯ͊ͪͯ͞ ͨͪͦ͒͊ͦͣ͞ мол ͙ͣ͡Φ ͔͍ͪ͊Σ ͊ 

ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͺ͔͋ͪͯ͊ͪςͫ ͔͔ͨͭͣ͋͊ͪ ͔ͤͭͦ ͍͙ͯͨͦͤͦͣ͟ нΣн 

ͣͪ͒͡ ͔͍ͪ͊Φ 

˨͔͍͙͙ͤ͘ ͯͪͫ͟ ͙ ͙͔͍͔ͤͭͪͤͼ͙͔͞ ˹ˣ˿ ͤ͊ ͔͍͙͒ͤͦͣ͘ 

͙ͭͪ͗΄ͭͯ 

 

ˮ͍ͦͪ͘Υ ˹ˣ˿ 

˨͔͍͙͔ͤ͘ ͔͔͍͔ͪͪ͘ ͫͯ ͔ͪ͊ͣ͟͞ ͔͔ͫͨͭͣ͋ͪ͊ 

͔ͣΏ͎͙ͯͦ͒΄͔ͥ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͤ ͊͘ нΣм ͣͪ͒͡ ͔͍ͪ͊ ͙ 

͙͙͔ͤͦͫ͘͡ ͫͯ моΣо ͣͪ͒͡ ͔͍ͪ͊Σ ΄ͭͦ ͔͞ ͍͔ͤ͊͞ΐ͙ ͙͍ͤͦ ͦ͒ 

͊͒͊͟ ͔ͫ ͔ͨͪ͊ͭΦ ́ͦ ͔͞ ͙͋ͦ͡ ͍͒ͦͦͤͦ͢ ͊͘ ͙͍͔ͨͦͪͤͦͫͭ͟ 

͍ͤͦ;͔͊ͤ ͔ͣ͊ͫ ˸м ͦ͒ муу҈ ͙ ͊͘ ΄͔ͫͭ ͔͔ͣͫͼ͙ ͍ͯͦ͊͘ 

͔ͪͦ͋ ͙ ͎ͯͫͯ͊͡Φ ˹͊ ͪ͊ͫͭ ͔͍͙͙͒ͤ͘ͻ ͔͔͍͙ͪͪ͘ ͍͔ͤ͊͞ΐ͙ͣ 

͔͒ͦͣ͡ ͫͯ ͙ͯͭͼ͔͊͡ ͙͔͍͔ͤͭͪͤͼ͙͔͞ ˹ˣ˿ ͤ͊ ͒ͦͣ͊ΐ͔ͣ 

͔͍͙͒ͤͦͣ͘ ͙ͭͪ͗΄ͭͯΣ ͔ͤͭͦ ͍͙ͯͨͦͤͦͣ͟ ͔͍͙͒͊͘ ͯ 

͙ͤͦͫͯ͘ ͦ͒ нΣм ͣͪ͒͡ ͔͍ͪ͊ ͯ ͔͙ͨͦͫ͒ͥ͡ͻ ͔͍͔͒ͭ 

͔͔ͣͫͼ͙Φ 

˨͔͍͙͔ͤ͘ ͔͔͍͔ͪͪ͘ ͙ ͔͍͙͒ͤ͊͘ ΄͔ͭ͒ͥ͊Σ ͣͪ͒͡ ͔͍ͪ͊ 

 
ˮ͍ͦͪ͘Υ ˹ˣ˿ 

ˮͤͺ͊͡ͼ͙͊͞ ͔ͫ ͦ͒ ͨͦ;͔ͭ͊͟ нлмтΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͎͍ͯ͊ͤͦͣ͡ 

͔ͪͭ͊͊͟͡ ͯ ͎͙ͪ͊ͤͼ͊ͣ͊ ͍͔͎͒ͦͦͤͦ͘͢ ͦ͒ͫͭͯͨ͊ͥ͊ ͦ͒ 

ͼ͙͊͢ ˹ˣ˿ όо ҕ мΣр҈ύΣ ͫ͊ ͙͔ͯͭͦͣ͘͘͟ ͣ͊ͪͭ͊ ͙ ͙͊ͨͪ͊͡ 

нлму ͙ ͍͎͊ͯͫͭ͊ ͙ ͔͔ͫͨͭͣ͋ͪ͊ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͊͒͊͟ ͔͞ 

ͨͦ͒ ͙ͯͭͼ͔͊ͣ͞ ͎͋͊ͤͦ͘ ͔ͺ͔ͭ͊͟ ͙͋͊͡ ͎͋͊ͦ͡ ͙ͫͨͦ͒ 

͔͒ͦͥ ͎͙ͪ͊ͤͼ͔ ͍͔͎͒ͦͦͤͦ͘͢ ͦ͒ͫͭͯͨ͊ͥ͊ ͦ͒ ͼ͙͊͢Φ 

˴͊ͦ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡Σ ͔ͨͪ ͍͔͎ͫ͊ ͙͙ͤͫ͟ͻ ͙ͤͺ͙͊ͭͦͪͤ͡ͻ 

͙͙ͨͪͭͫ͊͊͟Σ ͊ ͨͦ͒ͪ͗͊ͤͦ ͙͙ͫͭ͊͋ͤͣ͡ ͔͙ͪͭ͊ͥͣ͊͟ ͤ͊ 

͔͍͙͒ͤͦͣ͘ ͙ͭͪ͗΄ͭͯΣ ͊ͦ͟ ͙ ͙͒ͦ͋ͪͣ ͺ͙͙ͫ͊ͤͣ͟͡ 

͔͙ͪͯͭ͊ͭͣ͊͘͡Σ ͙ͤͺ͊͡ͼ͙͊͞ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͔ͫ ͔ͪ͟ΐ͔ ͤ͊ 

͙ͤͫͦͣ͟ ͙͍ͤͦͯΦ ̂ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͊ͤͯ͊ͪ͞ςͫ ͔͔ͨͭͣ͋͊ͪ 

ͨͦͭͪͦ΄͊;͔͟ ͼ͔͔ͤ ͫͯ ͯ ͔ͨͪͦͫͯ͟ ͔ͨͦͪ͊ͫ͡ ͊͘ нΣл҈ ͎ͣΣ 

͊ ͍͔ͤ͊͞ΐ͙ ͪ͊ͫͭ ͦ͒ оΣм҈ ͎ͣΦ ͔͔͔͊͋͗ͤ͘͡ ͔͞ ͯ ͙͊ͨͪͯ͡Φ 

˨͊ ͔͞ ͙ͤͺ͊͡ͼ͙͊͞ ͙ͤͫ͊͟ ͙ ͙ͫͭ͊͋ͤ͊͡ ͯ͊ͯͯ͘͟͞ ͙ ͨͦ͒͊ͼ͙ 

ͦ ͋͊ͤͦ͘͞ ͙ͤͺ͊͡ͼ͙͙͞Σ ͭ͞Φ ͙ͫͭͦͨ ͪ͊ͫͭ͊ ͨͦͭͪͦ΄͊;͙͟ͻ 

ͼ͔ͤ͊ ͨͦ ͙ͫͯ͟͢;͔ͥͯ ͼ͔ͤ͊ ͻ͔ͪ͊ͤΣ ͔͔͎͙͔ͤͪ͞Σ ͊ͦ͟͡ͻͦ͊͡ 

͙ ͼ͙͎͔͊ͪͭ͊Φ ˻ͤ͊ ͔ͫ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͦ͒ ͍͎͊ͯͫͭ͊ нлмтΦ ͒ͦ 

͔͔ͫͨͭͣ͋ͪ͊ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͔ͪͭ͊͊͟͡ ͯ ͪ͊ͫͨͦͤͯ ͦ͒ 

͙͔ͤ͊ͤ͗͞ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͦ͒ лΣу҈ ͒ͦ ͍͙ͤ͊͞΄͔ ͦ͒ мΣр҈Σ ͎ͣΦ 

˸͔Ώ͎ͯͦ ͙͒΄ͥ͊ ͙ͤͺ͊͡ͼ͙͊͞ ͯ ͔͔ͫͨͭͣ͋ͪͯ ͔͞ ͙͙ͤͦͫ͊͘͡ 

мΣм҈Φ ˹͍͔͊͞ΐ͙ ͙ͯͭͼ͊͞ ͤ͊ ͙ͤͺ͊͡ͼ͙ͯ͞ ͯ ͍ͦͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ 

͙ͣ͊ͦ͡ ͔͞ ͔ͨͪ ͍͔͎ͫ͊ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͼ͔ͤ͊ ͍͒ͯ͊ͤ͊Σ 

͍͙͎ͫͥͫͦ͟ ͔ͣͫ͊ ͙ ͙͙ͭͯͪͫͭ;͙͟ͻ ͊ͪ͊ͤ͗ͣ͊ͤ͊Σ ;͙͙͞ ͔͞ 

ͪ͊ͫͭ ͯ ͙͋ͪͯ͘ ͙ͯͭͼ͊ͦ ͤ͊ ͦͦ͟ ͍͔͒ ͔ͭͪΐ͙͔ͤ ͎ͯͯͨͤͦ͟ 

ͪ͊ͫͭ͊ ͨͦͭͪͦ΄͊;͙͟ͻ ͼ͔ͤ͊Φ 
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ˮ͔͍͔ͤͭͪͤͼ͙͔͞ ˹ˣ˿Σ ͔ͤͭͦΣ ͙ͣ͡Φ ͔͍ͪ͊ ό͔͒ͫͤ͊ ͫ͊͊͟͡ύ

˽͔ͪͦͫ;͊ͤ ͔͍͙͙͒ͤ͘ ͯͪͫ͟ ˩̂˾κ˾˿˨
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˨͔͍͙͔ͤ͘ ͔͔͍͔ͪͪ͘ ˹ˣ˿ 

˨͔͍͙ͤ͊͘ ΄͔ͭ͒ͥ͊ ͍͙ͫͭ͊ͤͦͤ΄͍ͭ͊



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

25 
 

ˮͤͺ͊͡ͼ͙͊͞ ͙ ͔ͪͺ͔͔ͪͤͭͤ͊ ͊ͣ͊ͭͤ͊͟ ͫͭͦͨ͊Σ ҈ 

 

ˮ͍ͦͪ͘Υ ˹ˣ˿ 

˿͔ͪ͒ͥͦͪͦ;ͤ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊͞ ͙ͤͺ͊͡ͼ͙͔͞ ͍͊ͫͤͦ͊ͤ͊͘ ͔͞ 

ͤ͊ ͦ;͔͙͍͙͊ͤͣ͟ ͔͙ͪͭ͊ͥͣ͊͟ ͯ ͒ͦͣ͊ΐ͔ͣ ͙ 

͔ͣΏͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦͣ ͔ͦͪͯ͗ͥͯ͟Φ ˽ͪͦͼ͔͔ͥͯ͞ ͔ͫ ͒͊ ΐ͔ ͔ͫ 

͙ͤͺ͊͡ͼ͙͊͞ ͯ ͔͔ͫͪ͒ͥͣ ͪͦͯ͟ ͔͙ͪͭ͊ͭ͟ ͤ͊ ͙ͤͫͦͣ͟ 

͙͍ͤͦͯΣ ͯ ͔͒ͦͥͣ ͔͒ͯ͡ ͼ͙͎͊ͤͦ͢ ͙ͦͪ͒ͦͪ͊͟ ˹ˣ˿ 

όоҕмΣр҈ύ ͫ͊ ͔͔͙ͨͦͫͭͨͤͣ ͙͙͍͔ͨͪ͋͗͊͊ͥͣ͡ 

͔͙ͫͪ͒΄ͥͦ͞ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͼ͙͊͢ ͙͔͋͗͡ΐ͙ ͔ͫ ͪ͊ͯ͟͞ 

͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͎ͫͦ͟͞ ͔͙ͨͪͦ͒͊Φ ˹͊ ͍͔ͯ͋͊͗͊͊ͥ͡ ͙ͤͺ͊͡ͼ͙͔͞ 

͙ͯͭͼ͊ΐ͔ ͙ ͔͒͊͢ ͙͙ͨͪͫͯͭͤ ͙͙ͤͫ͟ ͭͪͦ΄͍͙ͦͤ͟ 

͙͙ͨͪͭͫͼ͙ ͙ ͙͍͙ͦ͒ͪ͗ ͪ͊ͫͭ ͎͔͎͔͊ͪ͊ͭͤ ͔ͭͪ͊͗ͥΦ ̂ 

ͫͯͨͪͦͭͤͦͣ ͍ͨͪ͊ͼͯ ΐ͔ ͙ͯͭͼ͙͊ͭ ͔͔ͨͦͫͭͨͤͦ 

͔͔ͫ͊͋ͥ͢͡ ͔ͺ͔͊ͭ͊͟ ͔͊ͨͪͼ͙͊͞ͼ͙͔͞ ͔͍͙͎͒ͤͦ͘ ͯͪͫ͊͟Σ 

͊ͦ͟ ͙ ͔ͤ΄ͭͦ ͍͔ΐ͙ ͪ͊ͫͭ ͔͎͙͙ͪͯͫ͊ͤ͡ͻ ͼ͔ͤ͊ ͔͎ͤͦ 

͔ͨͪͭͻ͙ͦ͒ͤͻ ͎͙ͦ͒ͤ͊Σ ͙͊͡ ͙ ͙ͤͫ͊͟ ͋͊͊͘ ͦ͒͟ ͼ͔͔ͤ 

͍ͨͦͪΐ͊Φ ˴ͯ͢;͙ͤ ͙͙ͪ͘ͼ͙ ͍͔ͦͫͭ͊ͪͥ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͔͞ 

͙ͤͺ͊͡ͼ͙͔͞ ͔ͦ͒ͤͦͫ ͔ͫ ͤ͊ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͯ ͔ͣΏͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦͣ 

͔ͦͪͯ͗ͥͯ͟Σ ͊ ͔ͨͦͫ͋ͤͦ ͤ͊ ͔͙͍͔͙ͤͫͤͦͫͭ͘ ͯ ͎͔ͨͦ͒ͯ͡ 

͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͤ͊ ͍͔ͫͭͫͦͣ͟ ͙ͭͪ͗΄ͭͯ ͙͙ͨͪͣ͊ͪͤͻ 

͙͍ͨͪͦͦ͒͊͘ ͙ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫͦͣ͟͞ ͙ͭͪ͗΄ͭͯΦ 

˽͔ͪͦ͟͞ͼ͙͊͞ ͙ͤͺ͊͡ͼ͙͔͞Σ ҈ 

 

ˮ͍ͦͪ͘Υ ˹ˣ˿ ͙ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ 

 

˩͔͙ͫͭͪͤ͟ ͔ͫͭͦͪ͟ 

̂ нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͙ͦ͋ͣ ͎͍͙͔ͫͨͦͤͦͭͪͦͤͫ͢͟ ͔͔ͪ͊ͣͤ͘ 

͔͔͙͊͋͗ͦ͘͡ ͔͞ ͪ͊ͫͭ ͙ ͔ͣΏ͎͙ͯͦ͒΄͔ͥ ͨͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤͦ 

͍͔ΐ͙ ͔͞ ͊͘ оΣу ͣͪ͒͡ ͔͍ͪ͊Φ ˩͙ͫͨ͊ͤ͊͘͟͞ ͯ ͍ͦͦͣ 

͔͎͔ͫͣͤͭͯ ͔͔ͦͤͦͣͫ͟͟ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͨͪ͊ΐ͔ͤ͊ ͔͞ 

͙͋ͪ͗ͣ ͪ͊ͫͭͦͣ ͎ͪͦ͋ͤͦ ͍ͯͦ͊͘Σ ͙ͦ͟͞ ͔͞ ͍͔ͯΐ͊ͤ ͊͘ 

моΣл҈Σ ͒ͦ͟ ͔͞ ͙͍ͦ͘͘ ͍͙ͦͫͭ͊ͪͦ ͪ͊ͫͭ ͦ͒ у,2%. 

˻͍͍͊ͦͣ͟ ͙͙͒ͤ͊ͣͦͣ͟ ͙͍ͦͤͦ͘͘-͍͙ͯͦͤ͘ͻ ͍ͭͦͦ͊͟ 

͎͍͙͙ͫͨͦͤͦͭͪͦͤͫ͢͟ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ ͔͞ ͍͔ͨͦΐ͊ͤ ͊͘ нфΣт҈Φ 

˸͔Ώ͙ͯͭͣΣ ͭͦ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͔͞ ͍͔ͤ͊͞ΐ͙ͣ ͔͒ͦͣ͡ 

͔͔͔ͦͨͪ͒ͤͦ͢ ͍͔ΐ͙ͣ ͔ͨͦͭͪ͋͊ͣ͊ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒ ͊͘ 

͔͔͙ͪͨͪͦͣ͊ͭͪ͊ͦͣ͞͡ ͙ ͔ͦͨͪͣͦͣΣ ͙ͦ͟͞ͻ ͔͞ ͍͔͔ͯͤͦ͘ 

͍͙΄͔ ͊͘ мΣт ͣͪ͒͡ ͔͍ͪ͊Σ ͒ͦ͟ ͔͞ ͍ͯͦ͘ ͨͦͭͪͦ΄͔ͤ ͔ͪͦ͋ 

͙͋ͦ ͍͔ΐ͙ ͊͘ пнмΣу ͙͙ͣͦͤ͊͡ ͔͍ͪ͊Φ ˽ͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤͦ 

͔ͨͪͣ͊ ͙ͫͭͪͯͭͯͪ͟Σ ͍ͯͦͤ͊͘ ͙͍͊ͭͤͦͫͭ͟ ͔͔͔ͦͨͪ͒ͤ͊͢ 

͙͍͙ͨͪͦͦ͒ͤͣ͘ ͔ͨͦͭͪ͋͊ͣ͊ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒ ͙͔͒ͦͨͪͤ͊͡ ͔͞ 

ͪ͊ͫͭͯ ͫ͊ уΣс ͨ Φ ͨ Φ ͒ͦ͟ ͔͞ ͙͒ͦͨͪͤͦͫ ͨͦͭͪͦ΄ͤͦ 

͔͙͔ͦͪͤͭͫ͊ͤ͞ ͔͔ͦͣͨͦͤͤͭ͟ ͙͙ͤͦͫͦ͘ нΣн ͨ Φ ͨ Φ ˾͊ͫͭ 

͙͍ͦ͊͘͘ ͔ͪͦ͋ ͯ ͍ͦͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͍ͦΏ͔ͤ ͔͞ ͙͍ͦͦͣ͘͘ 

͍͙ͦͫͤͦͤͻ ͔ͣͭ͊͊͡ ͙ ͙͍ͨͪͦͦ͒͊͘ ͦ͒ ͎͔ͯͣ ͙ ͙͔ͨ͊ͫͭ͟͡Φ 

́͊ͦ͟Ώ͔Σ ͤ͊͘;͊͊ͤ͞ ͙͒ͦͨͪͤͦͫ ͪ͊ͫͭͯ ͙͍ͦ͊͘͘ ͔͒͊͡ ͫͯ 

ͻ͔͙ͣͫ͊͟͞Σ ͣ͊΄͙ͤͫ͊͟ ͙ ͤ͊ͺͭͤ͊ ͙͙ͤ͒ͯͫͭͪ͊͞Φ ˻͍͙ͻ ͔ͨͭ 

͔͙͒͊ͭͤͦͫͭ͡ ͔͔͔ͦͨͪ͒ͯ͢͞ ͦͦ͟ ͍͔͒ ͔ͭͪΐ͙͔ͤ ͪ͊ͫͭ͊ 

͙͍ͦ͊͘͘ ͯ ͍ͦͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͙ ͦ͞΄ ͔͒ͤ͊͞ ͔͞ ͍ͨͦͭͪ͒͊ 

ͤ͊͘;͊͊͞ ˿˨ˮ ͊͘ ͤ͊΄ͯ ͙͍͔ͨͪͪ͒ͯΦ 

˨͙͙ͦͨͪͤͦͫ ͙ͫͭͦͨ ͪ͊ͫͭ͊ ͍ͯͦ͊͘Σ ͔ͦͤͦͣͫ͊͟͟ 
͔ͤ͊ͣͤ͊Σ ͨΦ ͨ Φ 

 

ˮ͍ͦͪ͘Υ ˾˭˿ 

́ͦͦͣ͟ ͍͙ͨͪͻ ͦͫ͊ͣ ͔͔ͣͫͼ͙ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͙ͦ͋ͣ 

͎͍͙͔ͫͨͦͤͦͭͪͦͤͫ͢͟ ͔͔ͪ͊ͣͤ͘ ͔͞ ͍͙ͤ͊ͫͭ͊ͦ ͒͊ ͔͔͙͋͗͡ 

ͪ͊ͫͭΣ ͙ͨͪ ;͔ͣͯ ͔͞ ͔ͣΏ͎͙ͯͦ͒΄͔ͥ ͨͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤͦ ͍͔ΐ͙ 

͊͘ н ͣͪ͒͡ ͔͍ͪ͊Φ ˮ͍͔͔ͤͦ͘͘ ͔͞ ͔ͪͦ͋ όͺΦͦΦ͋ύ ͊͘ ммΣр 

ͣͪ͒͡ ͔͍ͪ͊Σ ͊ ͍͔͔ͯͤͦ͘ ͊͘ мрΣп ͣͪ͒͡ ͔͍ͪ͊ όͼΦ͙ΦͺύΣ ΄ͭͦ 

͔͞ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͦ͒ сΣф҈ ͎ͣΦ ͙ уΣт҈ ͎ͣΣ ͔͔͙͍ͪͫͨͭͤͦ͟Φ 

˽͔ͪͪ͊Ώ͙͍͊;͊͟ ͙͙ͤ͒ͯͫͭͪ͊͞ ͔͞ ͍͙ͤ͊ͫͭ͊͊͡ ͒͊ ͔͋ͯ͒ 

͙ͤͦͫ͊͡ͼ ͪ͊ͫͭ͊ ͎ͪͦ͋ͤͦ ͙͍ͦ͊͘͘ ͙ ͭͦͦͣ͟ ͍͙ͨͪͻ ͦͫ͊ͣ 

͔͔ͣͫͼ͙ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ ̂ ͍͙ͦͪͯ͟ ͍͎ͦͦ ͔ͫͭͦͪ͊͟ 
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˿͔͍ͪ͒ͫͭ͊ ͊͘ ͪ͊͒ ͙ ͔ͪͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͙͊͞



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 
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ͤ͊ ͤ͊͘͞;͙͙͊ͤ͞͞ ͙͒ͦͨͪͤͦͫ ͔͔ͦ͋͋͘Ώ͔ͯ͞ ͙͍ͦ͘͘ 

͔͔͙ͭͪ͟͡;͔ͤ ͔͔ͦͨͪͣΣ ͣ͊΄͙ͤ͊Σ ͙͍ͨͪͦͦ͒͊͘ ͦ͒ ͎͔ͯͣ ͙ 

͙͔ͨ͊ͫͭ͟͡ ͊ͦ͟ ͙ ͙͍ͦ͘͘ ͔ͨͪͻ͔͙ͪ͊ͣ͋ͤͻ ͙͍ͨͪͦͦ͒͊͘Σ 

͙ͦ͟͞ ;͙͔ͤ ͍͙΄͔ ͦ͒ ͍͔͒ ͔ͭͪΐ͙͔ͤ ͪ͊ͫͭ͊ ͙͍ͦ͊͘͘ ͯ 

ͨͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΦ ˨ͦ͋ͪ͊ ͙͍͔ͨͦͦͨͪͪ͒ͤ͊͢ 

͔ͫͦͤ͊͘ ͔͔͙ͦ͋͋͒͊͘͡ ͔͞ ͙͙͍ͨͦͭ͊ͤ͘ ͙͒ͦͨͪͤͦͫ ͫ ͔ͭͦͪ͊͟ 

͙͍͔͔ͨͦͦͨͪͪ͒͢ ͪ͊ͫͭͯ ͙͍ͦ͊͘͘Φ ˴͊ͦ ͙ ͯ ͔ͨͪͭͻͦ͒ͤͦͣ 

͔͙ͨͪͦ͒ͯΣ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͍ͯͦ͊͘ ͍͔ͤ͊͞ΐ͙ͣ ͔͒ͦͣ͡ 

͔͙ͨͦͫ͒͡ͼ͊ ͔͞ ͍͔ΐ͙ͻ ͔ͨͦͭͪ͋͊ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒ ͊͘ 

͔͔͙ͪͨͪͦͣ͊ͭͪ͊ͦͣ͞͡ ͙ ͔ͦͨͪͣͦͣ ;͙͙͞ ͔͞ ͙͒ͦͨͪͤͦͫ 

ͯͯͨͤͦͣ͟ ͪ͊ͫͭͯ ͍ͯͦ͊͘ ͙͙ͤͦͫͦ͘ рΣн ͨ Φ ͨ Φ ̂ ͍͙ͦͪͯ͟ 

͔ͨͪͪ͊Ώ͙͍͊;͔͟ ͙͙͔ͤ͒ͯͫͭͪ͞ ͤ͊ͤ͊͘͞;͙͙͊ͤ͞͞ ͫͯͺ͙ͼ͙ͭ ͯ 

͍ͦͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͔͔͔͋͗͡ ͔ͨͪͻ͔ͪ͊ͣ͋ͤ͊ ͙͙ͤ͒ͯͫͭͪ͊͞Σ 

͙͍ͨͪͦͦ͒ͥ͊͘ ͙͍ͨͪͦͦ͒͊͘ ͦ͒ ͎͔ͯͣ ͙ ͙͔ͨ͊ͫͭ͟͡Σ 

͙͍ͨͪͦͦ͒ͥ͊͘ ͙ͣͦͭͦͪͤͻ ͍͙ͦ͊͘͡ ͙ ͙͍ͨͪͦͦ͒ͥ͊͘ 

͔ͤ͊ͣ΄ͭ͊͊͞Φ ̂ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͊ͤͯ͊ͪ͞ς͊ ͍͎ͯͫͭ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ 

͙͍͔ͨͦͪͤͦͫͭ͟ ͎ͪͦ͋ͤͦ ͍ͯͦ͊͘ ͙͍ͦͦͣ͘͘ ͙͔ͪ͊͗ͤ͊͘ ͯ 

͔͍͙ͪͣ͊Σ ͙͙ͤͦͫ͊͘͡ ͔͞ тп,6%. 

˽ͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤͦ ͫ͊ ͍͙ͫͭ͊ͤͦ΄ͭ͊ ͙ͯͭͼ͊͊͞ ͤ͊ ͔͙ͪ͊ͤ͡ ͪ͊ͫͭ 

ˣ˨˽Σ ͦ;͔͔ͯ͟͞ ͔ͫ ͒͊ ΐ͔ ͒ͦ ͪ͊͊͟͞ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͔ͤͭͦ 

͙͍ͦ͘͘ ͙͙ͣ͊ͭ ͔͎͙͍ͤ͊ͭ͊ͤ ͙͒ͦͨͪͤͦͫ ͦ͒ мΣр ͨΦ ͨ Φ ΄ͭͦ ͔͞ 

͔ͣ͊ͥ ͔͎ͤͦ нлмуΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͊͒͊͟ ͔͞ ͔͎͙͍ͤ͊ͭ͊ͤ ͙ͯͭͼ͊͞ 

͙͙ͤͦͫͦ͘ нΣп ͨ Φ ͨΦ 

˹͍͙͙͊͊͗ͤ͞͞ ͎͍͙͙ͫͨͦͤͦͭͪͦͤͫ͢͟ ͔͙ͨ͊ͪͭͤͪ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ 

͊ͤͯ͊ͪ͞ς͊ ͍͎ͯͫͭ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙͔͋͡ ͫͯ ͔͔ͣ͘͢ ˩̂Σ ͤ͊ 

͔ͦ͟͞ ͔ͫ ͙ͦ͒ͤͦͫͦ͡ стΣм҈ ͎ͯͯͨͤͦ͟ ͙͍ͦ͊͘͘ ͙ рфΣп҈ 

͎ͯͯͨͤͦ͟ ͍ͯͦ͊͘Φ ˹͍͔͊͞ΐ͙ ͔͒ͦ ͎ͯͯͨͤͦ͟ ͙͍ͦ͊͘͘ όпнΣл҈ύ ͯ 

ͭͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͙͋ͦ ͔͞ ͔͔ͯͫͣͪͤ ͤ͊ ͙ͭͪ͗΄͔ͭ ͔ͨͭ 

͔ͣ͊͊͘͢Υ ˹͔ͣ͊;͊͟Σ ˮ͙ͭ͊͊͡͞Σ ˣ͙̆Σ ˾͙ͯͣͯͤ͊͞ ͙ ˾ͯͫ͊͟ 

͔͔̅͒ͪ͊ͼ͙͊͞Φ ͍̂ͦ͘ ͙͘ ˹͔ͣ͊;͔͟Σ ˴͙͔ͤΣ ˮ͙͔ͭ͊͡͞Σ ˾͔ͯͫ͟ 

͔͔̅͒ͪ͊ͼ͙͔͞ ͙ ˸͊Ώ͔͊ͪͫ͟ ;͙͙ͤͦ ͔͞ пп҈ ͎ͯͯͨͤͦ͟ ͍ͯͦ͊͘Φ 

˿ͯͺ͙ͼ͙ͭ ͔͞ ͍͔ͦͫͭ͊ͪͤ ͯ ͔͙ͪ͊ͣͤ͘ ͫ͊ ̇ͪͤͦͣ ˥ͦͪͦͣΣ 

ˣ͙̆Σ ˿͔͍͔ͪͤͦͣ ˸͔͙͊͒ͦͤͦͣ͟͞Σ ˾͙ͯͣͯͤͦͣ͞Σ 

˿͍ͦ͊͡;ͦͣ͟Σ ˣ͎ͯ͊ͪͫͦͣ͟Σ ˤ͔͙ͦͣ͟͡ ˣ͙͙ͪͭ͊ͤͦͣ͞Σ 

͍̆ͪ͊ͭͫͦͣ͟Σ ˿͍͔͙ͦͤͦͣ͡͞Σ ͍͔̊͒ͫͦͣ͟ ͙ ˸͍͙ͦ͒͊ͦͣ͡͞ ͙ 

͙͙ͤͦͫͦ͘ ͔͞ ͔ͤ΄ͭͦ ͍͙΄͔ ͦ͒ мΣт ͣͪ͒͡ ͔͍ͪ͊Φ 

˾ͦ͋ͤ͊ ͔ͪ͊ͣͤ͊͘Σ ͙ͣ͡Φ ˩̂˾ 

 
ˮ͍ͦͪ͘Υ ˾˭˿ 

˽͔ͪͣ͊ ͨͦ͒͊ͼ͙ͣ͊ ˹ˣ˿Σ ͯ;͔΄ΐ͔ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͔ͭͯ͟ΐ͔͎ 

ͪ͊;ͯͤ͊ ͎ͨ͊ͭͤͦ͡ ͙͋͊ͤͫ͊͡ ͯ нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͯ ˣ˨˽ 

͙͙ͤͦͫͦ͘͡ ͔͞ рΣн҈ ͙ ͔͔͔ͤͨͪͦͣͥͤͦ ͔͞ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ 

нлмтΦ ͎͙ͦ͒ͤͯΦ ˽͍͔ͦΐ͔͊ͥ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͯ ͎͍͙͙ͭͪͦͤ 

ͪͦ͋ͦͣ ͦ͒ омΣн҈ ͔͍ͦͣͨͤͦ͊ͤͦ͘͟ ͔͞ ͪ͊ͫͭͦͣ ͫͯͺ͙ͼ͙ͭ͊ 

ͯ ͔͙ͪ͊ͣͤ͘ ͎ͯͫͯ͊͡ ͊͘ моΣл҈ ͙ ͔͎ͫͯͤ͒͊ͪͤͦ͟ ͒ͦͻͦͭ͊͟ 

͊͘ мтΣт҈Σ ͊ͦ͟ ͙ ͙͙ͤ͗ͣ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭͦͣ ͪ͊;ͯͤ͊ 

͙͎ͨͪͣ͊ͪͤͦ ͒ͦͻͦͭ͊͟ ͊͘ мнΣф҈Φ ˻͒ͪ͗͊ͥͯ 

͔͔͔͎ͤͨͪͦͣͥͤͦ ͯ;͔΄ΐ͊ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͎ͨ͊ͭͤͦ͡ ͙͋͊ͤͫ͊͡ 

ͯ ˣ˨˽ ͎͍ͨͦͦ͒ͦ͊ͦ ͔͞ ͙ ͙͙ͤͦͣͤ͊ͤ͡ ͪ͊ͫͭ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒ͤ 

͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͦ͒ сΣс҈Φ 

˽͙͊ͭͤͦ͋͊ͤͫͤ͊͡͡ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͯ ͍͙ͨͪͻ ͦͫ͊ͣ ͔͔ͣͫͼ͙ 

нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͔͙͊ͪ͊ͭͪ͟͟΄͔ ͪ͊ͫͭ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͔ͭͯ͟ΐ͔͎ 

ͪ͊;ͯͤ͊Φ ̂ ͨͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΣ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ ͔ͭͯ͟ΐ͔͎ 

ͪ͊;ͯͤ͊ ͙͙ͤͦͫͦ͘ ͔͞ нΣм ͣͪ͒͡ ͔͍ͪ͊ ͙ ͍͙΄͙ ͔͞ ͊͘ птΣн% 

ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͙͙ͫͭ ͔͙ͨͪͦ͒ ͔ͨͪͭͻ͔ͦ͒ͤ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ ˤ͙΄͙ 

͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ ͔ͭͯ͟ΐ͔͎ ͪ͊;ͯͤ͊ ͔͞ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͨͦͪ͊ͫͭ͊ 

͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͤ͊ ͪ͊;ͯͤͯ ͪͦ͋͊ ͙ ͎ͯͫͯ͊͡Σ ͙ͦ͟͞ ͔͞ ͍͙΄͙ ͊͘ 

422,1 ͙ͣ͡Φ ͔͍ͪ͊Σ ͙͊͡ ͙ ͔ͫͣ͊ͥͥ͊ ͫͯͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͤ͊ 

ͪ͊;ͯͤ ͯ ͔͎ͫͯͤ͒͊ͪͤͦ͟ ͒ͦͻͦͭ͊͟ ͊͘ мфоΣр ͙ͣ͡Φ ͔͍ͪ͊. 

ˮ͍͔͔ͫͭͦͪͣͤͦΣ ͙͙͍ͨͪ͡ ˿˨ˮ ͙ͫͭ͊͋ͤͦ͡ ͔ͪ͊ͫͭ ͙ 

͔͔ͦ͋͋͘Ώ͔ͯ͞ ͍͙΄͔ ͔͎ͤͦ ͨͦͭͨͯͤͯ ͙͍͔ͨͦͪͤͦͫͭ͟ 

͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͔ͭͯ͟ΐ͔͎ ͪ͊;ͯͤ͊Φ ́͊ͦ͟Ώ͔Σ ͙͔͙͒ͫͨͪͦͣ͘͞ 

˿˨ˮ ͔͔ͦ͋͋͘Ώ͔ͤ͊ ͔͞ ͔ͨͦ͗ͤ͊͢ ͔ͪ͊ͫͨͪͦͫͭͪ͊ͥͤͦͫͭ ͨͦ 

͔͙ͫͭͦͪͣ͊͟ ͙ͦ͟͞ ͨͪͦ͒ͯͯͯ͟͞ ͔͙͍ͪ͊ͣͤ͊͘͢ ͒ͦ͋ͪ͊. 

˹͔ͭͦ ͙͙͍ͨͪ͡ ˿˨ˮ ͙͙ͤͦͫͦ͘ ͔͞ нΣп ͣͪ͒͡ ͔͍ͪ͊ ͙ 

͔ͣΏ͎͙ͯͦ͒΄͔ͥ ͔͞ ͍͔ͨͦΐ͊ͤ ͊͘ опΣт҈Φ ˽͔ͪͣ͊ 

͙ͫͭͪͯͭͯͪ͟ ͔ͤͭͦ ˿˨ˮ ͯ  ͍ͨͪͦ͞ ͍͙͙ͨͦͦͤ͡ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ 

͍͔ͤ͊͞ΐ͙ ͙͙͍ͨͪ͡ ͔͔͙͋͗͡ ͔ͨͪͪ͊Ώ͙͍͊;͊͟ ͙͙ͤ͒ͯͫͭͪ͊͞ 

ς орΣн҈Φ ˭ͤ͊;͙͊ͤ͞ ͙͙͍͙ͨͪ͡ ͔͎͙͍͙ͪͫͭͪͦ͊ͤ ͫͯ ͙ ͯ 

͎ͪ͊Ώ͔͍͙͍ͤ͊ͪͫͭͯΣ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫͦͣ͟͞ ͔ͫͭͦͪͯ͟ ͙ ͯ 

ͫ͊ͦ͋ͪ͊ΐ͙͊ͤͣ͞ ͔͙͒͊ͭͤͦͫͭͣ͊͡Φ ˽ͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤͦ ͔ͨͪͣ͊ 

͎͔͎ͦͪ͊ͺͫͦͣ͟ ͔ͨͦͪͯ͟͡Σ ͙͘ ˩̂ ͔͞ ͯ ͍ͦͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ 

͙͎ͫͭ ͦ͡ 60,2҈ ͙ͯͯͨͤ͟ͻ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͊͞Σ ͊ ͎͔͒͊ͤͦ͡ ͨͦ 

͍͒ͪ͗͊͊ͣ͊ ͤ͊ͤ͊͘͞;͙͔͊ͤ͞͞ ͫͯ ͙͘ ˾͔ͯͫ͟ ͔͔̅͒ͪ͊ͼ͙͔͞Σ 

͙͔̆ͦ͊ͤ͒͡͞Σ ͍̊͊͞ͼ͔͊ͪͫ͟Σ ˹͔ͣ͊;͔͟ ͙ ˶͔͎ͯͫͣ͋ͯͪ͊͟Φ ̂ 

͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͊ͤͯ͊ͪ͞ς͊ ͍͎ͯͫͭ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͔͔͔͊͋͗ͤ͘͡ ͔͞ 

͙ ͔ͤͭͦ ͙͙͍ͨͪ͡ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͙ͦͫͭ͊͡ͻ ͙ ͨͦͪͭͺ͙ͦͦ͡ 

͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͊͞ ͯ ͙ͤͦͫͯ͘ ͦ͒ пмтΣф ͙ мфоΣт ͙ͣ͡Φ ͔͍ͪ͊Σ 

͔͔͙͍ͪͫͨͭͤͦ͟Φ 

˻;͔͔ͯ͟͞ ͔ͫ ͒͊ ͯͯͨ͊ͤ͟ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ ͔ͭͯ͟ΐ͔͎ ͪ͊;ͯͤ͊ ͯ 

нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͙͙ͤͦͫ͘ ͦͦ͟ нΣт ͣͪ͒͡ ͔͍ͪ͊Σ ͦ͒ͤͦͫͤͦ 

рΣф҈ ˣ˨˽Σ ͯ͘ ͨͦͭͨͯͤͯ ͙͍͔ͨͦͪͤͦͫͭ͟ ˿˨ˮΦ ́͊ͦ͟Ώ͔Σ 

ͦ;͔͔ͯ͟͞ ͔ͫ ͍ͤ͊ͫͭ͊͊͟ ͙͎ͫͭ͊͋ͤͦ͡ ͙͙͍ͨͪ͊͡ ˿˨ˮΣ ͔ͦ͟͞ 

͙͋ ͯ ͔ͤͭͦ ͙ͤͦͫͯ͘ ͔ͭͪ͋͊ͦ͡ ͒͊ ͙͔ͤͦͫ͘ ͦͦ͟ оΣс ͣͪ͒͡ 

͔͍ͪ͊ ͦ͒ͤͦͫͤͦ тΣу҈ ˣ˨˽Φ 

͍̂ͦ͘
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˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

27 
 

˿͔ͪ͒ͥͦͪͦ;͙ͤͣ ͔͙ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫͣ͟͟͟ ͍͙ͦͪͦͣ͟ ͊͘ 

͔͙ͨͪͦ͒ нлнлςнлннΦ ͎͙ͦ͒ͤ͊ ͔͍͙ͨͪ͒Ώ͔ͤͦ ͔͞ 

ͨͦ͋ͦ͢΄͔͊ͥ ͎͍͙͙ͫͨͦͤͦͭͪͦͤͫ͢͟ͻ ͍ͭͦͦ͊͟ ͔ͦ͟͞ ͔ͫ 

͙͍͊ͫͤ͊͘ ͤ͊ ͔͙ͣͦ͒ͪͤ͊͘ͼ͙͙͞ ͙ ΄͙͔ͪͥͯ ͙͍͙ͨͪͦͦ͒ͤ͘ͻ 

͊ͨ͊͟ͼ͙͔ͭͭ͊ ͯ ͔͙͒͊ͭͤͦͫͭͣ͊͡ ͔͙͍͙ͪ͊ͣͤ͘͢ͻ ͒ͦ͋͊ͪ͊Σ 

͊͞;͊ͥͯ ͔͙ͦͤͯͪͤͭͤͦͫͭ͟͟ ͤ͊ ͔ͣΏͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦͣ 

͙ͭͪ͗΄ͭͯ ͙ ͍ͦͫ͊͊ͥͯ͞ ͍͙ͤͦͻ ͙ͭͪ͗΄͙ͤͻ ͙ͤ΄͊Φ 

˻;͔͔ͯ͟͞ ͔ͫ ͒͊ ΐ͔ ͒ͦͫ͊͒͊΄͙ͥ ͙͔͙͍͙͙ͤͭͤͪ͊ͤ͘ 

͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͙ͦͤ ͼ͙ͯͫ͟͡ ͙͙ͣ͊ͭ ͙ͯͭͼ͊͞ ͤ͊ ͙͍ͦͤͯ͘͘ 

͙͍͊ͭͤͦͫͭ͟ ͙ ͯ;͙͙͙ͤͭ ͔͞ ͙͙͒ͤ͊ͣ;͙ͤͦͣ͞ ͦ͒ ͍͔ͯͦͤ͘Σ 

͔ͦͣͨͤͯͯ͘͟͞ΐ͙ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͔ͫͨͦͤ͢ ͔ͭͪ͊͗ͥ ͔ͯͫ͒͡ 

͙͔͎ͫͨͦͪ͞ ͔͍͎ͨͪͦͭͦ͊ͤͦ͟͞ ͪ͊ͫͭ͊ ͔͍͔ͪͦͦͤ͘Φ ˾͊ͫͭ 

ͪͦ͋ͤͦ ͎ ͙͍ͦ͊͘͘ ͯ ͔͍͙ͪͣ͊ ͨͦ ͔ͨͪͦͫ;ͤͦ͞ ͙ͫͭͦͨ ͦ͒ 

фΣт҈ ͙ ͍ͯͦ͊͘ ͊͘ тΣу҈ ͙ͫͣ͊ͥΐ͔ ͎͍͙͙ͫͨͦͤͦͭͪͦͤͫ͢͟ 

͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ ͪͦ͋͊ ͤ͊ ммΣп҈ ˣ˨˽Σ ͫ͊ ͍͎͙ͦͦͦ͒΄͙ͥͻ 

моΣм҈Φ ˽͔͍͙ͪ͒Ώ͊ ͔ͫ ͍ͤ͊ͫͭ͊͊͟ ͍͙ͨͦͦͤ͢ͻ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͤ͊ 

ͪ͊;ͯͤͯ ͎ͯͫͯ͊͡ ͙ ͙͒͊͢ ͪ͊ ͫͭ ͫͯͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͯ 

͎͙ͭͪͦͦ͒΄͔ͥͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΦ ˽͙͙͍ͪ͡ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͔ͭͯ͟ΐ͙ͻ 

ͭͪ͊ͤͫͺ͔ͪ͊ ͙͙ͤͦͫ͘ΐ͔ ͯ ͔ͨͪͦͫͯ͟ уΣп҈ ˣ˨˽ ͎͙ͦ͒΄͔ͥΣ 

͙ͨͪ ;͔ͣͯ ΐ͔ ͙ͨͪͻ͙ͦ͒ ͦ͒ ͒ͦͤ͊͊͘͟ ͙͊͒ͪ͗͊ͭ͘ ͎ͯͦͯ͡ 

͙͔͒ͦͣͤ͊ͤͭͤ ͔͔ͦͣͨͦͤͤͭ͟Φ ˹͔ͭͦ ͔ͺ͔͊ͭ͟ ͔ͭͯ͟ΐ͙ͻ 

ͭͪ͊ͤͫͺ͔ͪ͊ ͙ ͔ͤͭͦ ͺ͙͊ͭͦͪͫ͟͟ͻ ͨ͊͡ΐ͊ͥ͊ ͯ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ 

͎͙ͭͪͦͦ͒΄͔ͥͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͙͋ΐ͔ ͙͙͍ͨͦͭ͊ͤ͘ ͙ 

͙͙ͤͦͫ͘ΐ͔ ͦͦ͟ н ͣͪ͒͡ ͔͍ͪ͊ ͔ͨͪͦͫ;ͤͦ ͎͙ͦ͒΄͔ͥΣ ΄ͭͦ 

ΐ͔ ͙͙͋ͭ ͍͒ͦͦͤͦ͢ ͒͊ ͙͔ͨͦͪ͟͞ ͫͦͪͦ͟ ͍͙ͨͦͦͤͯ͡ 

͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͎͍͙͎ͫͨͦͤͦͭͪͦͤͫͦ͢͟ ͙͋͊ͤͫ͊͡ ͪͦ͋͊ ͙ 

͎ͯͫͯ͊͡Φ ˻͍͍͊͊͟ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͯ͘ ͔͍ͨͪͦͭͦ͊ͤͯ͟͞ ͙͙͒ͤ͊ͣͯ͟ 

͔͔ͦͤͦͣͫ͟͟ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͙ͣ͊ΐ͔ ͊͘ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ 

͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͯ;͔΄ΐ͊ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͔ͭͯ͟ΐ͔͎ ͪ͊;ͯͤ͊ 

͎ͨ͊ͭͤͦ͡ ͙͋͊ͤͫ͊͡ ͤ͊ пΣт҈ ˣ˨˽ ͤ͊ ͪ͊ͯ͟͞ 

͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͎ͫͦ͟͞ ͔͙ͨͪͦ͒͊Φ 

˿ͭͪͯͭͯͪ͊͟ ͔ͭͯ͟ΐ͔͎ ͪ͊;ͯͤ͊Σ ҈ ˣ˨˽ 

 
ˮ͍ͦͪ͘Υ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞Σ ˹ˣ˿Σ ˾˭˿ 

ˣ͙ͭͤͦ ͔͞ ͙ͫͭ͊ΐ͙ ͒͊ ΐ͔ ͯ ͙ͫͭͪͯͭͯͪ͟ ͺ͙͙͎ͤ͊ͤͫͫͦ͟͞ 

ͪ͊;ͯͤ͊ ͙͙͙͒ͦͣͤͪ͊ͭ ͔ͯ͒ͦ ˿˨ˮ ͫ͊ ͯ;͔΄ΐ͔ͣ ͯ ˣ˨˽ ͦ͒ 

рΣу҈ ͔ͨͪͦͫ;ͤͦ ͎͙ͦ͒΄͔ͥΦ ˻͍͊͞ ͙͙͍ͨͪ͡ ΐ͔ ͔ͯ͒ͤͦ͞ 

͙͙͋ͭ ͎͍͙͊ͤ͡ ͙͍ͦͪ͘ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͪ͊ͥ͊ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͔ͭͯ͟ΐ͔͎ 

ͪ͊;ͯͤ͊Φ ˽ͦ͋ͦ͢΄͔͊ͥ ͍͎ͨͦͫͦͤͦ͡ ͙͔͊ͣ͋ͤͭ͊͞ ͙ ͪ͊ͫͭ 

˿˨ˮΣ ͊ͦ͟ ͙ ͙ͥͻ͍ͦ͊ ͒͊͊͢ ͙͍͔͙͒ͪͫͺ͙͊͟ͼ͙͊͞ ͊͟ 

͔ͫͭͦͪͯ͟ ͔͙͍͙ͪ͊ͣͤ͘͢ͻ ͒ͦ͋͊ͪ͊Σ ͙͔͒ͦͨͪͤΐ͔ 

͍ͤ͊ͫͭ͊ͯ͟ ͪ͊ͫͭ͊ ͙͍ͦ͊͘͘ ͙ ͊͞;͊ͥͯ ͔ͫͨͦͤ͢ ͙ 

ͯͤͯͭͪ͊΄͔ͥ ͔͔ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫ͟͟͟ ͍͔͔ͪ͊ͤͦͭ͗Φ 

˨͔ͺ͙ͼ͙ͭ ͔ͭͯ͟ΐ͔͎ ͪ͊;ͯͤ͊ ͙ ˿˨ˮΣ ҈ ˣ˨˽ 

 

ˮ͍ͦͪ͘Υ ˹ˣ˿ ͙ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ 

˽͔͙ͦ͊͊ͭ͘͟͢ ͔͔͔ͫͭͪͤ͟ ͙ͨͦ͘ͼ͙͔͞ ˿͙͔ͪ͋͞ ͔͔͔͋͗͡ 

͍ͤ͊ͫͭ͊͊͟ ͨͦ͋ͦ͢΄͊ͥ͊Σ ;͙͔ͣ ͔ͫ ͍͔ͨͦΐ͍͊͊ 

͔͙͔ͪͫͭͤͭͤͦͫͭ͘ ͔ͫͪͨͫ͟ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒ ͤ͊ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͫ͟͞ 

΄͍͔ͦͦ͟ ͙͘ ͔ͣΏ͎ͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦ ͔ͦͪͯ͗ͥ͊͟Φ ˹͍͔͊ͫͭ͊ͤͦ͢ 

͔͞ ͨͦ͋ͦ͢΄͔͊ͥ ͙͙ͤ͒͊ͭͦͪ͊͟ ͔͔͔ͫͭͪͤ͟ 

͍͔͙ͫͦͤͭͤͦͫͭ͡Φ ̂;͔΄ΐ͔ ͎ͫͨͦͤͦ͢ ͎͒ͯ͊ ͯ ͙͍ͦͯ͘͘ ͪͦ͋͊ 

͙ ͎ͯͫͯ͊͡ ͯ ͍ͨͪͦ͞ ͍͙͙ͨͦͦͤ͡ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙͔ͤ͗ ͔͞ ͯ 

ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͙͙ͫͭ ͔͙ͨͪͦ͒ ͯ нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͙ ͙͙ͤͦͫ͘ 

мнпΣс҈Σ ΄ͭͦ ͔͞ ͤ͊͘;͊ͤͦ͞ ͙ͫͨͦ͒ ͙͔͙ͪͭͪͯͣ͊͟͞ ˿͍͔͔ͭͫ͟ 

͔͋͊ͤ͟ ͦ͒ ннл҈ ͙ ͎͊ͪ͊ͤͭ ͔͞ ͙͍͙ͦ͒ͪ͗ͦͫͭ 

͔͍͙͙ͫͪͫͪ͊ͥ͊Φ ˻;͔͔ͯ͟͞ ͔ͫ ͒͊ ΐ͔ ͯ;͔΄ΐ͔ ͯ ˣ˨˽ 

͎ͯͯͨͤͦ͟ ͎ͫͨͦͤͦ͢ ͎͒ͯ͊ ͔͔͙͙͋͗ͭ͡ ͙͙ͫ͊ͤ͘͡ ͔ͭͪͤ͒ 

͍͔ͤ͊͞ΐ͙ͣ ͔͒ͦͣ͡ ͊͘ͻ͍͊ͯͯ͢͞ΐ͙ ͙͙ͫͭ͊͋͊͘͡ͼ͙͙͞ ͙ 

͔ͫͣ͊ͥͥͯ ͯ;͔΄ΐ͊ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊Φ 
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˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 
 

28 
 

пΦ ˾͙͙͘ͼ͙ ͍͙͍ͦͫͭ͊ͪ͊ͥ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͔͞ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ˣ˨˽ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞ 

ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ нлнлςнлннΦ ͎͙ͦ͒ͤ͊ 
 

˿͔ͪ͒ͥͦͪͦ;͙ͤ ͫͼ͔͙ͤ͊ͪͦ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒ͤ 

͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞ ͨͪ͊ΐ͔ͤ ͔͞ 

͔ͦ͒ͪΏ͔͙ͤͣ ͔͋ͪͦͣ͞ ͙͙ͪ͊͘͟Σ ͦ͒ ͙ͦ͟͞ͻ ͔͒͊ͤ͞ ͔͒ͦ 

͙͒ͦ͊͘͡ ͙͘ ͔ͣΏ͎ͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦ ͔ͦͪͯ͗ͥ͊͟Σ ͒ͦ͟ ͔ͫ ͎͙͒ͪͯ 

͍͔͔ͯ͘͞ ͊͘ ͯͤͯͭͪ͊΄͔ͥ ͺ͔͊ͭͦͪ͟Φ 

˽͙ͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤ ͔͊͒ͤͦ͘͞Σ ͔͎͎͔͙ͦͤ͘ ͙͙ͪ͘ͼ͙ ͫͯ 

͙͔͙͒ͤͭͺ͙͍͙ͦ͊ͤ͟ ͊ͦ͟ ͙͔͙͙ͪ͊͗ͤ͘͞ ͙͔ͤ͊ͤ͗Φ 

͎͍͙͔́ͪͦͤͫ͟ ͔͙͔ͭͤ͘͞ ͙ ͫ ͙ͥͣ͊ ͯ ͍͔͙͘ ͔͔͔ͨͪ͒ͯͭ͘ 

͔ͨͪͦͭ͟ͼ͙͙͙ͦͤͫͭ;͔͟ ͔͔ͣͪΣ ͎͔͔͙ͤͪ΄ͯ ͔͙͍͔ͤͫͤͦͫͭ͘ 

ͤ͊ ͔ͣΏͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦͣ ͪͦ͋ͤͦͣ ͙ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫͦͣ͟͞ 

͙ͭͪ͗΄ͭͯΦ ˴͔ͦ͋͊ͥ͊͡ ͼ͔ͤ͊ ͙͊͡ ͙ ;͔͔ͫͭ ͔͔ͨͪͦͣͤ 

ͦ;͔͙͍͊ͥ͊͟ ͨͦͭͪͦ΄͊;͊ ͙ ͍͔͔ͨͦͪͥ͊ ͙͍͔͙ͤͫͭͭͦͪ͊ 

͍ͨͦͭͪ͒͊ ͫͯ ͔͔ͦͭ͗͊ͤ ͔͍͙͙͍͙ͨͪ͒͒ͦͫͭ ͎͙ͦ͋͊ͤ͡͡ͻ 

͙ͦͦͤͦͫͭ͟͡ ͊͘ ͙͍͔͙ͨͪͪ͒ͤ ͪ͊ͫͭΦ ̊ͭͦ ͔ͫ ͙ͭ;͔ ͎ͪͦ͋ͤͦ 

͙ͭͪ͗΄ͭ͊Σ ͼ͔͔ͤ ͙͙ͨͪͣ͊ͪͤͻ ͙͍ͨͪͦͦ͒͊͘ ͎ͣͦͯ ͙͙ͣ͊ͭ 

͍͒ͦ͊͟͞ ͙ͯͭͼ͊͞ ͤ͊ ͙͍͔͙ͨͪͪ͒ͤ ͪ͊ͫͭ ˿͙͔ͪ͋͞Φ ˴͔͔ͪͭ͊ͥ 

ͼ͔͔ͤ ͤ͊ͺ͔ͭ ͙ͤ͊͒͘ ͔͍͎ͨͪͦͭͦ͊ͤͦ͟͞ ͔͎͙͍ͤ͊ͭͤͦ ͙͋ ͔ͫ 

͙ͦ͒ͪ͊ͦ͘͡ ͤ͊ ͭͪͦ΄͍͔ͦ͟ ͙͍͔ͨͪͦͦ͒ͥ͘Σ ͙͊͡ ͙͋ ͙ 

͔͙ͨͪͦͣͤͦ͡ ͫͭͪͯͭͯͪͯ͟ ͨͦͭͪͦ΄͔ͥ ͒ͦͣ͊ΐ͙͍ͤͫͭ͊͊ 

͍͔ͨͦΐ͔͊ͥͣ ͔ͯ͒͊͡ ͍͙ͯͦͤ͘ͻ ͒ͦ͋͊ͪ͊Σ ΄ͭͦ ͙͋ 

͔ͯ͒ͪͯ͗ͤͦ ͙ͯͫͨͦͪͦ͡ ͙͍͔͙ͨͪͪ͒ͤ ͪ͊ͫͭΦ ˿͙ͪ͋͊͞ ͔͞ 

͊͒ͪ͗͊͊͘͡ ͎ͯͦͯ͡ ͔ͤͭͦ ͙͍͙ͦͤ͊͘͘͟ ͍͙ͦͫͤͦͤͻ ͔ͣͭ͊͊͡ ͙ 

͔ͨͦͪ͒ ͔ͫͣ͊ͥͥ͊ ͙͍ͦ͊͘͘Σ ͭ͊ͦ͟ ͒͊ ͙͋ ͙͋ͪ͗ ͪ͊ͫͭ 

͙ͥͻ͍͙ͦͻ ͼ͔ͤ͊ ͎͍ͨͦͦ͒ͦ͊ͦ ͔ͦͤͦͣͫͦ͟͟͞ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͙ 

͔͔͒ͦͤ͟͡ ͔͙͍ͤͯͭͪ͊ͦ͊ͦ͘͡ ͔ͺ͔͔ͭ͟ ˩̂ ͔ͣͪ͊Φ 

ˮ͔͙͒ͤͭ;͊ͤ ͙ͯͭͼ͊͞ ͤ͊ ͙͍͔͙ͨͪͪ͒ͤ ͪ͊ͫͭ ͙ͣ͊ͦ͡ ͙͋ ͙ 

͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͼ͔ͤ͊ ͙͍͔͙ͨͦͦͨͪͪ͒ͤ͢ͻ ͙͍ͨͪͦͦ͒͊͘ ͤ͊ 

͔ͣΏͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦͣ ͙ͭͪ͗΄ͭͯΦ ˴͔ͪͭ͊ͥ͊ ͤ͊ 

͔ͣΏͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦͣ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫͦͣ͟͞ ͙ͭͪ͗΄ͭͯ ͯ ͍͔ͤ͊͞ΐͦ͞ 

͔͙ͣͪ ͫͯ ͔ͦ͒ͪΏ͔ͤ͊ ͙͍͔͎͔͙͒ͪͤͭͤͣ ͙͙ͨͦͭ͊ͣ͊͟͡ ̅˩˨ 

͙ ˩̇ˣΦ ˹͔͙ͨͦͤ͊ͤ͘ͼ͔ ͯ ͍͔͙͘ ͫ͊ ͋ͯ͒ͯΐ͙ͣ ͔ͣͪ͊ͣ͊ ͙ 

͙͙ͫͨͦͪ͞ ͔ͭͣͨͦ ͙ͤͦͪͣ͊͊͘͡ͼ͙͔͞ ͙͙ͨͦͭ͊͟͡ ͙ͯͭ;͔ ͤ͊ 

ͨͦͤ͊΄͔͊ͥ ͙ͫͭͪ͊ͤͻ ͙͍͔͙ͤͫͭͭͦͪ͊ ͙ ͒ͦͫͭͯͨͤͦͫͭ 

͙͍ͦͪ͊͘ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͪ͊ͥ͊Φ ˿͍͔ ͙͍͔͙͔ͫͤ͘͞ ͍͔ͯͫͨͦͪ͊͊ͥ 

͎͎ͦ͋͊ͤͦ͡͡ ͙͍͔͎ͨͪͪ͒ͤͦ ͪ͊ͫͭ͊ ͯͯ͟͢;͔ͤͦ ͔͞ ͯ 

͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;͙ͤ ͫͼ͔͙ͤ͊ͪͦΣ ͫ͊ ͔͙ͨͦͫ͋ͤͣ ͍ͦͫͪͭͦͣ ͤ͊ 

͔͙͍͔͙ͤͫͤͦͫͭ͘ ͯ ˮ͙͙ͭ͊͡͞ ͙ ͦ΄ͭͪͦ ͫͨͯ΄͔ͭ͊ͥ 

ͦ;͔͙͍͊ͥ͊͟ ͯ ͍͔͙͘ ͫ͊ ͋ͯ͒ͯΐ͙ͣ ͔͔ͪͭ͊ͥͣ͟ ͔ͤͣ͊;͔͟ 

͙͍͔͔ͨͪͪ͒Σ ͊ͦ͟ ͙ ͙ͯͭͼ͊͞ ͔͙͍͔͙ͤͫͤͦͫͭ͘ ͦͦ͟ ˣ͔͎͙ͪͭ͊͘ 

ͤ͊ ͔͙ͦͤͦͣͯ͟͞ ˩̂Φ ˽͔ͪͼ͙͙ͨͪ͊ͤ͊ ͔͙͍ͨͪ͊ͥ͊͡ ͍͙ͦͻ 

͍ͯͫͨͦͪ͊͊ͥ͊ ͤ͊ ͫͪͨͫͯ͟ ͙͍͔ͨͪͪ͒ͯ ͎͔ͦ͒͊ͯ͡͞ ͔ͫ ͯ 

ͫͨͯ΄͔͙ͭͤͣ ͦ;͔͙͍͙͊ͥͣ͊͟ ͯ ͍͔͙͘ ͫ͊ ͙͙͒ͤ͊ͣͦͣ͟ 

͎͍͙͔ͫͨͦͤͦͭͪͦͤͫ͢͟ ͔͔ͪ͊ͣͤ͘ ͙ ͔͍͙͙͔ͪ͒ͪ͊ͥͣ ͫͭͦͨ͊ 

ͪ͊ͫͭ͊ ͙͍ͦ͊͘͘ ͙ ͍ͯͦ͊͘ ͙͔ͤ͊ͤ͗ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯΣ ͊ͦ͟ ͙ 

͎ͨͦͦͪ΄͙͊ͤͣ ͦ;͔͙͍͙͊ͥͣ͊͟ ͯ ͍͔͙͘ ͫ͊ ͙ͯͭͼ͔͊ͣ͞ ͔ͤͭͦ 

͙͍ͦ͊͘͘ ͤ͊ ͙͍͔͙ͨͪͪ͒ͤ ͪ͊ͫͭΦ ̂ ͦ͋ͪ͊;ͯͤͫͦͣ͟ ͙ͫͣͫͯ͡Σ 

͙ͯͭͼ͊͞ ͨͪͦͻ͙͙͋ͼ͙͙ͦͤͻ ͙ͭ͊ͫ͟ ˽͙ͪ΄͙͔ͭͤ ͙ͫ͊͋͡Σ ͊ 

͔ͦͫͭ͊͞ ͒͊ ͔ͫ ͍͙͙͒ ͙ͦͦ͟͟͡ ΐ͔ ͙͙͍͔ͨͦͭͨͫ͊ͥ 

͎͍͙͎ͫͨͦͤͦͭͪͦͤͫͦ͢͟ ˿ͨͦͪ͊ͯͣ͊͘ ͫ͊ ˩͍͙ͪͦ͊ͫͦͣ͘͟͞ 

͔ͦͤͦͣͫͦͣ͟͟ ͙ͯͤͦͣ͞ ͙͙ͣ͊ͭ ͔ͺ͔ͭ͊͟ ͤ͊ ͙͋͊ͤͫ͡ 

͔ͫͪͨͫ͟ ͔͙͔ͦͤͦͣ͟͞ ͯ ͔ͣΏͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦ͞ ͔͙ͪ͊ͣͤ͘Φ 

˾͙͙͘ͼ͙ ͍͔͙͊ͤ͘ ͊͘ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͤ͊ ͪͦ͋ͤͦͣ ͙ 

ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫͦͣ͟͞ ͙ͭͪ͗΄ͭͯ ͨͪͦͼ͔ͥͯͯ͞ ͔ͫ ͊ͦ͟ 

͙͔͙ͫͣͭͪ;͙ͤΣ ͒ͦ͟ ͔͞ ͙͙ͪ͘͟ ͍͔͊ͤ͘ ͊͘ ͪ͊ͫͭ ͎͔ͦ͋͊ͤ͡͡ 

͔͙͔ͦͤͦͣ͟͞ ͙ ͤ͊΄͙ͻ ͤ͊ͤ͊͘͞;͙͙͊ͤ͞͞ͻ ͫͨͦͤͦ͢-

͎͍͙͙ͭͪͦͤͫ͟ͻ ͔ͨ͊ͪͭͤͪ͊ ͔͎͙͍ͤ͊ͭͤͦ ͙͔͙͊ͫͣͭͪ;͊ͤΦ 

ˮ͊ͦ͟ ͔͞ ͔͙͔ͤͯͭͪ͊ͫ͊ͥͣ͡ ͯͤͯͭͪ͊΄͙ͥͻ ͙ ͫͨͦ͊͢΄͙ͥͻ 

͔͍͔ͤͪ͊ͤͦͭ͗͊ ͍͔ͨͦΐ͊ͤ͊ ͔͙͔ͪͫͭͤͭͤͦͫͭ͘ ͤ͊ ͔͔͔ͫͭͪͤ͟ 

΄͍͔ͦͦ͟Σ ͔ͤ ͔ͭͪ͋͊ ͎͙͙ͯ͋ͭ ͙͘ ͍͙͒͊ ͒͊ ͫͣͦ ͣ͊͊͡ ͙ 

͍͔ͦͭͦͪͤ͊ ͔͙ͦͤͦͣ͊͟͞ ͦ͊͟͞ ͙ͣ ͔͞ ͙ ͔͒͊͢ ͤ͊͘;͊ͤͦ͞ 

͙͔ͦ͗ͤ͊͘͡Φ 

˩͎͔͙ͤ͒ͦͤ ͙͙ͪ͘ͼ͙ ͍͔͙͊ͤ͘ ͫͯ ͊͘ ͍͙ͦ͊ͭͤͦͫͭ͡͡ 

͙͍͔͔ͨͦͦͨͪͪ͒ͤ͢ ͙͍͔ͨͪͦͦ͒ͥ͘Σ ͔ͺ͙͊ͫͤͦͫͭ͟ ͯ 

͔͙ͪ͊͊͘͡ͼ͙͙͞ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͔ͨͪͦ͊ͭ͊͟͞ ͙ ͙͙͒ͤ͊ͣͯ͟ 

͍ͫͨͪͦͦΏ͔ͥ͊ ͊ͨͦ͘;͔͙ͭͻ ͔ͪͺ͙ͦͪͣΦ ˮ ͔ͨͦͪ͒ 

͔ͯͤ͊ͨͪΏ͔ͥ͊ ͙ ͔͙ͣͦ͒ͪͤ͊͘ͼ͙͔͞ ͔ͫͭͦͪ͊͟ 

͙͍͔͔ͨͦͦͨͪͪ͒͢Σ ͙͍ͨͪͦͦ͒ͥ͊͘ ͎͍͙͊ͤ͡ͻ ͙͙͋ͤ͢ͻ 

ͯͭͯͪ͊͟͡ ͙ ͔͒͊͢ ͔͞ ͤ͊͘;͊ͤͦ͞ ͍͙͊ͫͤ͊͘ ͦ͒ 

͎͔͔͊ͪͦͣͭͦͪͦͦ͡΄͙͟ͻ ͍ͯͫͦ͊͡Σ ΄ͭͦ ͔ͣͦ͗ ͍͔͙͒ͦͫͭ ͒ͦ 

͙͙͋ͭͤͻ ͦ͒ͫͭͯͨ͊ͥ͊ ͦ͒ ͍͙΄͔͎͙ͦ͒΄͔ͥ ͔ͨͪͦͫ;͔ͤ 

͙͍͔͔ͨͦͦͨͪͪ͒ͤ͢ ͙͍͔ͨͪͦͦ͒ͥ͘ ͤ͊ ͙͋͊͘ ͔ͦ͟͞ ͔ͫ 

͔͔ͨͪͦͭͯ͟͞͞ ͔͔ͪͭ͊ͥ͟ ͍͎ͦͦ ͔ͫͭͦͪ͊͟Φ ̂ ͫͼ͔͙ͤ͊ͪͯ͞ ͔͞ 

͊͒ͪ͗͊ͤͦ͘ ͦ;͔͙͍͔͊ͥ͟ ͙͋͊ͪ͊ͤͦ͘ ͤ͊ ͍ͦͦͣ ͙ͨͪͫͭͯͨͯΣ 

͊ ͔͍͔ͤͭͯ͊ͤ͊͡ ͦ͒ͫͭͯͨ͊ͥ͊ ͙͋ΐ͔ ͎ͣͦͯΐ͔ ͎͔͙ͫ͊͒͊ͭ͡ 

͔ͪ͊ͣ͟͞ ͔ͭ͊͡ ͔͔ͫ͒͡ΐ͔ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ ˾͊ͫͭ ͎ͪ͊Ώ͔͍͙͍ͤ͊ͪͫͭ͊ 

ͯ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͙͋͊ͪ͊ͤ͘ ͔͞ ͤ͊ ͔͙ͭͪͤ͒ͤͣ 

͔͙ͪͭ͊ͥͣ͊͟ ͍͔ͦ ͔͙͒͊ͭͤͦͫͭ͡Σ ͔͙ͨͪ͒͟ͼ͙͙ͫͣ͟͞ 

͙͙͙ͤ͒͊ͭͦͪͣ͊͟ ͙ ͍͔͙ͤ͊͊ͤͣ͢͞ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͙ͦͤͣ 

͎͙ͯ͊͊ͥͣ͊͡ ͍͔͒ͪ͗͊Φ ˨͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͙ ͔ͺ͙͊ͫͤͦͫͭ͟ ͯ 

͍ͫͨͪͦͦΏ͔ͥͯ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͔ͨͪͦ͊ͭ͊͟͞Σ ͊ͦ͟ ͙ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͯ 

͔͎͔ͫͣͤͭͯ ͙͎͔ͪ͊͒ͥ͘ ͎ͪ͊͒͊͘ ͙ ͙͍͙ͨͪͦͦ͒ͤ͘ͻ 

͊ͨ͊͟ͼ͙͔ͭͭ͊ ͔ͤͦͫ ͫ͊ ͫͦ͋ͦͣ ͙͔͙ͫͣͭͪ;͔ͤ ͙͙͔ͪ͘͟Φ 

˴͔͔ͪͭ͊ͥ ͙͙͔ͤ͒ͯͫͭͪͫ͟͞ ͙͍͔ͨͪͦͦ͒ͥ͘ ͯ ͍͔ͤ͊͞ΐͦ͞ 

͔͙ͣͪ ͔͔͔ͦͨͪ͒ͤͦ͢ ͔͞ ͔͔͙ͫͭͪͤͣ͟ ͺ͙͊ͭͦͪͣ͊͟Φ ˮͨ͊͟Σ 

͔͔ͭͪͦ͟͡-͔͔͎͔͙ͤͪͭͫ͟ ͔͎͔ͫͣͤͭ ͙͋ ͎ͣͦ͊ͦ ͒͊ 

͙͔͔͒ͦͨͪͤͫ ͪ͊ͫͭͯ ͙ͤ͊͒͘ ͦ;͔͙͍͊ͥ͊͟Σ ͙ͯͦͦ͟͟͡ 

͔ͪͺ͙ͦͪͣͫ͟ ͨͪͦͼ͔͙ͫ ͋ͯ͒ͯ ͙͔͙͍͙͙ͤͭͤͪ͊ͤ͘Σ ͊ 

͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙ͦͤ͊ ͎ͯ͊͊ͥ͊͡ ͙͘ ͔ͨͪͭͻ͎ͦ͒ͤͦ ͔͙ͨͪͦ͒͊ 

͔ͺ͔͙ͭͯͪ͊ͤ͊͟ ͯ ͔͒ͦ͊͘͡ΐ͔ͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΦ ́͊ͦ͟Ώ͔Σ 



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нл20Φ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлн1Φ ͙ нлн2Φ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

29 
 

͙͊ͯͭͦͣͦ͋ͫ͊͟͡ ͙͙ͤ͒ͯͫͭͪ͊͞ ͙ͤͦͫ ͙͙͍ͨͦͭͤͦ͘ 

͙͔͙͊ͫͣͭͪ;͊ͤ ͙͙ͪ͘͟Σ ͙ͦ͟͞ ͙͋ ͙͋ͦ ͔͙͙͍ͣ͊ͭͪ͊ͦ͊ͤ͘͞͡ 

͍͙ͤͦͣ ͔ͣͦ͒ͦͣ͡ ͯ ̅ˢ˿Φ ˾͔ͺͦͪͣ͊ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ 

͍ͦͫͤͦ ͔͞ ͊͘ ͙͔ͨͦ͒͊ͥ͘ ͙͍ͤͦ͊ ͙͍͙ͨͪͦ͒ͯͭͤͦͫͭ͟ ͙ 

͔ͺ͙͙͊ͫͤͦͫͭ͟Σ ΄ͭͦ ͙͋ ͔ͨͦ͞ͺ͙͙ͭͤͦ͡ ͙͍͔ͨͪͦͦ͒ͤ͘ 

ͨͪͦͼ͔͔ͫΣ ͙͎ͨͦ͒ͦ͡ ͔ͦͤͯͪͤͭͤͦͫͭ͟͟ ͙ ͨͪͦ΄͙͙ͪͦ͡ 

͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͔ͦͤ ͔͔ͪͫͯͪͫΦ ˨͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͍ͫͨͪͦͦΏ͔ͥ͊ 

͍͙ͦͻ ͔ͪͺ͙ͦͪͣ ͊ͫͤͦ͞ ͔ͫ ͙͍ͦͫ͊͊͟͡ ͤ͊ ͙͙͒ͤ͊ͣͼ͙ 

͎ͯͯͨͤͦ͟ ͙͍͔͎ͨͪͪ͒ͤͦ ͪ͊ͫͭ͊ ͙ͯͭͼ͔͊ͣ͞ ͯ ͙ͫͭͦͣ ͔ͫͣͪͯΣ 

͔͋ͪ͗ ͍ͫͨͪͦͦΏ͔͔ͥ ͔ͪͺ͙ͦͪͣ ͙ͤͦͫ ͙͋ͪ͗ ͙͍͔͙ͨͪͪ͒ͤ 

ͪ͊ͫͭ ͙ ͦ͋ͪ͊ͭͤͦΦ ˮ͔͙͒ͤͭͺ͙͍͔ͦ͊ͤ͟ ͙͔͙ͤͭͪͤ ͙͙ͪ͘ͼ͙ 

͙͊ͤͭͼ͙͙͙ͨͪ͊ͤ ͫͯ ͊ͦ͟ ͎͋͊ͦ͡ ͙͙͍ͨͦͭͤͦ͘ 

͙͔͙ͫͣͭͪ;͙ͤΦ 

˽͔ͪͦ͟͞ͼ͙͊͞ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ˣ˨˽Σ ͔ͣΏ͎͙ͯͦ͒΄͔ͥ  

͔ͫͭͦͨ ͪ͊ͫͭ͊Σ ҈ 

 

ˮ͍ͦͪ͘Υ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ 
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˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͺ͙ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нл20Φ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлн1Φ ͙ нлн2Φ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

30  

 

LLΦ ̅ˮ˿˴ˢ˶˹ˮ ˻˴ˤˮ˾ ˭ˢ ˽˩˾ˮ˻˨ ˻˨ нлнлΦ ˨˻ нлннΦ ˥˻˨ˮ˹˩ 

мΦ ˿͔ͪ͒ͥͦͪͦ;͙ͤ ͼ͙͔͍͙͢ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙͙͔ͨͦͭ͟͡ 

 

͙̇͢ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙͙͔ͨͦͭ͟͡ ͯ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ 

͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͔͞ ͙͙͔ͦͤͭͤͯͭͭ͟ ͙ ͊͞;͔͊ͥ 

ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙͒ͫͼ͙͙͔ͨͤ͡ ͦ͊͟͞ ͔͔ͦ͋͋͘Ώ͔ͯ͞ ͍ͤ͊ͫͭ͊͊͟ 

͙͎ͫ͊ͤͦ͘͡ ͔ͭͪͤ͒͊ ͎͒ͯ͊Σ ;͙͔ͣ ͔ͫ ͔͔ͦ͋͋͘Ώ͔ͯ͞ 

͙ͨͦ͒ͫͭͼ͊͞ ͙͍͔ͨͪͪ͒ͤͦͣ ͪ͊ͫͭͯΦ ˹͊ͦͤ͟ ͔ͯͫͨ΄ͤͦ 

ͦͦͤ͟;͎͊ͤͦ ˢͪ͊ͤ͗ͣ͊ͤ͊ ͙͘ ͔͙ͨͪ͒ͦͫͭͪͦ͗ͤͦͫͭ ;͙ͯ͞ ͔͞ 

ͦͦͫͤ͟ ͙ͼͯ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊ͦ͢ ͎ͨͪͦͪ͊ͣ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ 

͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙͔͞Σ ͔ͫͦͨͤ͟͢͡ ͔͞ ͍͙ͤͦ ˢͪ͊ͤ͗ͣ͊ͤ ͫ͊ 

˸˸̅ ͙ͦ͟͞ ͔͞ ͯ ͍͙ͨͪ ͨ͊ͤ͡ ͍͙ͫͭ͊ͦ ͔ͫͭͪͯͭͯͪͤ͟ 

͔ͪͺ͔ͦͪͣ ͙ ͙ͥͻ͍ͦ ͙ͯͭͼ͊͞ ͤ͊ ͪ͊ͫͭΦ ˽͔͍͙ͪ͒Ώ͔ͤͦ ͔͞ ͒͊ 

ˢͪ͊ͤ͗ͣ͊ͤ ͔ͭͪ͊͞ ол ͔͔ͣͫͼ͙Σ ͒ͦ ͪ͊͊͟͞ нлнлΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ 

ˮ͔ͤͫͭͪͯͣͤͭ ͙ͦͦͪ͒ͤ͊͟ͼ͙͔͞ ͙͙ͨͦͭ͊͟͡ όtƻƭicy 

/ƻƻǊŘƛƴŀǘƛƻƴ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘύ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊͢ ͍ͤ͊ͫͭ͊͊͟ 

͍ͫͨͪͦͦΏ͔ͥ͊ ͎ͨͪͦͪ͊ͣ͊ ͙ͫͭͪͯͭͯͪͤ͟ͻ ͔ͪͺ͙ͦͪͣ ͫ͊ 

ͼ͙͔ͣ͢ ͦ͒ͪ͗͊ͥ͊ ͙͎͔͒ͦͫͭͤͯͭ ͔͔ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫ͟͟͟ ͙ 

ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͫ͟͞ ͙͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡Σ ͍ͦͭ͊ͪ͊ͥ͊ ͍͙ͤͦͻ ͙ͪ͊͒ͤͻ 

͔ͣͫͭ͊ ͙ ͯ͋ͪ͊ͥ͊͘ ͙͍͔͎ͨͪͪ͒ͤͦ ͪ͊ͫͭ͊Φ ˽ͦ͋ͦ͢΄͊ͥͯ 

ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙ͨͦ͘ͼ͙͔͞ ͔͔ͣ͘͢ ͒ͦ͒͊ͭͤͦ ͔͞ ͙͔͒ͦͨͪͤͦ 

͎ͨͪͦͪ͊ͣ ͔͙ͪͫͭͪͯͭͯͪͪ͊ͥ͊͟ ͙ ͙͍͙ͨͪ͊ͭ͊͘ͼ͙͔͞ ͍͔͙͙͟͡ͻ 

͍͙͒ͪ͗͊ͤͻ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊Σ ͨͦͨͯͭ ˾́ˣ ˣͦͪ͊Σ ΄ͭͦ ͫ͊ ͍͔ͫͦ͞ 

͔ͫͭͪ͊ͤ ͙͙͒ͦͨͪͤͦͫ ͔ͫͣ͊ͥͥͯ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ͻ ͙͙ͪ͊͘͟Σ ͙ͦ͟͞ 

͙͙ͨͪͦͫͭ;ͯ ͙͘ ͍͎ͦͦ ͔͎͔ͫͣͤͭ͊ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞Φ 

˭͊ ͙ͪ͊ͯ͘͟͡ ͦ͒ ͔͙ͨͪͦ͒͊ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙͔͞Σ 

͊͒͊͟ ͔͞ ͔͊ͪ͊ͭͪ͟͟ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙͙͔ͨͦͭ͟͡ ͙͋ͦ 

͔͙͙͍ͪͫͭͪͭ͊ͤ͟ ͙͊͡ ͨͪͦͼ͙͙͟͡;͊ͤΣ ͭͦͦͣ͟ нлмуΦ 

͎͙͔ͦ͒ͤ ͺ͙ͫ͊ͤ͊͟͡ ͙͙ͨͦͭ͊͟͡ ͔͞ ͙ͣ͊͊͡ ͎͙͋͊͡ 

ͨͪͦͼ͙͙͟͡;ͤͦ ͔͙͍͙ͫͨ͊ͤͤ͘͟ ͔͊ͪ͊ͭͪ͟͟Φ ̂ нлмтΦ ͙ 

нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΣ ͤ͊ ͙͍ͤͦͯ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊Σ ͍͔ͦͫͭ͊ͪͤ ͔͞ 

ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͫͯͺ͙ͼ͙ͭΣ ͙͊ͦ͟ ͔͞ ͋ͯͽ͔ͭͦͣ ͙ͨ͊ͤͪ͊ͤ͡ 

͔͒ͺ͙ͼ͙ͭΦ ͙͙̅ͫ͊ͤ͟͡ ͫͯͺ͙ͼ͙ͭ ͦ͒ лΣс҈ ˣ˨˽Σͯ нлмуΦ 

͎͙͙ͦ͒ͤΣ ͯ͘ ͙͔ͤ͗ ͭͪͦ΄͍͔ͦ͟ ͊͘ ͦͭͨ͊ͭͯ͡ ͊ͣ͊ͭ͊͟ 

͔͙ͪͯͭͪ͊ͦ͘͡ ͔͞ ͍͔͔ͦͫͭ͊ͪͥͣ ͙͎ͨͪͣ͊ͪͤͦ ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ 

ͫͯͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͦ͒ нΣу҈ ˣ˨˽Φ ˣ͙ͦ͢ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͦ͒ 

͙͎ͨ͊ͤͪ͊ͤͦ͡ ͊͘ мΣн҈ ˣ˨˽ ͙͔͒ͪͭͤͦ͟ ͔͞ ͙ͯͭͼ͊ͦ ͤ͊ 

͔ͫͭ͊ͥ ͎͒ͯ͊Σ ͔ͭ ͔͞ ͔ͭͪͤ͒ ͨ͊͒͊ ͎͒ͯ͊ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊Σ 

͊ͨͦ͘;͔ͭ ͔ͪ͊ͣ͟͞ нлмсΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͍͔ͤ͊ͫͭ͊ͤ͢ ͙ ͯ нлмуΦ 

͎͙͙ͦ͒ͤΦ ̂ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͪ͊͟͞ нлмтΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͯ;͔΄ΐ͔ 

͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͯ ˣ˨˽ ͔͞Σ ͤ͊ ͪ͊ͯ͟͞ ͨͪͦ΄͔͡ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ 

͔ͫͣ͊ͥͤͦ ͊͘ ͍͙΄͔ ͦ͒ п ͨ Φ ͨΦ ˻͎͍͒ͦͦͪͤͦ ͍ͦΏ͔͔ͥ 

ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙͙͔ͨͦͭ͟͡ ͔͙ͪͯͭͪ͊ͦ͘͡͡ ͔͞ ͍͔ͫͭ͊ͪ͊ͥͣ 

ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ ͨͪͦͫͭͦͪ͊ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͙ͦ͟͞ ͔͞ 

͎ͦͣͦͯΐ͙ͦ ͔ͪ͊ͫ͊͟͡ͼ͙ͯ͞ ͙͙͔ͨͦͭ͟͡ ͪ͊ͫͻͦ͒͊Σ ͯ ͔͒ͦͣͤͯ 

ͨ͊ͭ͊͡Σ ͔͙ͨͤ͊͘͞ ͙ ͙͙͊ͨͭ͊ͤ͟͡ͻ ͙͒͊ͭ͊͊͘͟ ͫ͊ ͔͔͒ͤ͞ 

͔ͫͭͪ͊ͤ ͙ ͔͔ͨͦͪͫ͟ ͙͙͔ͨͦͭ͟͡Σ ͪͦ͘͟ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͎ͯͯͨͤͦ͟ 

͔͔ͦͨͭͪΐ͔ͥ͊ ͪ͊͒͊ ͙ ͙͔ͯ͒͊ͥ͟ ͦ͒ͤͦͫͤͦ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ 

͔͙͙ͨͦ͒ͤ͞ͻ ͨ͊ͪ͊ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ͻ ͔ͤ͊ͣͭ͊Σ ͫ͊ ͎͔͒ͪͯ ͔ͫͭͪ͊ͤΦ 

˨͔ͦ͋ͪ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͔ͨͪͺ͔ͦͪͣ͊ͤͫ ͔͔͔͔͊͋͗ͤ͘͡ ͫͯ ͙ 

ͭͦͦͣ͟ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ ̂ ͍ͨͪͦ͞ ͍͙͙ͨͦͦͤ͡ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͤ͊ 

͙͍ͤͦͯ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊Σ ͍͔ͦͫͭ͊ͪͤ ͔͞ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͫͯͺ͙ͼ͙ͭ 

ͦ͒ лΣт҈ ˣ˨˽ ͙ ͙͙ͨͪͣ͊ͪͤ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͫͯͺ͙ͼ͙ͭ ͦ͒ оΣп҈ 

ˣ˨ ˽Φ ˣͦͦͣ͢ ͤ͊ͨ͊ͭͦͣ͡ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͍͔ͫͭͦͪͤ ͔͞ ͨͪͦͫͭͦͪ 

͊͘ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͪ͊ͫͻ͔ͦ͒ͤ ͔ͫͭͪ͊ͤΣ ͔ͭ ͔͞ ͍͔ͯͫͦͤ͞ 

͔ͪ͋͊͊ͤͫ͡ ͔͙ͪͨͯ͋͡;͎ͦ͟ ͋ͯͽ͔ͭ͊Σ ͙ͨͪ ;͔ͣͯ ͔ͫ ͍͙ͦͫͤͦͤ 

ͼ͙͔͍͙͢ ͙ͤͫͯ ͔͙͙ͨͪͦͣͤ͡Φ ˭͊͒ͪ͗͊ͤ ͔͞ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ 

͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ ͦ͒ лΣр҈ ˣ˨˽Σ ͊ͦ͟ ͙ ͙͍ͤͦ ͎͒ͯ͊ ͦͨ΄͔ͭ 

͍͔͒ͪ͗͊ ͤ͊ ͪ͊ͯ͟͞ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͤ͊ рнΣф҈ ˣ˨˽Φ ˨͔ͦͫ͒ͤͦͫͭ͡ 

ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙͙͔ͨͦͭ͟͡ ͯ ͙͔͙ͨͪͣͤ ͍͔͙ͯͫͦͤ͞ͻ ͔ͣͪ͊ 

ͭͦͦͣ͟ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͯ ͙ͦͣ͋ͤ͊͟ͼ͙͙͞ ͫ͊ ͍͙ͨͦͦͤͣ͢ 

͔͙ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫͣ͟͟͟ ͔͔ͦͪͯ͗ͥͣ͟ ͔͔͙ͦ͋͋͒͘ΐ͔ 

ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͨͪͦͫͭͦͪ ͙ ͊͘ ͔͙ͤ͊ͪ͒ͤ ͔͙ͨͪͦ͒Φ 

˽͔͍͙ͪ͒Ώ͔ͤͦ ͔͞ ͒͊ ͯ ͔͔ͤ͊ͪ͒ͤ ͙ͭͪ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ 

͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ ͙͙ͤͦͫ͘ ͒ͦ лΣр҈ ˣ˨˽ ͎͙ͦ͒΄͔ͥΣ ͊ ͎͒ͯ ͔ͦͫͭ͊͞ 

ͤ͊ ͙ͫͭ͊͋ͤͦ͡͞ ͙ ͙͍ͦ͒ͪ͗ͦ͞ ͙ͨͯͭ͊ͥΣ ͭ͊ͦ͟ ͒͊ ͤ͊ ͪ͊ͯ͟͞ 

нлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙͙ͤͦͫ͘ пуΣо҈ ˣ˨˽Φ ˴͊ͦ ͙ ͯ нлмфΦ 

͎͙͙ͦ͒ͤΣ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͨͪͦͫͭͦͪ ΐ͔ ͯ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦ͞ ͎͙͙ͦ͒ͤ 

͙͙͋ͭ ͊ͦ͡ͼ͙ͪ͊ͤ ͤ͊ ͔͔ͣͪ ͔ͦ͟͞ ͒͊ͯ͞ ͙͒ͦͨͪͤͦͫ ͪ͊ͫͭͯ 

͙͍͔͔ͨͪͪ͒ͤ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟Φ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͙͙ͨͦͭ͊͟͡ ΐ͔ ͙͙͋ͭ 

ͺͦ ͙ͯͫͪ͊ͤ͊͟ ͤ͊ ͍ͤ͊ͫͭ͊͊͟ ͔ͫͣ͊ͥͥ͊ ͎ͯͯͨͤͦ͟ ͔͎ͨͦͪͫͦ͟ 

͔͔ͦͨͭͪΐ͔ͥ͊ ͪ͊͒͊ ;͙͔ͣ ͔ͫ ͒ͦ͒͊ͭͤͦ ͔͔ͪ͊ͫͭͪΐ͔ͯ͞ 

͙͍͔ͨͪͪ͒͊Σ ͦ͒ͤͦͫͤͦ ͍͔ͨͦΐ͍͊͊ ͔ͦͤͯͪͤͭͤͦͫͭ͟͟ 

͙͍͎ͨͪ͊ͭͤͦ ͔ͫͭͦͪ͊͟Φ ˹͊ ͪ͊ͫͻͦ͒ͤͦ͞ ͙ͫͭͪ͊ͤΣ ͙͙͔ͨͪͦͪͭͭ 

͙ͨͪ ͔͙ͯͨͦͭͪ͋ ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ ͨͪͦͫͭͦͪ͊ ͙ͣ͊ΐ͔ 

͙ͤͺ͙ͪ͊ͫͭͪͯͭͯͪͤ͟ ͙ ͙͙͊ͨͭ͊ͤ͟͡ ͔͙ͨͪͦͭ͟͞Σ ͔ͭ 

͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͔͙ͨͤ͊͘͞ ͙ ͨ͊ͭ͊͡Φ ˨ͦ͒͊ͭͤͦΣ ͙͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ 

͍͙͊ͤ͞ͻ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ ͙ ͙͍ͦ͒ͪ͗ͦͣ ͺ͙ͫ͊ͤͦͣ͟͡ ͍͙ͦͪͯ͟ 

͙͔͒ͦͨͪͤΐ͔ ͙͔ͨ͊ͤͪ͊ͤ͡ ͙͔͔ͣͤ͘ ˭͊ͦͤ͊͟ ͦ ͋ͯͽ͔ͭͫͦͣ͟ 

͙͔ͫͫͭͣͯΣ ͙ͦͣ͊͟͞ ΐ͔Σ ͙͔ͣ͘Ώͯ ͎ͦͫͭ͊ͦ͡Σ ͙͙͋ͭ 

͔͙͙ͪ͒͊ͤͪ͊ͤ͘͞ ͫͯͨ͟ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ͻ ͍͙ͨͪ͊͊͡Σ ͦͨ΄͙ͭͻ ͙ 

͔͙ͨͦͫ͋ͤͻΣ ͔ͭ ͔͒ͺ͙͙͔ͤͫ͊ͤ ͔͔ͨͦͫ͋ͤ ͔͔ͣͪ ͙ 

͔͍͔ͦͤͫͤ͟͟ͼ͔ ͯ ͫͯ͡;͊ͯ͞ ͙ͥͻ͍͎ͦͦ ͔ͤͨͦ΄͍ͭͦ͊ͥ͊Φ 

˽͔ͦͫ͋͊ͤ ͊͟ͼ͔ͤ͊ͭ ͙͋ΐ͔ ͍͔ͫͭ͊ͤ͢ ͤ͊ ͙͔ͣͤͯ͘ ͦͨ΄͙ͭͻ 

͍͙ͨͪ͊͊͡ ͦ͊͟͞ ͔ͫ ͔ͦ͒ͤͦͫ ͤ͊ ͍͙͊ͤ͞ ͎͒ͯ ͙ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ 

ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊Σ ͔ͭ ͔͙ͨͦͫ͋ͤͻ ͍͙ͨͪ͊͊͡ ͍͔͙͊ͤ͘ͻ ͊͘ 

͙͍͙ͦ͒ͪ͗ ͙͍ͤͦ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ ͊͘ ͔ͨ͊ͭ͡ ͙ ͔͙͔ͨͤ͘͞Φ



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

31 
 

нΦ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͯ нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ 

 

˹͊ ͪ͊ͯ͟͞ нлмуΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͤ͊ ͙͍ͤͦͯ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊ 

͍͔ͦͫͭ͊ͪͤ ͔͞ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͫͯͺ͙ͼ͙ͭ ͯ ͙ͤͦͫͯ͘ ͦ͒ онΣн 

ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Σ ͦ͒ͤͦͫͤͦ лΣс҈ ˣ˨˽Σ ΄ͭͦ ͔͞ ͊͘ мΣн҈ 

ˣ˨˽ ͔͋ͦ͢ ͦ͒ ͙͎ͨ͊ͤͪ͊ͤͦ͡Σ ͫ ͙ͦ͋ͪͦͣ͘ ͒͊ ͔͞ ͋ͯͽ͔ͭͦͣ 

͙ͨ͊ͤͪ͊ͤ͡ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ ͯ ͙ͫͭͦͣ ͙ͤͦͫͯ͘Φ ̂ 

͙ͫͭͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͍͔ͦͫͭ͊ͪͤ ͔͞ ͙͙ͨͪͣ͊ͪͤ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ 

ͫͯͺ͙ͼ͙ͭ ͦ͒ нΣт҈ ˣ˨˽Φ ˽͙͙͍ͦͭͤ͊͘ ͺ͙ͫ͊ͤ͊͟͡ 

͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͍ͨͦͦͤͦ͢ ͫͯ ͔ͫ ͙ͦ͒ͪ͊͊͘͡ ͤ͊ ͨͯͭ͊ͥͯ ͎͒ͯ͊Σ 

͔ͭ ͔͞ ͔ͭͪͤ͒ ͨ͊͒͊ ͎͒ͯ͊ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊ ͍͔ͤ͊ͫͭ͊ͤ͢ ͙ ͯ 

нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΦ ˨͎ͯ ͔͞ ͔ͫͣ͊ͥͤ ͊͘ ͍͙΄͔ ͦ͒ п ͨ Φ ͨΣ ͫ͊ 

руΣт҈ ˣ˨˽Σ ͙ͦͦ͟͟͡ ͔͞ ͙͙ͤͦͫͦ͘ ͤ͊ ͪ͊ͯ͟͞ нлмтΦ 

͎͙͔ͦ͒ͤ ͤ͊ рпΣп҈ ˣ˨˽ ͤ͊ ͪ͊ͯ͟͞ нлмуΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ 

˭ͤ͊ͭͤͦ ͔͋ͦͣ͢ ͺ͙ͫ͊ͤͦͣ͟͡ ͔ͪͯͭ͊ͭͯ͘͡ ͙͔͒ͦͨͪͤͦ͡ ͔͞ 

͔͋ͦ͢ ͍͔͔ͦͫͭ͊ͪͥ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͨ͊ͤ͡Φ 

˽͙ͪͻ͙ͦ͒ ͫͯ ͍͙͙ͦͫͭ͊ͪ͡ ͙͋ͦ͢ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͦ͒ 

͙͎ͨ͊ͤͪ͊ͤͦ͡ ͊͘ флΣп ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Σ ͦ͒ͤͦͫͤͦ пΣр҈Φ 

˽͔͙ͦͪͫ͟ ͙ͨͪͻ͙ͦ͒ ͫͯ ͍͔ΐ͙ ͊͘ псΣн ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊ ͦ͒ 

͙͎ͨ͊ͤͪ͊ͤͦ͡ ͙ͤͦͫ͊͘Σ ͦ͒ͤͦͫͤͦ нΣс҈Φ ˹͔͔͙ͨͦͪͫ͟ 

͙ͨͪͻ͙ͦ͒ ͫͯ ͔ͨͪͣ͊΄͙͙͡ ͨ͊ͤ͡ ͊͘ прΣм ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Σ 

ͦ͒ͤͦͫͤͦ нлΣн҈Φ ̂ ͔͎͙͙͊ͭͦͪ͟͞ ͔͙ͨͦͪͫ͟ͻ ͙ͨͪͻͦ͒͊ 

ͤ͊͘;͊ͤͦ͞ ͔͋ͦ͢ ͍͔͔ͦͫͭ͊ͪͥ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͨ͊ͤ͡ 

͔͔͔͊͋͗ͤͦ͘͡ ͔͞ ͦ͒͟ ͫͦͼ͙͙͊ͤ͞͡ͻ ͙͒ͦͨͪͤͦͫ͊Σ ͔ͨͦͪ͊͘ 

ͤ͊ ͒ͦͻͦ͒͊͟ ͙ ͔ͨͦͪ͊͘ ͤ͊ ͙͒ͦ͋ͭ ͍͙ͨͪ͊ͤͻ ͙͡ͼ͊Φ ͔̂ͫ͒͡ 

͍͔ΐ͔͎ ͦ͒ ͦ;͔͙͍͎͊ͤͦ͟ ͪ͊ͫͭ͊ ͔͙͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡ ͙ ͊ͪ͊͒͊͘ 

͙ͨͪͻ͙ͦ͒ ͦ͒ ͙͒ͦͨͪͤͦͫ͊ ͙ ͔ͨͦͪ͊͘ ͤ͊ ͒ͦͻͦ͒͊͟ 

͎ͪ͊Ώ͊ͤ͊ ͔ͨͪ͋͊ͼ͙͙͡ ͫͯ ͨ͊ͤ͡ ͊͘ ͦͦ͟ лΣр҈ ˣ˨˽Φ ˽͔ͦͪ͘ 

ͤ͊ ͙͒ͦ͋ͭ ͍͙ͨͪ͊ͤͻ ͙͡ͼ͊ ͔͞ ͔ͦͨͪͤͦ͘ ͔͍ͨͪͦͭͦ͊ͤ͟͞Σ ͫ 

͙ͦ͋ͪͦͣ͘ ͤ͊ ͍͙ͦ͊ͭͤͦͫͭ͡͡ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͯ ͔ͨͪͭͻ͙ͦ͒ͤͣ 

͎͙ͦ͒ͤ͊ͣ͊ ͙ ͔͔ͤͨͦͫͭͦ͊ͥ͞ ͎ͨͦͯ͒͊ͤͦ͘ ͔ͨ͊ͪ͊ͣͭͪ͊ ͊͘ 

͔͍͔ͨͪͦͭͦ͊ͥ͟͞ ͍͎ͦͦ ͙ͨͪͻͦ͒͊Φ ˹͊ͨ͊ͭ͊͡ ͔ͨͦͪ͊͘ ͤ͊ 

͙͒ͦ͋ͭ ͔͞ ͔ͨͪͣ͊΄͙͊͡ ͨ͊ͤ͡ ͊͘ лΣр҈ ˣ˨˽Φ ˭ͤ͊ͭͤͦ 

͋ͦ͊͢ ͤ͊ͨ͊ͭ͊͡ ͔͔͙ͤͨͦͪͫ͟ͻ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ 

ͨ͊ͤ͡ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͔͞ ͔͙͙ͤͨ͊ͤͪ͊ͤ͡ͻ ͔͙͒ͤͦͪ͊ͭͤ͟͞ͻ 

ͯͨ͊ͭ͊͡Φ ˹͔͔͙ͨͦͪͫ͟ ͙ͨͪͻ͙ͦ͒ ͫͯ ͙͋ͦ͢ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ 

ͨ͊ͤ͡ ͊͘ лΣф҈ ˣ˨˽Φ ˽͙͙ͪͦͣ͟͡ ͙͔ͪ͊͒͘ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͔͞ 

͙ͨͪͻͦ͒͊ ͊͘ нлмуΦ ͎͙ͦ͒ͤͯΣ ͙͘ ͤ͊;͔͊͡ ͔͙ͦͨͪͤͦͫͭ͘Σ ͯ 

͙͙ͨ͊ͤͪ͊ͤ͡ ͙ͤͦͫ͘ ͔͔͙ͤͨͦͪͫ͟ͻ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͫͯ ͙͙͋͡ 

ͯͯ͟͢;͔͙ͤ ͫ͊ͣͦ ͔͍͔͙ͨͪͭͨͦͫͭ͊ͤ͢ ͙ͫͭͪͯͭͯͪͤ͟Σ 

ͦ͒ͤͦͫͤͦ ͙ͭͪ͊ͤ͞ ͙͙ͤͦͫ͘ ͔͔͙ͤͨͦͪͫ͟ͻ ͙ͨͪͻͦ͒͊Φ 

˽͊ͤͦͣ͡ ͙ͤͫͯ ͙͋͊͡ ͦ͋ͯͻ͍͊ΐ͔͔ͤ ͔͔͒ͤͦͪ͊ͭͤ͟͞ ͔ͯͨ͊ͭ͡ 

͊ͦ͟ ΄ͭͦ ͫͯ ͯͨ͊ͭ͊͡ ͙͙͒ͦ͋ͭ ˳˽ ˩˽˿Σ ͤ͊ͨ͊͡ΐ͔ͤ͊ 

͙͍ͨͦͭͪ͊͗͊ͥ͊ ˢ͎͔ͤͼ͙͔͞ ͊͘ ͙͎͔ͦͫͯͪ͊ͥ ͔͙͒ͨͦͭ͊͘Σ 

͔ͯͨ͊ͭ͡ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͔͙ͨͪͣ͊͞ ͊͘ ͔͍͔ͪͦͭ͊ͪ͊ͥ ͔͙͙͔ͣͫ͞ 

ͻ͙͊ͪͭ͊͞ ͦ͒ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͙ͭ͒Φ ͙͙̅ͫ͊ͤ͟͡ ͨͪͦͫͭͦͪ ͯ 

нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͔͞ ͔͒ͦͣ͡ ͙͙ͫͦͪ͟΄ΐ͔ͤ ͊͘ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ 

͔͎ͨͦͪͫͦ͟ ͔͔ͦͨͭͪΐ͔ͥ͊ ͪ͊͒͊Φ ˽͍͔ͦΐ͔͊ͥͣ 

͔͔͙͍͎ͤͦͨͦͪͦ͘ ͔͒͊͡ ͔͊ͪ͊͒͘ όͼ͔ͤͯͫ͘ύ ͫ͊ ммΦтфл 

͙͒ͤ͊ͪ͊ ͤ͊ мрΦллл ͙͒ͤ͊ͪ͊ ͔ͫͣ͊ͥͤͦ ͔͞ ͯͯͨͤͦ͟ 

͔͔ͦͨͭͪΐ͔͔ͥ ͔ͨͪͦͫ;͔ͤ ͔͊ͪ͊͒͘ όǘŀȄ ǿŜŘƎŜύ ͊͘ лΣп 

ͨͪͦͼ͔ͤͭͤ͊ ͔ͨͦͤ͊Φ 

͙̂ͯͨͤ͟ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊ ͍͙΄͙ ͫͯ ͦ͒ ͨ͊ͤ͊͡ ͊͘ 

нсΣм ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Σ ͦ͒ͤͦͫͤͦ мΣо҈Φ ˨ͦ΄ͦ͡ ͔͞ ͒ͦ 

ͤ͊͘;͔͊ͤ͞ ͙͔͔ͣͤ͘ ͯ ͫ͊ͣͦ͞ ͙ͫͭͪͯͭͯͪ͟ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ ͯ 

ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͙͙ͤͼ͙͙͊ͤ͞͡ ͨ͊ͤ͡ ͫ ͙ͦ͋ͪͦͣ͘ ͒͊ ͫͯ ͔͔ͤ͟ 

͔͎͙͔͊ͭͦͪ͟͞ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ ͙͍ͪ͘΄͔͔ͤ ͙ͫͨͦ͒ ͨ͊ͤ͊͡ 

ό͔͊ͣ͊ͭ͟Σ ͍͔ͫͯ͋ͤͼ͙͔͞ύΣ ͊ ͎͔͒ͪͯ ͪ͊ͫͻ͔ͦ͒ͤ ͔͎͙͔͊ͭͦͪ͟͞ 

ͫͯ ͔ͨͪͣ͊΄͙͔͡ ͙ͨ͊ͤͫ͟͡ ͙ͤͦͫ͘ ό͙͙͊ͨͭ͊ͤ͟͡ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ 

͙ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ ͊͘ ͔ͪͦ͋ ͙ ͎͔ͯͫͯ͡ύΦ ˻͍͔͙ͫͭ͊ͪͤ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ 

ͨͪͦͫͭͦͪ ͎ͦͣͦͯΐ͙ͦ ͔͞ ͤ͊͘;͙͊ͤͯ͞͞ ͔ͪ͊ͫ͊͟͡ͼ͙ͯ͞ 

ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙͙͔ͨͦͭ͟͡ ͯ ͔͒ͦͣͤͯ ͨ͊ͭ͊͡ ͙ ͔͙ͨͤ͊͘͞Σ ͊ͦ͟ 

͙ ͊͘ ͍͔ΐ͔ ͙͔͊ͨͭ͊ͤ͟͡ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͔͞ ͍͔͒ͪ͗͊Φ 

͙͔̂͒͊ͥͣ͟ ˭͊ͦͤ͊͟ ͦ ͙͍͔͔ͨͪͪͣͤͦͣ ͔ͯͪΏ͔ͥͯ 

ͤ͊;͙ͤ͊ ͙͔ͫͨ͊ͭ͡ ͔͙ͨͤ͊͘͞ ͙ ͨͦ;͔ͭͦͣ͟ ͙͔ͫͨ͊ͭ͡ 

͍ͤͦ;͎͊ͤͦ ͙ͤͦͫ͊͘ ͊ͦ͟ ͍͔ͯΐ͊ͥ͊ ͯ͘ ͔͙ͨͤͯ͘͞Σ ͊ ͤ͊ 

͍ͦͫͤͦͯ ͙͔ͣͤ͊͘ ͊ͦͤ͊͘͟ ͦ ˽ˮ˻Σ ͨͦ;͔͍ ͦ͒ ͙͔ͫͨ͊ͭ͡ 

͔ͦͭͦ͋͊ͪͫ͟͟ ͔͙͔ͨͤ͘͞Σ ͔͙͔͙ͨͤͦͤͪͣ͊͘ ͫ͊ ͙͙ͤ͗ͣ 

͙͙ͨͪͣ͊ͥͣ͊ ͍͔ͯΐ͊ͤ͊ ͫͯ ͯͯͨͤ͊͟ ͙ͨͪͣ͊ͥ͊ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ 

ͤ͊ ͔͔ͫͨͭͣ͋͊ͪͫͯ͟ ͔͙ͨͤͯ͘͞ ͊͘ ͔ͤ͊ͣ͊ͥ͞ р҈Φ ̂ нлмуΦ 

͎͙͙ͦ͒ͤ ͔ͨ͊ͭ͡ ͔͙͊ͨͦͫͤ͘͡ͻ ͯ ͍͊ͤͦͣ͞ ͔ͫͭͦͪͯ͟ 

͍͔ͨͦΐ͔͊ͤ ͫͯ ͯ ͪ͊ͫͨͦͤͯ ͦ͒ р҈ ͒ͦ мл҈Φ ˽͍͔ͦΐ͔͊ͥ 

͔ͺ͙͙͊ͫͤͦͫͭ͟ ͯ ͙͍ͪ͘΄͔ͥͯ ͙͙͊ͨͭ͊ͤ͟͡ͻ ͙͒͊ͭ͊͊͘͟Σ ͤ͊ 

ͯ΄ͭͪ͋ ͙ͣ͊ͥͻ ͊ͣ͊ͭ͊͟ ͔͞ ͙͙͍ͨͦͭ͊ͤ͘ ͨͦͣ͊͟ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ 

ͤ͊ ͔ͨͪͭͻ͙ͦ͒ͤ ͔͙ͨͪͦ͒ ͊͒͟ ͫͯ ͙ͤͺ͙ͪ͊ͫͭͪͯͭͯͪͤ͟ 

͔͙ͨͪͦͭ͟͞ ͙͙͋͡ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͔͙ͤ ͙͙͔͙ͨͪͦͪͭͭͤͣ 

ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ͣ͊Φ ˾͊ͫͻ͙ͦ͒ ͊͘ ͔͊ͣ͊ͭ͟ ͫͯ ͙ͣ͊ͥ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ 

ͨ͊ͤ͡ ͊͘ ͦͦ͟ лΣн҈ ˣ˨˽Σ ͒ͦ͟ ͫͯ ͙͙͊ͨͭ͊ͤ͟͡ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ 

͔ͨͪ͋͊ͼ͙͙͡ ͨ͊ͤ͡ ͊͘ лΣс҈ ˣ˨˽Φ ˹͍͙͙͊͊͗ͤ͞͞ ͯͪͦ͘͟ 

͔͎͋ͦ͢ ͙͍ͪ͘΄͔ͥ͊ ͔͞ ͔͋ͪ͗ ͍ͨͦ͊͡;͔͔ͥ ͔͙ͨͪͦͭͤ͟͞ͻ 

͍͊ͣͦ͊͘͞ ͙ ͔ͺ͙͙͔͊ͫͤ͟͞ ͙͍ͪ͘΄͔͔ͥ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊͊ ͨͦ ͭͦͣ 

͍ͦͫͤͦͯΦ ˮ͍ͪ͘΄͔͔ͥ ͙͙͊ͨͭ͊ͤ͟͡ͻ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ ͯ нлмуΦ 

͎͙͙ͦ͒ͤ ͙͎͒ͦͫͭͦ͡ ͔͞ ͙͍ͤͦ ͦ͒ оΣф҈ ˣ˨˽Φ 

  



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

32 
 

оΦ ͔́ͯ͟ΐ͊ ͺ͙ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͙ ͙͎͔͙͒͘͡ ͊͘ нлмфΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

 

͙͙̅ͫ͊ͤ͟͡ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΣ 

͔ͨͪͣ͊ ͍͙͙ͤ͊ͤͦͣ͞͞ ͨͪͦͼ͔ͤ͊ͣ͊Σ ͙͙ͤͦͫ͘ΐ͔ лΣр҈ ˣ˨˽Φ 

˽͙͙ͪͦͣ͟͡ ͙͔ͪ͊͒͘ ͍͔ͤͦ ͨͪͦͼ͔͔ͤ ͙ͨͪͻͦ͒͊Σ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ 

͙ ͔ͪͯͭ͊ͭ͊͘͡ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊Σ ͯ ͙ͦ͋ͪ͘ ͫͯ ͔ͯͭ͊͘ 

͍͙ͤ͊ͤͦ͊͞͞ ͣ͊ͪͦ͟-͔ͦͤͦͣͫ͊͟͟ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͙ ͨͪͦͼ͔͔ͤΣ 

ͺ͙ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͭͦͦͣ͟ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͊ͦ͟ ͙ 

ͦ;͔͙͍͊ͤ͊͟ ͔͙ͪ͊͊͘͡ͼ͙͊͞ ͔ͦ͒ͪΏ͔͙ͤͻ ͔͙͒ͤͦͪ͊ͭͤ͟͞ͻ 

͔͎͙͊ͭͦͪ͊͟͞ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͙ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ ͙ͦ͟͞ ͙ͤͫͯ ͙͙͋͡ 

ͦ͋ͯͻ͍͊ΐ͔͙ͤ ͨ͊ͤͦͣ͡Φ 

˽ͪͦͼ͔͔͙ͥͤ ͙͙ͨͪͣ͊ͪͤ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͫͯͺ͙ͼ͙ͭ ͦ͒ ͫͦͪͦ͟ 

мΣс҈ ˣ˨˽ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͔͞ ͙ ͔͒͊͢ ͔͒͊ͤ͞ ͦ͒ 

͍͙ͦͫͤͦͤͻ ͺ͊ͭͦͪ͊͟ ͙ͦ͟͞ ͙ͯͭ;͔ ͤ͊ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͯ;͔΄ΐ͊ 

͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͯ ˣ˨˽Φ ˻͍͊͞ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͔ͨͦ͊ͯ͘͟͞ ͒͊ ͫͯ 

͔ͨͪͭͻ͔ͦ͒ͤ ͔͔ͣͪ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙͔͞ ͙͎͔ͨͦͫͭ͡ 

͔͔͔͗ͤ͢ ͔ͺ͔͔ͭ͟ ͙ ͒͊ ͔͞ ͍͊ͤ͊͞ ͨͦͭͪͦ΄ͥ͊ ͯ ͍͒ͦͦͤͦ͢͞ 

͔͙ͣͪ ͔͍ͪ͒ͯͦ͊ͤ͊͟Φ ˿͊ ͎͔͒ͪͯ ͔ͫͭͪ͊ͤΣ ͍ͨͦͦͤ͊͢ 

ͺ͙ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͔͔͙ͦ͋͋͒͊͘͡ ͫͯ ͙͙ͫͭ͊͋͊͘͡ͼ͙ͯ͞ 

͙͍ͤͦ͊ ͙͒͊ͭ͊͊͘͟ ͊͘ ͔͊ͣ͊ͭ͟ ͯ ͔ͨͪͭͻͦ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΣ 

ͨͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤͦ ͊ͦ͟ ͯ;͔΄ΐ͔ ͯ ˣ˨˽Φ ͙͔́ͣ ͔͞ ͙͋ͦ ͍͔ͫͭͦͪͤ 

ͨͪͦͫͭͦͪ ͊͘ ͔ͦ͒ͪΏ͔ͤͯ ͺ͙ͫ͊ͤͯ͟͡ ͔ͪ͊ͫ͊͟͡ͼ͙ͯ͞ ͦ͊͟͞ 

͙͔ͤ͞ ͎͙ͯͪͦ͊͘͡ ͍͔ͦͫͤͦͤ ͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;͔ͤ ͼ͙͔͍͔͢ 

ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙͙͔ͨͦͭ͟͡Φ 

͙͙̅ͫ͊ͤ͟͡ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͦ͒ 

нлмрΦ ͒ͦ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ҈ ˣ˨˽ 

 

ˮ͍ͦͪ͘Υ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ 

˹͊ͦͤ͟ ͍͊ͯͫͭ͊͊ͥ͊͘͢ ͪ͊ͫͭ͊ ͯ;͔΄ΐ͊ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͯ ˣ˨˽ 

ͭͦͦͣ͟ нлмрΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙ ͨͦ;͔͎ͭͤͦ ͨ͊͒͊ ͯ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦ͞ 

͎͙͙ͦ͒ͤΣ ͯ нлмтΦ ͙ нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͍͔ͦͫͭ͊ͪͤ͊ ͔͞ ͤ͊͘;͊ͤ͊͞ 

͔ͪ͒ͯ͟ͼ͙͊͞ ͯ;͔΄ΐ͊ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͯ ˣ˨˽Φ ˽͔͍͙ͪ͒Ώ͔ͤͦ ͔͞ 

͒͊ ͯ;͔΄ΐ͔ ͙͍ͤͦ͊ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͔͋ͯ͒ ͔ͫͣ͊ͥͤͦ ͫ͊ суΣу҈ 

ˣ˨˽Σ ͙ͦͦ͟͟͡ ͔͞ ͙͙ͤͦͫͦ͘͡ ͯ нлмсΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΣ ͤ͊ рнΣф҈ 

ˣ˨˽ ͤ͊ ͪ͊ͯ͟͞ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ ͙̂ͯͨͤ͟ ͙ ͙͙ͨͪͣ͊ͪͤ 

ͫͯͺ͙ͼ͙ͭ ͯ ͍ͦͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊ͯ͢͞ ͤ͊ͤ͊͘͞;͙͙͊ͤ͞͞ 

ͺ͊ͭͦͪ͟ ͙ͦ͟͞ ͔͞ ͙ͯͭͼ͊ͦ ͤ͊ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͯ;͔΄ΐ͊ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ 

ͯ ˣ˨˽Φ ˮ͊ͦ͟ ͔ͨͦͫͭͦ͞ ͙͙ͪ͘ͼ͙ ͒͊ ͯ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ 

͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͤ͊ ͔ͣΏͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦͣ ͔͍͙͒ͤͦͣ͘ ͙ͭͪ͗΄ͭͯ 

͔͒ͯͯ͡͞ ͯ ͫͯͨͪͦͭͤͦͣ ͍ͨͪ͊ͼͯΣ ͙ͨ͊ͤͪ͊ͤ͊͡ ͨͯͭ͊ͥ͊ 

ͺ͙ ͎ͫ͊ͤͦ͟͡ ͔ͪͯͭ͊ͭ͊͘͡ ͔͔ͦ͋͋͘Ώ͔ͯ͞ ͔͒͊͢ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ 

ͯ;͔΄ΐ͊ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͯ ˣ˨˽Φ 

͙͙̅ͫ͊ͤ͟͡ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΣ ͙͔ͤ͞ ͯ ͤ͊͘;͊ͤͦ͞͞ 

͔͙ͣͪ ͔͍͙͙ͪ͒ͪ͊ͤ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͋ͯͽ͔͙ͭͫ͟ ͨ͊ͤ͡Σ ͙͊͡ ͔͞ 

͒ͦ΄ͦ͡ ͒ͦ ͤ͊͘;͔͊ͤ͞ ͔͔ͨͪͦͣͤ ͯ ͙ͫͭͪͯͭͯͪ͟ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͙ 

ͪ͊ͫͻͦ͒͊Φ ˽͔ͪͦ͟͞ͼ͙͊͞ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͔͍͙͙ͪ͒ͪ͊ͤ͊ ͔͞ ͍͙ͤ͊΄͔ 

͊͘ уо ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊ όͣ͊ͫ͊͟͞ ͔͍͙͙ͪ͊͘͞ псΣо ͣͪ͒͡ύΣ ͎͋ͦ͘ 

ͤ͊͘;͊ͤͦ͞ ͔͋ͦ͢ ͔͙ͪ͊͊͘͡ͼ͙͔͞ ͍͔ΐ͙͔ͤ ͔͙ͨͦͪͫ͟ͻ 

͙ͨͪͻͦ͒͊ ͙ ͔͒͊͡ ͔͔͙ͤͨͦͪͫ͟ͻ ͙ͨͪͻͦ͒͊Φ ˽͔ͪͦ͟͞ͼ͙͊͞ 

ͪ͊ͫͻͦ͒͊ ͔͍͙͙ͪ͒ͪ͊ͤ͊ ͔͞ ͭ͊ͦ͟Ώ͔ ͍͙ͤ͊΄͔Σ ͯ ͙ͤͦͫͯ͘ умΣп 

ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊ όͣ͊ͫ͊͟͞ ͔͍͙͙ͪ͊͘͞ поΣу ͣͪ͒͡ύΣ ͙͊͡ ͫ͊ 

ͤ͊͘;͙͊ͤͣ͞ ͙͔ͣͤ͊ͣ͊͘ ͯ ͙ͫͭͪͯͭͯͪ͟Φ ˴͊ͦ ͙͙͍ͨͦͭͤ͊͘ 

͔ͨͪͦͣͤ͊ ͔ͣͦ͗ ͔ͫ ͙ͫͭ͊ΐ͙ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͙͙͊ͨͭ͊ͤ͟͡ͻ 

͙͒͊ͭ͊͊͘͟Σ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͨ͊ͤ͡Σ ͎͋ͦ͘ ͤ͊ͭͤͦ͘ ͔͎͋ͦ͢ 

͙͍ͪ͘΄͔ͥ͊Φ ˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͨͪͦͼ͔ͤ͊ ͙͙͊ͨͭ͊ͤ͟͡ͻ 

͙͒͊ͭ͊͊͘͟ ͔͞ ͍͔ΐ͊ ͊͘ нм ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ 

͋ͯͽ͔͙ͭͫ͟ ͨ͊ͤ͡ ͙ ͙͙ͤͦͫ͘ ͊͘ ͙͍ͤͦ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊ носΣф 

ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Φ ˻͍͊ ͔ͨͪͦͣͤ͊ ͔͞ ͔͙ͨͦ͒ͤ͊͞;ͤͦ ͍͔ͤ͊͞ΐ͊ ͙ 

͙ͯͭ;͔ ͤ͊ ͙͍ͨͪͦ͒ͯͭͤͦͫͭ͟ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ ͯ ͺͯͤ͟ͼ͙͙͞ 

͍ͫͭ͊ͪ͊ͥ͊ ͍ͯͫͦ͊͡ ͊͘ ͙͋ͪ͗ ͔͙ͦͤͦͣͫ͟͟ ͪ͊ͫͭΦ ˻͙ͫͣ 

͙͒͊ͭ͊͊͘͟ ͊͘ ͔͙͔ͨͤ͘͞Σ ͦ͒͟ ͙ͦͫͭ͊͡ͻ ͔͎͙͊ͭͦͪ͊͟͞ ͍͙͊ͤ͞ͻ 

ͪ͊ͫͻͦ͒͊ ͒ͦ΄ͦ͡ ͔͞ ͒ͦ ͙͔͔ͣͤ͘ ͔͍͙ͨͪͦͭͦ͊ͤ͟͞ͻ ͙ͤͦͫ͊͘ ͊͘ 

2лмфΦ ͎͙ͦ͒ͤͯΣ ͫ ͙ͭͣ ΄ͭͦ ͫͯ ͔ͦ͒ͪΏ͔͔ͤ ͙͔͔ͣͤ͘ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ 

͔ͣͭͦ͒ͦͦ͡΄͙͟ͻ ͔ͨͪͦͣͤ͊ ͯ ͦ͋ͯͻ͍͊ͭͯ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ ͍͎͊ͤͦ͞ 

͔ͫͭͦͪ͊͟Φ ͍͔͙̂ͫͦͤͣ͞ ˭͊ͦͤͦͣ͟ ͦ ͙͔ͣͤ͊ͣ͊͘ ͙ ͒ͦͨͯͤ͊ͣ͊ 

˭͊ͦͤ͊͟ ͦ ͋ͯͽ͔ͭͯ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞ ͊͘ нлмфΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

͙͍ͪ͘΄͔ͤͦ ͔͞ ͯͫ͊͟͡Ώ͙͍͔͊ͥ ͫ͊ ͔ͭͯ͟ΐ͙ͣ ͔͙ͪͭ͊ͥͣ͊͟ 

͍͙͊ͤ͞ͻ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͙ ͪ͊ͫͻͦ͒͊Φ 
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˨͙ͦͨͪͤͦͫ ͔͙ͨͦ͒ͤ͊͞;͙ͤͻ ͺ͊ͭͦͪ͊͟ ͔ͦͪ͟͟ͼ͙͙͞ 

ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ ͔ͪͯͭ͊ͭ͊͘͡ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͨ͊ͤ͡ ͊͘ нлмфΦ 

͎͙ͦ͒ͤͯΣ ҈ ˣ˨˽ 

 

˹͊ ͪ͊ͯ͟͞ ͍͎͊ͯͫͭ͊ ͔ͭͯ͟ΐ͔ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͍͔ͦͫͭ͊ͪͤ ͔͞ ͫͯͺ͙ͼ͙ͭ ͤ͊ 

͙͍ͤͦͯ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊ ͯ ͙ͤͦͫͯ͘ ͦ͒ отΣн ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Σ 

΄ͭͦ ͔͞ ͊͘ рлΣф ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊ ͔͋ͦ͢ ͦ͒ ͙͙ͤͼ͙͎͊ͤͦ͞͡ 

ͨ͊ͤ͊͡Φ ̂ ͍ͦͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΣ ͔ͨͪͣ͊ ͋ͯͽ͔ͭͫͦͣ͟ ͨ͊ͤͯ͡Σ ͙͋ͦ 

͔͞ ͔͍͙ͨͪ͒Ώ͔ͤ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ ͯ ͙ͤͦͫͯ͘ ͦ͒ моΣт ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Φ 

͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͯ ͍ͦͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ 

͍ͦ͒ͪ͊͗͊͊ͯ͞ ͍͔ͨͦͦͤ͢ ͔͔ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫ͟͟͟ ͔͍͔ͭͪͤ͒ͦΣ ͔ͨͪ 

͍͔͎ͫ͊ ͤ͊ ͙ͭͪ͗΄ͭͯ ͪ͊͒͊Σ ͙ͦ͟͞ ͫͯ ͙͔͙͒ͦͨͪͤ͡ ͋ͦͦ͢͞ 

͙ͤ͊ͨ͊ͭ͡ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͙ͨͪͻͦ͒͊ όͫͦͼ͙͙͊ͤ͞͡ ͙͙͒ͦͨͪͤͦͫΣ 

͔ͨͦͪ͘ ͤ͊ ͒ͦͻͦ͒͊͟ ͙ ͔ͨͦͪ͘ ͤ͊ ͒ͦ͒͊ͭͯ ͍͔ͪ͒ͤͦͫͭύΦ

͔́͊͋͊͡ рΦ ˽͙ͪͻ͙ͦ͒Σ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ ͙ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͔ͫͭͦͪ͊͟ ͍͔͒ͪ͗͊ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΣ ͯ ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊ 

  ͨ͊ͤ͡ нлмфΦ 
͍ͤͦ͊ ͨͪͦͼ͔ͤ͊ 

2019. 
͙ͪ͊͊͘͟͡ ҈ ͔ͨͪͦͣͤ͊ 

нлмфΦ ͍ͤͦ͊ 
ͨͪͦͼ͔ͤ͊Σ ҈ 
ˣ˨ ˽

˳ˢˤ˹ˮ ˽˾ˮ̆˻˨ˮ 2.161,7 2.244,7 83,0 3,8 41,4 

͔́ͯ͟ΐ͙ ͙ͨͪͻ͙ͦ͒ 2.146,3 2.228,4 82,1 3,8 41,1 

˽͔͙ͦͪͫ͟ ͙ͨͪͻ͙ͦ͒ 1.915,6 1.978,6 62,9 3,3 36,5 

˽͔ͦͪ͘ ͤ͊ ͒ͦͻͦ͒͊͟ ͎ͪ͊Ώ͊ͤ͊ 188,2 201,6 13,4 7,1 3,7 

˽͔ͦͪ͘ ͤ͊ ͙͒ͦ͋ͭ ͍͙ͨͪ͊ͤͻ ͙͡ͼ͊ 119,5 125,3 5,8 4,8 2,3 

˽͔ͦͪ͘ ͤ͊ ͒ͦ͒͊ͭͯ ͍͔ͪ͒ͤͦͫͭ 539,1 543,9 4,8 0,9 10,0 

ˢ͟ͼ͙͔͘ 291,4 304,2 12,8 4,4 5,6 

͙͔̇͊ͪͤ 47,1 46,9 -0,2 -0,4 0,9 

˻͙ͫͭ͊͡ ͔͙ͨͦͪͫ͟ ͙ͨͪͻ͙ͦ͒ 77,3 83,5 6,2 8,0 1,5 

˨͙͙ͦͨͪͤͦͫ 653,0 673,1 20,1 3,1 12,4 

˹͔͔͙ͨͦͪͫ͟ ͙ͨͪͻ͙ͦ͒ 230,6 249,8 19,2 8,3 4,6 

˨ͦͤ͊ͼ͙͔͞ 15,4 16,3 0,9 5,8 0,3 

˳ˢˤ˹ˮ ˾ˢ˿̆˻˨ˮ 2.190,4 2.271,8 81,4 3,7 41,9 

͔́ͯ͟ΐ͙ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ 1.954,6 2.014,6 60,0 3,1 37,2 

˾͊ͫͻ͙ͦ͒ ͊͘ ͔͔͊ͨͦͫͤ͘͡ 501,6 514,4 12,8 2,5 9,5 

˴͍͙ͯͨͦͤ͊ ͔ͪͦ͋ ͙ ͎ͯͫͯ͊͡ 365,4 382,0 16,6 4,5 7,1 

˻ͭͨ͊ͭ͊͡ ͊ͣ͊ͭ͊͟ 106,4 112,9 6,5 6,1 2,1 

˿͍͔ͯ͋ͤͼ͙͔͞ 124,8 128,0 3,2 2,6 2,4 

˿ͦͼ͙͊ͤ͊͞͡ ͨͦͣͦΐ ͙ ͭͪ͊ͤͫͺ͔͙ͪ 783,8 794,9 11,1 1,4 14,7 

ͦ͒ ;͔͎͊ ͔͙͔ͨͤ͘͞ 563,2 563,2 0,0 0,0 10,4 

˻͙ͫͭ͊͡ ͔ͭͯ͟ΐ͙ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ 72,7 82,5 9,9 13,6 1,5 

˴͙͙͊ͨͭ͊ͤ͡ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ 215,9 236,9 21,0 9,7 4,4 

˹͔ͭͦ ͋ͯͽ͔͔ͭͫ͟ ͙ͨͦ͊ͣ͘͞ͼ͔ 6,9 8,8 1,9 27,5 0,2 

ˢ͙͍͙͔ͭͪ͊ͤ͟ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͔͞ 13,0 11,5 -1,5 -11,8 0,2 

˾͔ͯͭ͊ͭ͘͡ -28,7 -27,1 1,6  -0,5 

˾͔ͯͭ͊ͭ͘͡ ͯ ҈ ˣ˨˽ -0,53 -0,50 0,0   

ˮ͍ͦͪ͘Υ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞
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˴͔ͪͭ͊ͥ͊ ͤ͊ ͙ͭͪ͗΄ͭͯ ͪ͊͒͊ ͭͦͦͣ͟ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͪ͊ͫͭ 

͔ͨͪͦͫ;͙ͤͻ ͊ͪ͊͒͊͘Σ ͔͙͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡Σ ͙ ͔͙ͨͦͫ͒͡;ͤͦ 

ͪ͊ͫͭ ͨͦͭͪͦ΄͔ͥΣ ͙ͯͭͼ͙͊͡ ͫͯ ͙͙͍ͨͦͭͤͦ͘ ͤ͊ ͙ͨͪͻ͔ͦ͒ 

ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͔ͨͦͪ͊͘ ͤ͊ ͒ͦͻͦ͒͊͟ ͙ ͙͒ͦͨͪͤͦͫ͊ ͊͘ 

͍͔ͦ͋͊ͤͦ͘ ͫͦͼ͙͊ͤͦ͞͡ ͙͎͔ͦͫͯͪ͊ͥΦ ˾͊ͫͭ ͦ͋ͪ͊;͔ͯͤ͊ͭ 

͔ͣ͊ͫ ͊ͪ͊͒͊͘ ͭͦͦͣ͟ ͔͙ͨͪͦ͒͊ ͊ͤͯ͊ͪ͞ς͞ ͯ͡ нлмфΦ 

͎͙͔ͦ͒ͤ ͦ͒ ͦͦ͟ мнΣу҈Σ ͯ ͫ͊͒ͯ͟͡ ͔͞ ͫ͊ ͍͔͙ͦͫͭ͊ͪͤͣ 

ͪ͊ͫͭͦͣ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͦ͒ ͔͙͍ͦͨͦͪ͊ͥ͊͘ ͪ͊͒͊Σ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ 

͙ͥͻ͍͔ͦ ͙͔ͫͨ͊ͭ͡Φ ˨ͦ ͪ͊͊͟͞ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͨͪͦͼ͔͔ͥͯ͞ 

͔ͫ ͒͊ ΐ͔ ͯͯͨͤ͊͟ ͤ͊ͨ͊ͭ͊͡ ͔ͨͦͪ͊͘ ͤ͊ ͪ͊͒ όͯͯ͟͢;ͯͯ͞ΐ͙ 

͙ ͫͦͼ͙͔͊ͤ͞͡ ͙͔͒ͦͨͪͤͦͫύ ͙͙͋ͭ ͤ͊ ͙͍ͤͦͯ ͍͙΄͔ͣ ͦ͒ 

͍͙͎ͨͪͦ͋ͭͤͦ ͨ͊ͤ͊͡ ͊͘ ͔ͨͪͦ͟ нт ͣͪ͒͡ ˾˿˨Σ ͯ͘ 

͔ͦ͒ͪΏ͔͙ͤ ͙͙͍ͨͦͭ͊ͤ͘ ͙͙ͪ͘͟ ͒͊ ͔ͫ ͍͔ͦͫͭ͊ͪ ͙ ͙͋ͦ͢ 

͔͙ͪͯͭ͊ͭ͘͡Φ ˽ͪͦͼ͔ͤ͊ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͦ͒ ͙ͦͫͭ͊͡ͻ ͙ͦ͋͊͟͡ 

͔ͨͦͪ͊͘ ͤ͊ ͒ͦͻͦ͒͊͟ ͭ͊ͦ͟Ώ͔ ͔͞ ͍͔ͨͦΐ͊ͤ͊ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ 

ͨ͊ͤ͡ ͊͘ ͔ͨͪͦ͟ с ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Σ ͍͔͍͔ͨͪͤͫͭͤͦ ͎͋ͦ͘ 

͔͙ͨͦ͒ͤ͊͞;͙ͤͻ ͯͨ͊ͭ͊͡ ͊͘ ͔ͦ͟͞ ͔͞ ͦͼ͔͔ͥͤͦ ͒͊ ͫͯ 

͔͔͒ͤͦͪ͊ͭͤ͟͞ ͙͔ͨͪͪͦ͒5, ͊ ͔͒ͦͣ͡ ͙ ͎͋ͦ͘ ͔͎͋ͦ͢ 

͙͍ͪ͘΄͔ͥ͊ ͤ͊ ͪ͊ͯ͟͞ ͔ͨͪͭͻ͔ͦ͒ͤ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ 

˥͍͔͊ͤ͡ ͔͔͙͔͒ͭͪͣͤ͊ͤͭ ͔ͤ͊ͨ͊ͭ͡ ˽˨ˤ ͫͯ ͯͯͨͤ͊͟ 

͍͙͙ͫͤ͊ ͨͦͭͪͦ΄͔ͥ ό/ύΣ ͔ͺ͔͙͍ͭͤ͊͟ ͔ͨͦͪͫ͊͟ ͫͭͦͨ͊ ͙ 

͔ͺ͙͊ͫͤͦͫͭ͟ ͔ͤ͊ͨ͊ͭ͡ ό/-efficiencyύΦ ˽˨ˤ ͔͞ ͨͦ 

͍͔͙͡;͙͙ͤ ͎͙͒ͪͯ ͔͙ͨͦͪͫ͟ ͙ͦ͋͟͡ ͯ ͙ͯͯͨͤͣ͟ ͍͙͊ͤͣ͞ 

͙ͨͪͻ͙ͦ͒ͣ͊Σ ͊ ͤ͊ ͔͎͍ͥͦͦ ͔͔ͪͭ͊ͥ͟ ͙ͯͭ;ͯ ͙ ͔͙ͪ͒ͭͤ͊͟ 

͙͍͊ͭͤͦͫͭ͟Σ ͔͔ͪͭ͊ͥ͟ ͙ͦͫͭ͊͡ͻ ͙͍ͦͪ͊͘ ͒ͦͻͦͭ͊͟Σ 

͔ͺ͙͊ͫͤͦͫͭ͟ ͔ͤ͊ͨ͊ͭ͡ ͙ ͙ͦ͋ͣ ͙͍͔ͫ ͔͙͔ͦͤͦͣ͟͞Σ 

ͫͭͪͯͭͯͪ͊͟ ͙͡;͔ͤ ͨͦͭͪͦ΄͔ͥ ͙ ͎͍͙͔ͫͨͦͤͦͭͪͦͤͫ͢͟ 

͔͔ͪ͊ͣͤ͘Φ ̂ ͔͒ͦͣͤͯ ͔ͦͤͭͪͦ͟͡ ͙ ͨͦ͋ͦ͢΄͊ͥ͊ 

͔ͺ͙͙͊ͫͤͦͫͭ͟ ͔ͤ͊ͨ͊ͭ͡ ˽˨ˤ ͙͎͙ͨͦͫͭͤͯͭ ͫͯ ͙ͦ͒͡;͙ͤ 

͔͙ͪͯͭ͊ͭ͘͡Σ ͭͦͦͣ͟ нлмрΦ ͙ нлмсΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͒ͦ͟ ͔͞ ͤ͊ͦͤ͟ 

͎ͭͦ͊ ͔ͺ͙͊ͫͤͦͫͭ͟ ͔ͤ͊ͨ͊ͭ͡ ͙͙͍ͫͭ͊͋ͦ͊ͤ͊͘͡ ͤ͊ 

͙͎͒ͦͫͭͤͯͭͦͣ ͙͍ͤͦͯΦ 

˽ͪͦͼ͔ͤ͊ ˽˨ˤ ͙͎͍ͦͪͦ͊ͤ͊͟ ͔͞ ͍͙ͤ͊΄͔ ͊͘ пΣу ͣͪ͒͡ 

͙͒ͤ͊ͪ͊ ͔ͯͫ͒͡ ͙͙͍͎ͨͦͭͤͦ͘ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͍͔͔͙ͤ͊͒ͤͻ 

ͺ͊ͭͦͪ͊͟Φ ˽͔ͪͣ͊ ͔ͭͪͤͯͭͤͦ͞ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͙͞ ͋ͪͯͭͦ 

ͤ͊ͨ͊ͭ͊͡ ˽˨ˤ ͔͔͙͊͋͗͘͡ΐ͔ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͪ͊ͫͭ ͦ͒ 

ƻ͟ƻ ф҈Σ ΄ͭͦ ͔͞ ͯ ͍͙͙ͦͪͣ͊͟ ͔ͫͭͦͨ ͪ͊ͫͭ͊ 

͙͍͎ͪ͊ͫͨͦͦ͗ͦ͡ ͒ͦͻͦͭ͊͟Φ ˴͔͔ͪͭ͊ͥ ͋ͪͯͭͦ ͔ͤ͊ͨ͊ͭ͡ 

˽˨ˤ ͙ͦͪͫͤͦ͟ ͔͞ ͯ ͍ͫͪͻ͔ ͨͪ͊ΐ͔ͥ͊ ͍͔ͦͫͭ͊ͪͥ͊ ͭͦͦͣ͟ 

͎͙͔ͦ͒ͤ ͙ ͙ͪ͊͒ͯ͘ ͪ͊ͭͦͪͦ͟͟;͙ͤͻ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊͞Σ ͔ͪ͞ ͙͔ͤ͞ 

ͨͦ͒ ͙ͯͭͼ͔͊ͣ͞ ͔ͨͪͦͣͤ͊ ͯ ͙͙͒ͤ͊ͣͼ͙ ͙͔ͫͨ͊ͭ͡ ˽˨ˤ 

͍ͨͦͪ͊ΐ͊͊͞Φ ˴͔ͪ͊ͣ͞ нлмуΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͒ͦ΄ͦ͡ ͔͞ ͒ͦ 

                                                                 
5 ˳ ͔͒͊ͤ ͔͒ͦ ͍͎ͦͦ ͙ͤͦͫ͊͘ ͙ͦ͒ͤͦͫ ͔ͫ ͤ͊ ͔ͨͦͪ͘ ͤ͊ ͒ͦͻͦ͒͊͟ ͎ͪ͊Ώ͊ͤ͊ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͙͍͙͔͙͒͒ͤ͒ ͔ͦ͟͞ ͔͞ ͙͙ͫͨ͊ͭͦ͡ ˢ͔ͪͦ͒ͪͦͣ ˹͙ͦ͊͟͡ ͔́ͫ͊͡ ͊Φ͒Φ ͦ͒ ͦͦ͟ 
лΣу ͣͪ͒͡Φ 

 

ͤ͊͘;͎͊ͤͦ͞ ͯ͋ͪ͊ͥ͊͘ ͯ ͙͙ͫͨ͊ͭ͡ ˽˨ˤ ͍ͨͦͪ͊ΐ͊͊͞ 

͙͍͔͙ͨͪͪ͒Φ ̂ нлмфΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͯ΄ͦ͡ ͔ͫ ͫ͊ ͙ͣ͊ͥͣ 

͍͔ͦ͋͊͊ͣ͊͘ ͍͔͒ͪ͗͊ ͨͦ ͍ͦͦͣ ͍ͦͫͤͦͯΦ ˨͙͙ͤ͊ͣ͊͟ 

͙͔ͫͨ͊ͭ͡ ˽˨ˤ ͍ͨͦͪ͊ΐ͊͊͞ ͭͦͦͣ͟ нлмфΦ ͔͞ ͒ͦ͒͊ͭͤͦ 

ͯ͋ͪ͊ͤ͊͘Σ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͔ͨͪͭͻ͙ͦ͒ͤ ͔͙ͨͪͦ͒Σ ͎͋ͦ͘ 

ͫͪ͊͟ΐ͔͙ͤͻ ͍ͪͦͦ͊͟ ͊͘ ͙ͫͨ͊ͭͯ͡ ˽˨ˤ όͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ 

͙ͣ͊ͫͣ͊ͤͦ͟͡ ͙͔ͨͪͦͨͫ͊ͤ ͔͊ͦͤͫ͘͟͟ ͍͔ͪͦͦ͟ύΦ 

͔̂͋ͪ͊ͥ͘ ͙͔ͫͨ͊ͭ͡ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͔͞ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͤ 

͔ͺ͙͙͊ͫͤͦͫͭ͟ ͙ ͔͋ͦ͢ ͎͙͍͔ͦͪ͊ͤͦ͊ͤ͘ ͔ͦͤͭͪͦ͟͡ ͯ 

͍ͦͦͣ ͔͒ͦͣͤͯΦ 

˹͊ͨ͊ͭ͊͡ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͦ͒ ͊͟ͼ͙͊͘ ͔͞ ͤ͊͘;͙͔͊ͤ͞͞ ͍͔ͨͦΐ͊ͤ͊ 

ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͙ͤͦͫ͘ ͙ͦ͟͞ ͔͞ ͙͋ͦ ͙ͨ͊ͤͪ͊ͤ͡ ͋ͯͽ͔ͭͦͣ ͊͘ 

нлмфΦ ͎͙ͦ͒ͤͯΦ ˽͙ͪͻ͙ͦ͒ ͦ͒ ͊͟ͼ͙͊͘ ͦ͋ͯͻ͍͊ͭ͊ͯ͞ 

;͔͙͙ͭͪ ͎͍͔͊ͤ͡ ͔͎͙͔͊ͭͦͪ͟͞Σ ͙ ͭͦΥ ͊͟ͼ͙͔͘ ͤ͊ ͤ͊ͺ͔ͭͤ 

͔͙͍͔͒ͪ͊ͭΣ ͍͔͒ͯ͊ͤͫ͟ ͙͍͔ͨͪͦͦ͒͘Σ ͔͔͙ͭͪ͟͡;ͤͯ 

͔͔͎͙ͤͪͯ͞ ͊͘ ͪ͊ͥͯ͟͞ ͨͦͭͪͦ΄ͥͯ ͙ ͔ͦͫͭ͊͡ ό͊ͦ͟͡ͻͦ͡ ͙ 

͊͟ͺ͊ύΦ ˣͯͽ͔ͭͫ͊͟ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊͞ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͊͘ нлмфΦ 

͎͙ͦ͒ͤͯ ͎͍ͯ͊ͤͦͣ͡ ͙͔ͤ͞ ͔͍ͨͪͭͨͦͫͭ͊͊͊͢͡ ͔ͨͪͦͣͤͯ 

ͨͦͭͪͦ΄͔ͥ ͊͟ͼ͙͙ͤ͘ͻ ͙͍ͨͪͦͦ͒͊͘Σ ͍͔ΐ ͔ͫ ͙͍͊ͫͤ͊͊͘͡ 

ͤ͊ ͔͍ͪ͒ͦͤͦͣ ͯͫ͊͟͡Ώ͙͍͊ͥͯ ͊͟ͼ͙͎ͤͦ͘ ͔͔ͦͨͭͪΐ͔ͥ͊Φ 

̂ ͫͯ͡;͊ͯ͞ ͍͙͒ͯ͊ͤͫ͟ͻ ͙͍ͨͪͦͦ͒͊͘ ͊ͦ͟ ͙ ͍͔ͫ͊͟ ͎͙͔ͦ͒ͤ 

͙ͨ͊ͤͪ͊͡ ͔ͫ ͔ͦ͒ͪΏ͔͙ͤ ͨ͊͒ ͨͦͭͪͦ΄͔ͥ ͙ͦ͟͞ ͔͞ 

͎͙ͦ͒ͤ͊ͣ͊ ͙ͨͪͫͯͭ͊ͤ ͊ͦ͟ ͔ͭͪͤ͒Φ 

˽ͪͦͼ͔ͤ͊ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͦ͒ ͊͟ͼ͙͊͘ ͤ͊ ͔͙͍͔͒ͪ͊ͭ ͤ͊ͺ͔ͭ ͔͞ 

͍͔ͨͦΐ͊ͤ͊ ͎͋ͦ͘ ͔ͤ΄ͭͦ ͔͎͋ͦ͢ ͍͔ͦͫͭ͊ͪͥ͊ ͤ͊ ͪ͊ͯ͟͞ 

нлмуΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙͊͡ ͙ ͎͋ͦ͘ ͙͎ͨͪͫͯͭͤͦ ͍͔ͨͦΐ͊ͥ͊ 

͔ͪ͊ͥ͟͞ ͨͦͭͪͦ΄͔ͥ ͭͦͦͣ͟ нлмфΦ ˽͙ͪͻ͙ͦ͒ ͦ͒ ͊͟ͼ͙͊͘ 

ͤ͊ ͍͔͒ͯ͊ͤͫ͟ ͙͍͔ͨͪͦͦ͒͘Σ ͙͎͍͙ͦͪͦ͊ͤ͟ ͫͯ ͎͋͊ͦ͡ 

͍͙ͤ͊΄͔Σ ͯ ͫ͊͒ͯ͟͡ ͫ͊ ͒ͦͫ͊͒͊΄͙ͥͣ ͍͔͔ͦͫͭ͊ͪͥͣ ͯ 

нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΦ ˽ͦ͒͊ͼ͙ ͦ ͨͦͭͪͦ΄͙ͥ ͍͙͒ͯ͊ͤͫ͟ͻ 

͙͍ͨͪͦͦ͒͊͘ ͯ͊ͯͯ͘͟͞ ͒͊ ͔͞ ͭͦͦͣ͟ нлмуΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͒ͦ΄ͦ͡ 

͒ͦ ͔ͤ΄ͭͦ ͍͔ΐ͔͎ ͨ͊͒͊ ͔͎͎͊ͤͦ͡͡ ͙ͭͪ͗΄ͭ͊ ͔͎ͤͦ ΄ͭͦ ͔͞ 

͙͋ͦ ͎͒ͯͦͪͦ;͙ͤ ͔ͭͪͤ͒Φ ́ͦͦͣ͟ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͤ͊ͨ͊ͭ͊͡ 

͊͟ͼ͙͊͘ ͤ͊ ͍͒ͯ͊ͤ ͔ͫ͟ ͔ͨͪͪ͊Ώ͔͍͙͔ͤ ͎͔͙ͫͯͪ΄͔ ͒͊ ͔͞ 

͒ͦ΄ͦ͡ ͒ͦ ͙͙ͫͭ͊͋͊͘͡ͼ͙͔͞ ͙͙͡ ͎͎͋͊ͦ͡ ͍ͦͨͦͪ͊͊͟ ͯ 

͍ͦͦͣ ͔͒ͦͣͤͯΦ 

˽͙ͪͻ͙ͦ͒ ͦ͒ ͼ͙͊ͪͤ͊ ͔ͪ͟ΐͯ ͔ͫ ͯ ͫ͊͒ͯ͟͡ ͫ͊ ͨ͊ͤͦͣ͡Φ 

˺͙ͻ͍ͦ͊ ͙͙͒ͤ͊ͣ͊͟ ͔ͣΏ͙ͯͭͣΣ ͔ͤ ͙ͨͪ͊ͭ ͯ ͙ͨͦͭͨͯͤͦͫͭ 

͔͔ͪͭ͊ͥ͟ ͍͎ͯͦͤͦ͘ ˽˨ˤΦ ˽͙ͪͻ͙ͦ͒ ͦ͒ ͼ͙͊ͪͤ͊Σ ͯ ͫͯ͡;͊ͯ͞ 

͒͊ ͔ͤͣ͊ ͙͔ͣͤ͊͘ ͯ ͼ͙͙͊ͪͤͫͣ͟ ͫͭͦͨ͊ͣ͊Σ ͔ͨͪ͊ͭ 

͔͔ͪͭ͊ͥ͟ ͍ͯͦ͊͘ ͙ ͔͔ͨͪͦͣͤ ͔͍͙͎͒ͤͦ͘ ͯͪͫ͊͟Φ ́ͦͦͣ͟ 



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

35 
 

нлмтΣ нлмуΦ ͙ ͯ ͔ͨͪͦͭͦͣ͟͡ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ 

ͫͭͦͨ͊ ͪ͊ͫͭ͊ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͦ͒ ͼ͙͊ͪͤ͊ ͙ͤ͗͊ ͔͞ ͦ͒ ͔ͫͭͦͨ 

ͪ͊ͫͭ͊ ͍͎ͯͦͤͦ͘ ˽˨ˤΦ ˾͙͊͘͡;͙͙ͭ ͎͍͙͙ͭͪͦͤͫ͟ ͎͍͙ͯͦͦͪΣ 

͔͙͙ͪ͗ͣ ͔͋ͫͼ͙͎͊ͪͤͫͦ͟ ͍ͯͦ͊͘ ͔ͦ͒ͪΏ͔͙ͤͻ ͔͎͙͊ͭͦͪ͊͟͞ 

ͪͦ͋͊Σ ͙͔͔ͣͤ͘ ͼ͙͔͊ͪͤͫ͟ ͙ͭ͊ͪͺ͔ ͙ ͫ͡ΦΣ ͊ͦ͟ ͙ ͔ͨͪͦͣͤ͊ 

ͯ ͙ͫͭͪͯͭͯͪ͟ ͍ͯͦ͊͘Σ ͔͒ͯͯ͡͞ ͤ͊ ͤ͊ͨ͊ͭͯ͡ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͦ͒ 

ͼ͙͊ͪͤ͊Φ ̂ ͔ͨͪͭͻͦ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͒ͦ΄ͦ͡ ͔͞ ͒ͦ ͪ͊ͫͭ͊ 

͍ͯͦ͊͘ ͔ͪͦ͋ ͤ͊ ͦͯ͟͞ ͔ͫ ͔ͤ ͤ͊ͨ͊͡ΐͯͯ͞ ͼ͙͔͊ͪͤͫ͟ 

͙͔͒͊͗͋ͤΣ ͨ͊ ͔͞ ͎ͫͭͦ͊ ͔ͦ͒ͫͭͯͨ͊ͥ ͦ͒ ͔ͯͯͨͤ͟ ͔ͫͭͦͨ 

ͪ͊ͫͭ͊ ͍ͯͦ͊͘ ͙ ͔ͫͭͦͨ ͪ͊ͫͭ͊ ͍͎ͯͦͤͦ͘ ˽˨ˤ ͍͔ΐ͔Φ 

˽ͪͦͼ͔ͤ͊ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͦ͒ ͔ͨͦͪ͊͘ ͤ͊ ͙͒ͦ͋ͭ ͍͔ͨͦΐ͊ͤ͊ ͔͞ ͊͘ 

рΣу ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͙ͤͦͫ͘ ͙ͨ͊ͤͪ͊ͤ͡ 

͋ͯͽ͔ͭͦͣ ͊͘ нлмфΦ ͎͙ͦ͒ͤͯΦ ˾͔͍͙͙͊͘͞ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͦ͒ 

͔ͨͦͪ͊͘ ͤ͊ ͙͒ͦ͋ͭ ͍͔ͤ͊͞ΐ͙ͣ ͔͒ͦͣ͡ ͍ͨͪͦͯͪͦͦ͊ͤ͊͘͟ ͔͞ 

͔͙͒ͤͦͪ͊ͭͤͣ͟͞ ͺ͙͊ͭͦͪͣ͊͟Φ ˽͙͙ͪͦͣ͟͡ ͙͔ͪ͊͒͘ ͋ͯͽ͔ͭ͊ 

͙ͦͪ͟΄ΐ͔ͤ͊ ͔͞ ͔͍ͨͪͭͨͦͫͭ͊͊͟ ͦ ͔͔ͯͣͪͤͦͣ ͪ͊ͫͭͯ 

ͨͪͦͺ͙͙͙ͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒ ͯ ˾͔͙ͨͯ͋͡ͼ͙ ˿͙͙ͪ͋͞Σ 

͔ͪ͞ ͯ ͭͦͣ ͔ͣͦͣͤͭͯ ͙ͤͫͯ ͙͙͋͡ ͙ͨͦͤ͊ͭ͘ ͦͤ͊͟;͙ͤ 

͔͙ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͍ͨͦͫͦ͊ͥ͊͡Φ ́ͦͦͣ͟ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ˢ͎͔ͤͼ͙͊͞ 

͊͘ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒ͤ ͔͎͙͔ͪͫͭͪ ͍͙ͦ͋͊͊͞͡ ͔͞ ͔ͨͦ͒͊ͭ͟ ͦ ͪ͊ͫͭͯ 

͔ͯͯͨͤ͟ ͨͪͦͺ͙͙͙ͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒ ͯ нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ 

ͦ͒  ͦͦ͟ мн҈Φ ˾͙͊͘͡;͙ͭ ͔ͭͪͭͣ͊ͤ ͔͙͙ͨͦ͒ͤ͞ͻ 

͙͙͋͊ͤͫͤ͡ͻ ͍͙ͫͭ͊͟ ͯ ͪ͊;͍͍͔͔ͯͤͦͦ͒ͫͭͤ ͍ͫͪͻ͔ ͯ 

ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͔͔ͨͦͪͫ͟Σ ͙͙͒ͤ͊ͣ͊͟ ͊ͦͤͭ͊͟ͼ͙͙ͦͤͻ 

ͯͨ͊ͭ͊͡Σ ͔͙ͨͦͪͫ͟ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟Σ ͔͔ͨͦͪͫ͟ ͦ͊͟͡΄͙ͼ͔Σ 

͍ͨͦͪ͊ΐ͙͊͞ ͔ͨͦͪ͊͘ ͙ͭ͒Φ ͎ͣͦͯ ͒͊ ͍͔͒ͦ͒ͯ ͒ͦ 

ͦ͒ͫͭͯͨ͊ͥ͊ ͯ ͔ͪͭ͊ͥͯ͟ ͔ͤ͊ͨ͊ͭ͡ ͔ͨͦͪ͊͘ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ 

͔͔ͪͭ͊ͥ͟ ͨͪͦͺ͙͙͙ͭ͊͋ͤͦͫͭ͡Φ ˸͔Ώ͙ͯͭͣΣ ͤ͊ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ 

͙ͨͪͻͦ͒͊ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͔ͨͦͪ͊͘ ͤ͊ ͙͒ͦ͋ͭ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ 

ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͋ͯͽ͔ͭͫͯ͟ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙ͯ͞Σ ͤ͊͘;͙͙͊ͤ͞͞ ͙ͯͭͼ͊͞ 

͙ͣ͊ ͎͒ͦ͊Ώ͊͞ ͔͎͒ͤͦͪ͊ͭͤͦ͟͞ ͔͊ͪ͊ͭͪ͊͟͟ ό͍͔͒͊͊ͥ ͯ 

ͦͤ͟ͼ͔͙ͫͯ͞ ˢ͔ͪͦ͒ͪͦͣ͊ α˹͙ͦ͊͟͡ ͔́ͫ͊͡  ͊Φ͒Φύ 

ˢ͔ͪͦ͒ͪͦͣ ͔͞ ͍͙ͦͫͭ͊ͪͦ ͍͔͊ͤͪ͒ͤͦ ͍͙ͫͦͯ͟ ͙͒ͦ͋ͭ 

͔ͯͫ͒͡ ͔ͯͨ͊ͭ͡ ͦͤ͟ͼ͔͙͔ͫͦͤ ͔ͤ͊ͤ͊͒͟ ͦ͒ ͔ͫͭͪ͊ͤ 

ͦͤ͟ͼ͔͙ͫͦͤ͊ͪ͊ ͙ͦ͟͞ ͔͞ ͔͔ͨͪͯͦ͘ ͍͔ͯͨͪ͊͊ͥ͢ 

͔͊ͪͦ͒ͪͦͣͦͣ ͯ нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΦ ˹͊ ͍ͦͫͤͦͯ ͭ͊ͦ͟ 

ͦ͋ͪ͊;͔ͯͤ͊ͭ ͙͙͒ͦ͋ͭ ͯͨ͊͡ΐ͔ͤ ͔͞ ͎͍ͦ͒ͦ͊ͪ͊ͯ͞ΐ͙ ͙ͤͦͫ͘ 

͔ͨͦͪ͊͘ ͤ͊ ͙͒ͦ͋ͭ ͦ͒ уΣу ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Φ 

˻͙ͫͭ͊͡ ͔͙ͨͦͪͫ͟ ͙ͨͪͻ͙ͦ͒ ͍͔ͨͦΐ͙͊ͤ ͫͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ 

͙͎͙ͦͪͤ͊ͤͯ͡ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙ͯ͞ ͊͘ сΣн ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Φ 

˾͙͊ͦ͘͘͡ ͍͔ͨͦΐ͊ͥ͊ ͫͯΥ ͔͋ͦ͢ ͍͔͔ͦͫͭ͊ͪͥ ͤ͊ ͪ͊ͯ͟͞ 

͔ͨͪͭͻ͔ͦ͒ͤ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͔͔͒ͤͦͪ͊ͭͤ͟͞ ͔ͯͨ͊ͭ͡ ͨͦ 

͙ͪ͊͘͡;͙͙ͭͣ ͍ͦͫͤͦ͊ͣ͊ ͙Σ ͯ ͍͔ͤ͊͞ΐͦ͞ ͔͙ͣͪΣ ͋ͦ͊͢ 

ͤ͊ͨ͊ͭ͊͡ ͔ͨͦͪ͊͘ ͤ͊ ͙͍͙ͣͦͤͯ ͤ͊ ͦ͊ͤͦͣ͟͡͡ ͙͍ͤͦͯΦ 

˹͔͔͙ͨͦͪͫ͟ ͙ͨͪͻ͙ͦ͒ ͫͯ ͔͍͙͙͙ͪ͒ͪ͊ͤ ͍͙ͤ͊΄͔ ͯ 

͙ͤͦͫͯ͘ ͦ͒ мтΣп ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Φ ˽͍͙ͪͦ͋ͭͤ͊ ͎͙ͦ͒΄ͥ͊ 

͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊͞ ͔͔͙ͤͨͦͪͫ͟ͻ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͊͘ нлмфΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

ͫ͊͒ͪ͗͊͊͡ ͔͞ ͙ͫͭͪͯͭͯͪͤ͟Σ ͭ͞Φ ͙ͭͪ͊ͤ͞ ͔͒ͦ ͔͔͙ͤͨͦͪͫ͟ͻ 

͙ͨͪͻͦ͒͊ ͙ͦ͟͞ ͔ͫ ͙ͦ͒ͤͦͫͦ ͤ͊ ͙͍͙͔͔͒͒ͤ͒ ͋ͯͽ͔ͭ͊ ͙ 

͙͒ͦ͋ͭ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ ͯ ͙ͤͦͫͯ͘ ͦ͒ мфΣн ͣͪ͒͡ 

͙͒ͤ͊ͪ͊Φ 

˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͨͪͦͼ͔ͤ͊ ͔͔͙ͤͨͦͪͫ͟ͻ ͙ͨͪͻͦ͒͊ 

͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͔͞ ͔ͯͨ͊ͭ͡ ͔͙͙ͤͨ͊ͤͪ͊ͤ͡ͻ ͔͙͒ͤͦͪ͊ͭͤ͟͞ͻ 

͙ͨͪͻͦ͒͊Σ ͊ ͔͒ͦͣ͡ ͙ ͔ͺ͔͊ͭ͊͟ ͔ͣͭͦ͒ͦͦ͡΄͔͟ 

͙͔ͨͪͪͦ͒Φ ˽ͪͦͼ͔ͤ͊ ͔͍͙ͪ͒ͦͤͻ ͔͔͙ͤͨͦͪͫ͟ͻ ͙ͨͪͻͦ͒͊ 

ό͔ͭ͊ͫ͟Σ ͔͊ͤ͘͟ ͙ ͔ͤ͊ͤ͊͒͟ύ ͎͋͊ͦ͡ ͔͞ ͍͔ͨͦΐ͊ͤ͊ ͯ 

ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͋ͯͽ͔͙ͭͫ͟ ͨ͊ͤ͡Φ ˹͔͙͙ͨ͊ͤͪ͊ͤ͡ ͙ͨͪͻ͙ͦ͒ 

;͙ ͊͞ ͔͙ͪ͊͊͘͡ͼ͙͊͞ ͔͞ ͯͯ͟͢;͔ͤ͊ ͯ ͍ͤͦͯ ͨͪͦͼ͔ͤͯ 

͔͔͙ͤͨͦͪͫ͟ͻ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͫͯΥ ͯͨ͊ͭ͊͡ ͙͙͒ͦ͋ͭ ˹ˣ˿ ͯ 

͙ͤͦͫͯ͘ ͦ͒ фΣо ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Σ ͯͨ͊ͭ͊͡ ˢ͎͔ͤͼ͙͔͞ ͊͘ 

͙͎͔ͦͫͯͪ͊ͥ ͔͙͒ͨͦͭ͊͘ ͦ͒ мΣу ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Σ ͔͙͔ͨͪͣ͞ 

͊͘ ͔͍͔ͪͦͭ͊ͪ͊ͥ ͔͙͙͔ͣͫ͞ ̆˻ˤ ͙ ͒ͪΦ ̂ͨ͊ͭ͊͡ 

͙͍͙͔͙͒͒ͤ͒ ˢ͔ͪͦ͒ͪͦͣ͊ ͙͋͊͡ ͔͞ ͙ͨ͊ͤͪ͊ͤ͊͡ ͯ ͍͙ͦͪͯ͟ 

͔͔͙ͤͨͦͪͫ͟ͻ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͙͊͡ ͯ ͤ͊ͭͤͦ͘ ͔ͣ͊ͥͣ ͙ͤͦͫͯ͘ 

ό͔ͤ ͔͙ͨͪͯ͒͞ͼ͙ͪ͊ͯ͞ΐ͙ ͔ͭͪͭͣ͊ͤ ͦͤ͟ͼ͔͙͔ͫͦͤ 

͔ͤ͊ͤ͊͒͟ύΦ ˾͙͊ͦ͘͘͡ ͊͘ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͨͪͦͼ͔͔ͤ 

͔͔͙ͤͨͦͪͫ͟ͻ ͙ͨͪͻͦ͒͊Σ ͔ͯͫ͒͡ ͔ͣͭͦ͒ͦͦ͡΄͙͟ͻ 

͔ͨͪͦͣͤ͊Σ ͫͯ ͯͯ͟͢;͙͍͔͊ͥ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͙ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ 

͍ͯͫͭ͊ͤͦ͊ ͫͦͼ͙͔͊ͤ͞͡ ͊͘΄͙͔ͭͭ ͯ ͙͔ͫͫͭͣ ͙͍ͪ͘΄͔ͥ͊ 

͋ͯͽ͔ͭ͊Φ 

  



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

36 
 

̂ͨ͊ͭ͊͡ ˢ˹́ ς ͔ͭͪͭͣ͊ͤ ͔͙͍͙͔͔ͫͯͨͪ͒͒ͤ͒ 

˽͙ͪͻͦ͒ ͦ͒ ͦͤ͟ͼ͔͙͔ͫ͞ ͔͞ ͯ нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͯͨ͊͡ΐ͔ͤ ͯ ͼ͔͙͙ͤ͡ ˢ͔ͪͦ͒ͪͦͣͯ ˹͙ͦ͊͟͡ ͔́ͫ͊͡ ͊Φ͒Φ ͊ͦ͟ ͍͒͊͊ͦͼͯ ͦͤ͟ͼ͔͙͔ͫ͞Φ ˽͔ͪͣ͊ 
͍͊ͪ͘΄ͤͦͣ ͪ͊;ͯͤͯ ˢ˹́Σ ͙͒ͦ͋ͭ ͍͎ͦͦ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ ͔ͨͪ ͔͙͍ͦͨͦͪ͊ͥ͊͘ ͙͙ͤͦͫ͊͘͡ ͔͞ ͯ нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ снΣс ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊ ͊ ͔ͤͭͦ 
͙͒ͦ͋ͭ͊͟ роΣн ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Φ 
ˢ˹́ ͔͞ ͙ͯͨ͊ͭͦ͡ ͯ ͋ͯͽ͔ͭ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ͔ͨͦͪ͘ ͤ͊ ͙͒ͦ͋ͭ ͯ ͙ͤͦͫͯ͘ ͦ͒ уΣу ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Φ ˽͔ͪͣ͊ ˻͒ͯ͡ͼ͙ ˿ͯͨ͟΄͙͔ͭͤ ͊͟ͼ͙ͦͤ͊ͪ͊ ͊͘ 
͋ͪͯͭͦ ͙͍͙͔͒͒ͤ͒ͯ ͔͔͔ͦͨͪ͒ͤ͢ ͔͞ ͙ͤͦͫ͘ ͦ͒ рнΣф ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Φ 

˾͔͙ͨͯ͋͡ͼ͙ ˿͙͙ͪ͋͞ ͦ͊͟͞ ͙ͣ͊ ͯ;͔΄ΐ͔ ͦ͒ уоΣр҈ ͯ ͯͯͨͤͦͣ͟ ͋ͪͦͯ͞ ͙͙͒͊ͭ͘ͻ ͊͟ͼ͙͊͞ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͙͍͙͔͔͒͒ͤ͒ ͙ͨͪͨ͊ͦ͡ ͔͞ ппΣу ͣͪ͒͡ 
͙͒ͤ͊ͪ͊Φ 

˸͔Ώ͙ͯͤ͊ͪͦ͒ͤ ͙ͫͭ͊ͤ͒͊ͪ͒ ͯ ͺ͙ͫ͊ͤͦͣ͟͡ ͙͍͔͘΄͍ͭ͊͊ͥͯ ͙ͪ͊ͯͯ͘͟͡͞ ͯͨ͊ͭͯ͡ ͔͍͔ͪ͒ͦͤ ͙͍͙͔͔͒͒ͤ͒ ͙ ͔͙͍͙͔͔ͫͯͨͪ͒͒ͤ͒ ͦ͊͟͞ ͔ͫ 
͔͙ͭͪͭͪ͊ ͊ͦ͟ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫ͊͟͞ ͭͪ͊ͤͫ͊͟ͼ͙͊͞Σ ͔͍͙͔͙͒ͤͭͪ͊ ͔ͫ ͊ͦ͟ ͙͔ͨͪͣ͊ͥ ό͙ͫͨͦ͒ ͼ͔ͪͭύΣ ͙ ͙ͣ͊ ͔͊ͪ͊ͭͪ͟͟ α͍ͨͦ͊͡;͔ͥ͊ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡  ς 
withdrawal of equityΦ ˴͊͒͊ ͯͨ͊ͭ͊͡ ͙͍͙͔͔͒͒ͤ͒ ͯ ͔͒ͤͦ͞͞ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͔͍͙͙ͨͪ͊͊͘͘͡ ͤ͊͘;͙͔͊ͤ͞͞ ͙ͯͦ͋;͔͔͊ͤ͞ ό͔ͨͪͦͫ;͔ͤύ ͔ͯͨ͊ͭ͡ 
͙͍͙͔͙͒͒ͤ͒ ͦ͒ ͙͎ͫͭͦ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ ͯ ͔ͨͪͭͻ͙ͦ͒ͤͻ ͔͙ͤͦͦ͟͟͡ ͎͙ͦ͒ͤ͊Σ ͍ͭ͊͊͟ ͯͨ͊ͭ͊͡ ͙ͣ͊ ͔͊ͪ͊ͭͪ͟͟ ͔͙͍͙͔͔ͫͯͨͪ͒͒ͤ͒ ͙ ͤ͊ ͔ͥͤͦ 
͔͍͙͔͙͔͒ͤͭͪ͊ͥ ͙͔͔ͨͪͣͥͯ͞ ͔ͫ ͔ͭͫͭ ͔͙͍͙͔͔ͫͯͨͪ͒͒ͤ͒Φ ̂ͯͨͤ͊͟ ͯͨ͊ͭ͊͡ ͔͙͒͡ ͔ͫ ͤ͊ ͔͍ͪ͒ͦͤͯ ͙͍͙͔͒͒ͤ͒ͯ ό͍͙ͤ͊͞΄͔ ͒ͦ ͙ͤͦͫ͊͘ 
͔ͨͪͦͫ;͔ͤ ͔͙͍͔ͦͨͪ͊ͭͤ ͙͙͒ͦ͋ͭ ͯ ͔ͨͪͭͻ͙ͦ͒ͤͣ ͎͙ͦ͒ͤ͊ͣ͊ύ ͙ ͤ͊ ͔͙͍͙͔ͫͯͨͪ͒͒ͤ͒ͯΦ 

˻͒ ͎ͯͯͨͤͦ͟ ͙ͤͦͫ͊͘ ͙͍͙͔͔͒͒ͤ͒ ͙ͦ͟͞ ͔͞ ͯͨ͊͡ΐ͔ͤ ͯ ͋ͯͽ͔ͭ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ͯ ͙ͤͦͫͯ͘ ͦ͒ ппΣу ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Σ нΣр ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊ 
͔͍͙͔͙͒ͤͭͪ͊ͤͦ ͔͞ ͊ͦ͟ ͔͍ͪ͒ͦͤ͊ ͙͍͙͔͒͒ͤ͒͊Σ ͯ ͍͙ͦͪͯ͟ ͔͔͙ͤͨͦͪͫ͟ͻ ͙ͨͪͻͦ͒͊Σ ͒ͦ͟ ͔͞ ͔͙ͨͪͦͫͭ͊͡Σ ͍͔ΐ͙Σ ͔͒ͦ ͯ ͙ͤͦͫͯ͘ ͦ͒ пнΣн ͣͪ͒͡ 
͙͒ͤ͊ͪ͊ ͔͍͙͔͙͒ͤͭͪ͊ͤ ͊ͦ͟ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫ͊͟͞ ͭͪ͊ͤͫ͊͟ͼ͙͊͞ ͦ͒ͤͦͫͤͦ ͯͨ͊ͭ͊͡ ͦ͊͟͞ ͙ͣ͊ ͔ͭͪͭͣ͊ͤ ͔͙͍͙͔͔ͫͯͨͪ͒͒ͤ͒Φ 

˻͍͍͙͊ͣ͟ ͔͍͙͔͙͔͒ͤͭͪ͊ͥͣ ͯ ͙ͨͦͭͨͯͤͦͫͭ ͫͯ ͙͔͔͙ͨͪͣͥͤ ͔ͣΏ͙ͯͤ͊ͪͦ͒ͤ ͙ͫͭ͊ͤ͒͊ͪ͒ ͯ ͺ͙ͫ͊ͤͦͣ͟͡ ͙͍͔͘΄͍ͭ͊͊ͥͯ.

˽ͦ;͔ͭͦͣ͟ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͨͪͦ΄͙͔ͪͤ ͔͞ ͦ͋ͯͻ͍͊ͭ 

͙͍͔͘΄͍ͭ͊͊ͥ͊ ͦ ͙ͨͪͻ͙ͦ͒ͣ͊ ͙ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ͣ͊ 

͙͙͔͙ͤ͒ͪͭͤ͟ͻ ͙͙ͦͪͫͤ͊͟͟ ͋ͯͽ͔ͭ͊ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡Φ 

͍͔̂ͫͭ͊ͤͦ ͫͦͼ͙͔͊ͤ͞͡ ͊͘΄͙͔ͭͭ ͫͯ ͨͦ ͍͙ͨͪ ͨͯͭ 

ͯͯ͟͢;͔͔ͤ ͯ ͙͔ͫͫͭͣ ͙͍ͪ͘΄͔ͥ͊ ͋ͯͽ͔ͭ͊6Φ ˽ͪͦͼ͔ͤ͊ ͔͞ 

͒͊ ΐ͔ ͙͍ͤͦ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͙ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ ͍ͯͫͭ͊ͤͦ͊ ͫͦͼ͙͔͊ͤ͞͡ 

͊͘΄͙͔ͭͭ ͨͦ ͍ͦͦͣ ͍ͦͫͤͦͯΣ ͙͒ͦͫͭΐ͙ ͦͦ͟ мм ͣͪ͒͡ 

͙͒ͤ͊ͪ͊Φ 

˽ͪͦͼ͔ͤ͊ ͔ͤ͊ͨ͊ͭ͡ ͔͍͙ͪ͒ͦͤͻ ͔͔͙ͤͨͦͪͫ͟ͻ ͙ͨͪͻͦ͒͊ 

͔͙͙͒ͤ͞ͼ͊ ͔ͦ͊ͤ͟͡͡ ͍͔ͫ͊ͣͦͯͨͪ͊ ό˳˶˿ύ ͦͫͭ͊͊͡ ͔͞ ͤ͊ 

͙͙ͨͪ͋͗ͤͦͣ͡ ͙ͫͭͦͣ ͙͍ͤͦͯΦ 

̂ ͫ͊͒ͯ͟͡ ͫ͊ ͍ͤͦͦͣ ͨͪͦͼ͔ͤͦͣ ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ ͍͙ͦͪ͊͟ ͊͘ 

нлмфΦ ͎͙ͦ͒ͤͯΣ ͙ͯͯͨͤ͟ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ ͍͔ΐ͙ ͫͯ ͊͘ умΣп ͣͪ͒͡ 

͙͒ͤ͊ͪ͊ ͙͙͡ оΣт҈ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͋ͯͽ͔͙ͭͫ͟ ͨ͊ͤ͡Φ ˽͔ͦͪ͒ 

͍͙͙͔ͫͤΣ ͔͔ͨͪͦͣͥͤ͊ ͔͞ ͙ ͫͭͪͯͭͯͪ͊͟ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ ͯ 

ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͋ͯͽ͔͙ͭͫ͟ ͨ͊ͤ͡ ͊͘ нлмфΦ ͎͙ͦ͒ͤͯΦ ˴ͯ͢;͔ͤ 

͔͔ͨͪͦͣͤ ͤ͊ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ͣ͊ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͔ͦ͒ͤͦͫ ͔ͫ 

ͤ͊Υ ͤ͊ͭͤͦ͘ ͋ͦͯ͢ ͔͙ͪ͊͊͘͡ͼ͙ͯ͞ ͙͙͊ͨͭ͊ͤ͟͡ͻ ͙͒͊ͭ͊͊͘͟ 

ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͨ͊ͤ͡Σ ͔͍͙͔͙͔͒ͤͭͪ͊ͥ ͋ͯͽ͔͎ͭͫͦ͟ 

ͪ͊ͫͻͦ͒͊ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͔ͪ΄͍͊͊ͥ͊ ͔ͨͪͦ͋ͣ͊͡ ͎ͪ͊Ώ͊ͤ͊ 

͙ͦ͟͞ ͫͯ ͔ͫ ͙͍͙͊͒ͯ͗͊͘͡ ͯ ΄͍͊͞ͼ͙͊ͪͫͣ͟ ͺͪ͊ͤͼ͙ͣ͊Σ 

͔ͨͪͦͣͤ͊ ͍͙͙͔ͫͤ ͙͒͊ͭ͊͊͘͟ ͊͘ ͔͊ͣ͊ͭ͟ ͔ͯͫ͒͡ 

͙͙ͦͨͭͣ͊͘ͼ͙͔͞ ͔ͫͭͪͯͭͯͪ͟ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊Σ ͔ͭ 

ͯͯ͟͢;͙͍͔͊ͥ ͍͔͙͔͟͡ ͎͔ͪͯͨ ͙͙͔͙ͤ͒ͪͭͤ͟ͻ ͙͙ͦͪͫͤ͊͟͟ 

                                                                 
6 ˮ ͙͔͙ͤ͒ͪͭͤ͟ ͙͙ͦͪͫͤ͟ͼ͙ ͫͯ ͦ͋ͯͻ͍͊ΐ͔͙ͤ ͨ͊ͤͦͣ͡ ͙͙ͨͪͦͣ͟͡ ͙͔ͪ͊͒͘ ͎͙ͦ͒΄͔͎ͥ ͋ͯͽ͔ͭ͊ ͊ͦ͟ ͙ ͍͊ͪ͘΄͙ͤͣ ͪ͊;ͯͤͦͣ, ͊ ͙͡ ͙ͤͫͯ ͙͙͋͡ ͦ͋ͯͻ͍͊ΐ͔͙ͤ 
͔ͣΏ͎͙ͯͦ͒΄͙ͥͣ ͙͍͔͘΄͍͔ͭ͊͊ͥͣ ͔ͪ͞ ͙ͤͫͯ ͙͙͋͡ ͯͯ͟͢;͔͙ͤ ͯ ͙͔ͫͫͭͣ ͙͍ͪ͘΄͔ͥ͊ ͋ͯͽ͔ͭ͊Φ ˻͒ нлмрΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͯ ͔͙͍͔͙͒ͤͫͭͤ͞ ͙͔ͫͫͭͣ ͙͍ͪ͘΄͔ͥ͊ 
͋ͯͽ͔ͭ͊ ͯͯ͟͢;͙͍͔͊ͤ ͫͯ ͔͙͔ͨͦ͒ͤ͞ ͔͎͙͔͊ͭͦͪ͟͞ ͙͙͔͙ͤ͒ͪͭͤ͟ͻ ͙͙ͦͪͫͤ͊͟͟ ό͍͙ͨͪ͊ͦͫͯ͒ͤ ͎͙ͦͪ͊ͤΣ ͍͔ͯͫͭ͊ͤͦ ͔ͯͭͯͪ͟͡Σ ͍͙͊ͦ͒͘ ͊͘ ͙͍ͪ͘΄͔͔ͥ ͙͍͙ͪ͟;͙ͤͻ 
ͫ͊ͤ͟ͼ͙͊͞ ͙ ͍͔ͯͫͭ͊ͤͦ ͫͦͼ͙͔͊ͤ͞͡ ͊͘΄͙͔ͭͭύΦ 

ό͍ͯͫͭ͊ͤͦ͊ ͫͦͼ͙͔͊ͤ͞͡ ͊͘΄͙͔ͭͭύ ͯ ͙͔ͫͫͭͣ ͙͍ͪ͘΄͔ͥ͊ 

͋ͯͽ͔ͭ͊Φ 

̂ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͊ͤͯ͊ͪ͞ς͊ ͍͎ͯͫͭΣ ͍͙͊ͤ͞ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ ͪ͊ͫͭͯ ͨͦ 

͙ͫͭͦͨ тΣф҈ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͙͙ͫͭ ͔͙ͨͪͦ͒ нлмуΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ 

͊ ͒ͦ ͪ͊͊͟͞ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͦ;͔͔ͯ͟͞ ͔ͫ ͒͊ ΐ͔ ͯͯͨ͊ͤ͟ ͪ͊ͫͭ ͒ͦ 

ͪ͊͊͟͞ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙͙͋ͭ ͯ͋ͪ͊ͤ͘ ͤ͊ͦͤ͟ ͍ͯͫ͊͊ͥ͊͞ ˭͊ͦͤ͊͟ ͦ 

͙͔ͣͤ͊ͣ͊͘ ͙ ͒ͦͨͯͤ͊ͣ͊ ͊ͦͤ͊͘͟ ͦ ͋ͯͽ͔ͭͯ ͊͘ нлмфΦ 

͎͙ͦ͒ͤͯΦ 

˾͔͙͊͊͘͡ͼ͙͊͞ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ ͊͘ ͔͔͊ͨͦͫͤ͘͡ ͒ͦ ͪ͊͊͟͞ нлмфΦ 

͎͙͔ͦ͒ͤ ͙͋ΐ͔ ͊͘ мнΣу ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊ ͍͙΄͊ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ 

͙ͤͦͫ͘ ͙ͨ͊ͤͪ͊ͤ͡ ͋ͯͽ͔ͭͦͣΦ ˻͍͊ ͔ͨͪͦͣͤ͊ ͔͞ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ 

͍͙΄͔ ͺ͊ͭͦͪ͊͟Φ ̂ͯ͟͢;͙͍͔͊ͥͣ ͍ͯͫͭ͊ͤͦ͊ ͫͦͼ͙͔͊ͤ͞͡ 

͊͘΄͙͔ͭͭ ͫ͊͒͊ ͫͯ ͦ͋ͯͻ͍͊ΐ͔͔ͤ ͯ ͙ͨͦͭͨͯͤͦͫͭ ͙ ͔͊ͪ͊͒͘ 

͔͙͊ͨͦͫͤ͘͡ͻ ͦ͒͟ ͍͙ͦͻ ͙͙͔͙ͤ͒ͪͭͤ͟ͻ ͙͙ͦͪͫͤ͊͟͟Φ 

˩ͺ͔͊ͭ͟ ͍͔ͦ ͔ͣͭͦ͒ͦͦ͡΄͔͟ ͙͔͔ͣͤ͘ ͔͞ пΣр ͣͪ͒͡ 

͙͒ͤ͊ͪ͊Φ ˨͎͙ͪͯ ͺ͊ͭͦͪ͟ ͙ͦ͟͞ ͔͞ ͙͔͒ͦͨͪͤͦ ͍͔ͨͦΐ͊ͥͯ 

ͪ͊ͫͻͦ͒͊ ͊͘ ͔͔͊ͨͦͫͤ͘͡ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͍͙͙ͨͪͦ͋ͭͤ ͙ͤͦͫ͘ 

͔͞ ͍͔ͯͫͦͤͦ͞ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͊ͪ͊͒͊͘ ͯ ͍͊ͤͦͣ͞ ͔ͫͭͦͪͯ͟ ͔ͦ͟͞ 

͔ͫ ͔ͪ͟ΐ͔ ͯ ͪ͊ͫͨͦͤͯ ͦ͒ у҈ ͒ͦ мр҈Φ ˹͍͔͔͊͒ͤͦ 

͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͔ͫ ͙ͦ͒ͤͦͫ ͤ͊ ͊ͪ͊͒ͯ͘ ͊͘ ͔͔ͣͫͼ ͍͔ͤͦͣ͋͊ͪ 

ͫ͊ ͙ͫͨ͊ͭͦͣ͡ ͯ ͔͒ͼ͔ͣ͋ͪͯ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ ˾͊ͫͻ͙ͦ͒ ͊͘ 

͔͔͊ͨͦͫͤ͘͡Σ ͯ ͫ͊͒ͯ͟͡ ͫ͊ ͍͔͔͙ͤ͊͒ͤͣ ͔ͨͪͦͣͤ͊ͣ͊Σ ͤ͊ 

ͪ͊ͯ͟͞ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙͒ͦͫͭ͗ͯ фΣр҈ ˣ˨˽Φ ̂ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ 

͔͙ͨͪͦ͒ͯΣ ͯ ͫͦͨͯ͟͡ ͔ͪͺ͔ͦͪͣ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ͻ ͍͙ͨͪ͊͊͡ 



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 
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͙͋ΐ͔ ͍͔͙ͨͦͫͭ͊ͤ͢ ͍͙ͤͦ ͙͍͙ͦ͒ͪ͗ ͙͙͙ͣͭ͡ ͍͙ͦͻ 

ͪ͊ͫͻͦ͒͊ ͯ ˣ˨˽Φ 

˾͊ͫͻ͙ͦ͒ ͊͘ ͍͙ͯͨͦͤͯ͟ ͪͦ͋͊ ͙ ͎ͯͫͯ͊͡Σ ͯ ͫ͊͒ͯ͟͡ ͫ͊ 

͔ͪ͋͊͊ͫͤͦͣ͡ ͔͙ͪͨͯ͋͡;͎ͦ͟ ͋ͯͽ͔ͭ͊ ͙ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ 

͔ͦͫͭ͊͡ ͙͍͔ͤͦ ͍͙͊ͫͭ͡Σ ͙͋ΐ͔ ͊͘ мсΣс ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊ 

͍͔ΐ͙ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͋ͯͽ͔͙ͭͫ͟ ͨ͊ͤ͡ ͊͘ нлмфΦ ͎͙ͦ͒ͤͯΦ ˻͒ 

͍͎ͦͦ ͙ͤͦͫ͊͘ ͦͦ͟ н ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊ ͙ͦ͒ͤͦͫ ͔ͫ ͤ͊ 

͍͔ͯͫͭ͊ͤͦ ͫͦͼ͙͔͊ͤ͞͡ ͊͘΄͙͔ͭͭΦ ˻ͫͭ͊ͭ͊͟ ͍͔ͨͦΐ͊ͥ͊ ͔͞ 

͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͙͔ͫͤ͊͗ͤ͞ ͨͦͭͪͦ΄͔ͥ ͤ͊ ͦ͊ͤͦͣ͟͡͡ ͙͍ͤͦͯΣ 

͊ ͤ͊͘;͙͔͊ͤ͞͞ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͔͔͙͋͗͡ ͔ͫ ͙ ͦ͒͟ ˳˽ α˽͔͍͙ͯͭ 

˿͙͔ͪ͋͞ Φ ˻͍͔͒ͪ͗͊͊ͥ ͔ͨͦͫͭͦ͞ΐ͔ ͔ͨͯͭͤ ͔͔ͣͪ͗ ͊͘ 

ͦͯ͟͞ ͔͞ ͔͊͒ͯ͗ͤͦ͘ ͍ͦͦ ͍͊ͤͦ͞ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͔ ͔͙ͭͪͭͪ͊ ͔ͫ 

͊ͦ͟ ͪ͊ͫͻͦ͒ ͊͘ ͍͙ͯͨͦͤͯ͟ ͪͦ͋͊ ͙ ͎ͯͫͯ͊͡Φ 

˾͊ͫͻ͙ͦ͒ ͊͘ ͔͊ͣ͊ͭ͟ ͍͔ͨͦΐ͙͊ͤ ͫͯ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ 

͋ͯͽ͔͙ͭͫ͟ ͨ͊ͤ͡ ͊͘ сΣр ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Φ ́ͦͦͣ͟ нлмфΦ 

͎͙͔ͦ͒ͤ ͔͒ͦͤͭ͊ ͔͞ ͦ͒ͯ͊͟͡ ͦ ͔͍͔͔ͨͪͪͣͤͦͣ ͦͭͯͨͯ͟ 

͔͍͍͔͙ͪͦͦ͋ͤ͘ͼ͊ ͯ ͙ͤͦͫͯ͘ ͦ͒ мΣм ͣͪ͒͡ ͒ͦ͊ͪ͊͡ ͔ͦ͟͞ 

͔͍͒ͦͫͨ͊ͯ͞ ͯ ͺ͔͋ͪͯ͊ͪͯ нлнлΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙ ͔͔ͫͨͭͣ͋ͪͯ 

нлнмΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ ́ͦ ΐ͔ ͙ͯͭͼ͙͊ͭ ͤ͊ ͪ͊ͫͭ ͙͒͊ͭ͊͊͘͟ ͊͘ 

͔͊ͣ͊ͭ͟ ͦ͒ сΣр ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͨ͊ͤ͡ ͯ 

нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΣ ͙͊͡ ΐ͔Σ ͭ͊ͦ͟Ώ͔Σ ͙ͯͭͼ͙͊ͭ ͤ͊ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ 

͋ͯ͒ͯΐ͙ͻ ͍͔ͦ͋͊͊͘ ͊͘ ͔͊ͣ͊ͭ͟ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͍͙ͦͻ ͍͊ͣͦ͊͘͞Φ 

ˮ͍͔͔ͫͭͦͪͣͤͦΣ ͙͍ͪ͘΄͔ͤ͊ ͔͞ ͍ͤͦ͊ ͔͙͙ͣͫ͊͞ 

͔͍͍͔͙ͪͦͦ͋ͤ͘ͼ͊ ͨͦ ͤ͊ͭͤͦ͘ ͍͙͙ͨͦͦͤͣ͢͞ ͙͊ͣ͊ͭͤͣ͟ 

ͫͭͦͨ͊ͣ͊Σ ;͙͔ͣ ͔ͫ ͨͦ͋ͦ͢΄͍͊͊ ͊ͣ͊ͭͤ͊͟ ͫͭͪͯͭͯͪ͊͟ 

͎͒ͯ͊Φ 

ˮ͒͊͘ͼ͙ ͊͘ ͔͙͔ͨͤ͘͞ ͙ͤͫͯ ͔͍͙͙͙ͪ͒ͪ͊ͤ ͯ ͍ͦͦͣ 

ͺ͙ͫ͊ͤͦͣ͟͡ ͍͙ͦͪͯ͟Σ ͋ͯ͒ͯΐ͙ ͒͊ ͔͞ ͙ͥͻ͍ͦͦ 

͙͍ͪ͘΄͔͔ͥ ͯ ͫ͊͒ͯ͟͡ ͫ͊ ͙ͨ͊ͤͪ͊ͤͦͣ͡ ͙͙͒ͤ͊ͣͦͣ͟Φ 

̂;͔΄ΐ͔ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ ͊͘ ͔͙͔ͨͤ͘͞ ͯ ˣ˨˽ ͔ͭͪͤͯͭͤͦ ͔ͫ 

͙ͤ͊͊͘͡ ͤ͊ ͙͍ͤͦͯ ͦ͒ млΣп҈Σ ͊ ͒ͦ ͪ͊͊͟͞ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ 

͙͋ΐ͔ ͍ͯͭͪΏ͔ͤ͊ ͍ͤͦ͊ ͍͙ͨͪ͊͊͡ ͊͘ ͙͔ͤ͒ͫ͊͟ͼ͙ͯ͞ 

͔͙ͨͦ͒ͤ͊͞;͔ͤ ͔͙͔ͨͤ͘͞ ͙ ͙͙ͣͭ͡ ͯͤͯͭ͊ͪ ͔͎ͦ͟͞ ΐ͔ ͔ͫ 

͔͙ͪͭ͊ͭ͟ ͯ;͔΄ΐ͔ ͍͎ͦͦ ͙ͦ͋͊͟͡ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ ͯ ˣ˨˽Φ ˻͙ͫͭ͊͡ 

ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ ͊͘ ͫͦͼ͙͊ͤͯ͞͡ ͊͘΄͙ͭͭͯ ͙͋ΐ͔ ͍͔ΐ͙ ͊͘ ммΣм 

ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͨ͊ͤ͡Φ ˻͍͊ ͙ͪ͊͊͘͟͡ ͔͞ 

͍͔ͤ͊͞ΐ͙ͣ ͔͒ͦͣ͡ ͔͙ͨͦͫ͒͡ͼ͊ ͔͔͒ͤͦͪ͊ͭͤ͟͞ ͙͔ͫͨ͊ͭ͡ 

͔͙͔͙ͨͤͦͤͪͣ͊͘ ͯ ͙ͤͦͫͯ͘ ͦ͒ уΣт ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊ ͯ͘ 

͙ͦͣ͋ͤ͊͟ͼ͙ͯ͞ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͙ͪ͊͘͡;͙͙ͭͻ ͙ͦ͋͊͟͡ 

ͫͦͼ͙͙͊ͤ͞͡ͻ ͍͒͊͊ͥ͊ ͙ͨͪ ;͔ͣͯ ͔͞ ͍͔ΐ͔ ͙͍ͪ͘΄͔͔ͥ 

ͪ͊ͫͻͦ͒͊ ͊͘ α͙͔͙ͪͦ͒ͭͫ͢͟ ͒ͦ͒͊ͭ͊͟ Σ ͔͎ͤͦ ΄ͭͦ ͔͞ 

͙ͨ͊ͤͪ͊ͤͦ͡Σ ͊ ͔ͣ͊ͥ ͔͞ ͙͍ͪ͘΄͔͔ͥ ͦ͒͟ ͔͙ͤͦͦ͟͟͡ 

͎͙͒ͪͯͻ ͙ͦ͋͊͟͡ ͫͦͼ͙͔͊ͤ͞͡ ͊͘΄͙͔ͭͭΦ 

˾͊ͫͻ͙ͦ͒ ͊͘ ͍͔ͫͯ͋ͤͼ͙͔͞ ΐ͔ ͙͙͋ͭ ͍͙΄͙ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ 

͙͙ͨ͊ͤͪ͊ͤ͡ ͙ͤͦͫ͘ ͊͘ оΣн ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Σ ͔ͨͪ ͍͔͎ͫ͊ 

͎͋ͦ͘ ͤ͊;͙ͤ͊ ͔͍͙͔͙͒ͤͭͪ͊ͥ͊ ͙ͤͦͫ͊͘ ͔͍͙ͨͪ͒Ώ͔͎ͤͦ ͊͘ 

͔ͪ΄͍͔͊͊ͥ ͔ͨͪͦ͋ͣ͊͡ ͔͙ͪ͒ͭ͊͟ ͎ͪ͊Ώ͊ͤ͊ ͙ͦ͟͞ ͫͯ ͔ͫ 

͙͍͙͊͒ͯ͗͊͘͡ ͯ ΄͍͊͞ͼ͙͊ͪͫͣ͟ ͺͪ͊ͤͼ͙ͣ͊Φ ͍͔͙̂ͫͦͤ͞ 

˭͊ͦͤ͟ ͦ ͍͔͙͙ͦͤͪ͘͟͞ ͔͙ͫͭ͊ͣ͋ͤͻ ͔͙ͪ͒ͭ͊͟ 

͙͔͙͙ͤ͒ͫͪ͊ͤ͟ͻ ͯ ΄͍͊͞ͼ͙͊ͪͫͣ͟ ͺͪ͊ͤͼ͙ͣ͊ ͔͎͙ͪͯͫ͊ͦ͡ 

͔͞ ͍ͦͦ ͙͔ͨͭ͊ͥΣ ͙ͨͪ ;͔ͣͯ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͔ͺ͔͊ͭ͟ ˭͊ͦͤ͊͟ 

͙͙ͤͦͫ͘ уΣф ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Φ ̂ ͍ͦͦͣ ͫͯ͡;͊ͯ͞ 

͔͍͙ͨͪ͒Ώ͔ͤͦ ͔͞ ͙͍͔͒͊͊ͥ͘ ͔͎͙ͨͭͦͦ͒΄͔ͥ ͍͔͙ͦ͋ͤ͘ͼ͔ 

ͦ͒ ͔ͫͭͪ͊ͤ ͍͔͒ͪ͗͊ ͯ ͙ͦͪͫͭ͟ ͍͙ͨͦͫͦͤ͡ͻ ͋͊ͤ͊͊͟Φ ̂ 

ͫ͊͒ͯ͟͡ ͫ͊ ͔ͣΏ͙ͯͤ͊ͪͦ͒ͤͣ ͪ͊;͍͍͔͙ͯͤͦͦ͒ͫͭͤͣ ͙ 

͙͙ͫͭ͊ͭͫͭ;͙ͣ͟ ͙ͫͭ͊ͤ͒͊ͪ͒ͣ͊ ͍ͦ͊ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͊͞ ͔ͫ ͯ 

ͼ͔͙ͦͫͭ͡ ͙͔ͨͪ͊ͯ͘͟͞ ͊ͦ͟ ͪ͊ͫͻͦ͒ ͔͙ͨͪͦ͒͊ ͯ ͦͣ͟ ͫͯ 

͍͔͙ͦ͋ͤ͘ͼ͔ ͔͙͍͔ͣͭͦ͊ͤΦ ˿͊ ͎͔͒ͪͯ ͔ͫͭͪ͊ͤΣ ͤ͊ ͙ͣ͊ͥ 

͙ͨͪͪ͊ͫͭ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ ͊͘ ͍͔ͫͯ͋ͤͼ͙͔͞ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͙ͤͦͫ͘ 

͔͍͙ͨͪ͒Ώ͔ͤ ͊͘ ͔ͪ΄͍͔͊͊ͥ ͔͙ͪ͒ͭ͊͟ ͯ ΄͍͊͞ͼ͙͊ͪͫͣ͟ 

ͺͪ͊ͤͼ͙ͣ͊Σ ͍͙ͤ͊͞΄͔ ͔͞ ͙ͯͭͼ͊ͦ͡ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͙ͤͦͫ͊͘ ͊͘ 

͍͔ͫͯ͋ͤͼ͙͔͞ ͤ͊ ͦ͊ͤͦͣ͟͡͡ ͙͍ͤͦͯΦ ˻͍͊ ͔͍͙͙ͪ͊͘͞ ͔͞ 

͔ͣͭͦ͒ͦͦ͡΄͔͟ ͙͔ͨͪͪͦ͒ ͙͍͊͊ͤ͊͘͘ ͔ͨͪͦͣͤ͊ͣ͊ ͯ 

ͤ͊;͙ͤͯ ͤ͊ ͙ͦ͟͞ ͔ͫ ͙͔ͨͪ͊ͯ͘͟͞ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͥ ͍͎͊ͤͦ͞ 

͔͍ͨͪͦ͊͘ ͯ ˣ͔͎ͦͪ͊͒ͯΦ  

˾͊ͫͻ͙ͦ͒ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊͞ ͙ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ ͊͘ ͋ͯͽ͔͔ͭͫ͟ 

͙ͨͦ͊ͣ͘͞ͼ͔ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͯ ͙͋ͪͤͦͣ͘ ͙ͤͦͫͯ͘ ͙ͤͫͯ 

ͤ͊͘;͊ͤͦ͞ ͔͙ͣͥ͊ͤ ͯ ͍ͤͦͦͣ ͺ͙ͫ͊ͤͦͣ͟͡ ͍͙ͦͪͯ͟Φ 

˻͙ͫͭ͊͡ ͔ͭͯ͟ΐ͙ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ ͫͯ ͍͔ͨͦΐ͙͊ͤ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ 

͋ͯͽ͔͙ͭͫ͟ ͨ͊ͤ͡ ͊͘ фΣф ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊ ͔͙͒ͤͣ͞ ͔͒ͦͣ͡ 

͎͋ͦ͘ ͍͔ͨͦΐ͎͊ͤͦ ͙͍ͪ͘΄͔ͥ͊ ͦ͒͟ ˳˽ α˽͔͍͙ͯͭ ˿͙͔ͪ͋͞ Σ 

͊ ͎͙͒ͪͯͣ ͔͒ͦͣ͡ ͎͋ͦ͘ ͨ͊͡ΐ͊ͥ͊ ͍͔ͦ͋͊͊͘ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ 

͔ͫͯ͒ͫ͟ ͔͔ͨͪͫͯ͒ ͯ ͍͔͙͘ ͫ͊ ͙ͦͣͨ͊ͤͦͣ͟͞ α˩͔͎ͤͪͦ-

͔͔ͤ͊͘͡ Φ 
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͔́͊͋͊͡ сΦ ˽͙ͪͻ͙ͦ͒Σ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ ͙ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͔ͫͭͦͪ͊͟ ͍͔͒ͪ͗͊Σ ͊ͤͯ͊ͪ͞ς͊ ͍͎ͯͫͭΣ ͯ ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊ 

 IςVIII 2018 IςVIII 2019 Iς±LLL ͫͭͦͨ͊ ͯ ҈ 

˳ˢˤ˹ˮ ˽˾ˮ̆˻˨ˮ 1.362,1 1.462,0 7,3 

͔́ͯ͟ΐ͙ ͙ͨͪͻ͙ͦ͒ 1.356,7 1.455,7 7,3 

˽͔͙ͦͪͫ͟ ͙ͨͪͻ͙ͦ͒ 1.184,0 1.296,8 9,5 

˽͔ͦͪ͘ ͤ͊ ͒ͦͻͦ͒͊͟ ͎ͪ͊Ώ͊ͤ͊ 112,3 129,5 15,2 

˽͔ͦͪ͘ ͤ͊ ͙͒ͦ͋ͭ ͍͙ͨͪ͊ͤͻ ͙͡ͼ͊ 83,6 95,6 14,4 

˽͔ͦͪ͘ ͤ͊ ͒ͦ͒͊ͭͯ ͍͔ͪ͒ͤͦͫͭ 321,3 352,1 9,6 

ˢ͟ͼ͙͔͘ 187,9 199,8 6,3 

͙͔̇͊ͪͤ 27,7 30,3 9,1 

˻͙ͫͭ͊͡ ͔͙ͨͦͪͫ͟ ͙ͨͪͻ͙ͦ͒ 50,9 56,1 10,3 

˨͙͙ͦͨͪͤͦͫ 400,2 433,4 8,3 

˹͔͔͙ͨͦͪͫ͟ ͙ͨͪͻ͙ͦ͒ 172,7 158,9 -8,0 

˨ͦͤ͊ͼ͙͔͞ 5,4 6,2 16,1 

˳ˢˤ˹ˮ ˾ˢ˿̆˻˨ˮ 1.320,0 1.424,8 7,9 

͔́ͯ͟ΐ͙ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ 1.188,7 1.283,0 7,9 

˾͊ͫͻ͙ͦ͒ ͊͘ ͔͔͊ͨͦͫͤ͘͡ 310,5 334,9 7,9 

˴͍͙ͯͨͦͤ͊ ͔ͪͦ͋ ͙ ͎ͯͫͯ͊͡ 208,5 230,0 10,3 

˻ͭͨ͊ͭ͊͡ ͊ͣ͊ͭ͊͟ 82,1 85,6 4,2 

˿͍͔ͯ͋ͤͼ͙͔͞ 62,0 63,1 1,7 

˿ͦͼ͙͊ͤ͊͞͡ ͨ ͦͣͦΐ ͙ ͭͪ͊ͤͫͺ͔͙ͪ 485,3 514,6 6,0 

ͦ͒ ;͔͎͊ ͔͙͔ͨͤ͘͞ 345,4 373,5 8,1 

˻͙ͫͭ͊͡ ͔ͭͯ͟ΐ͙ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ 40,3 54,8 36,0 

˴͙͙͊ͨͭ͊ͤ͡ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ 113,9 131,4 15,4 

˹͔ͭͦ ͋ͯͽ͔͔ͭͫ͟ ͙ͨͦ͊ͣ͘͞ͼ͔ 3,9 3,3 -15,1 

ˢ͙͍͙͔ͭͪ͊ͤ͟ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͔͞ 13,6 7,1 -47,4 

͙͙̅ͫ͊ͤ͟͡ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ 42,0 37,2  

ˮ͍ͦͪ͘Υ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞

˻;͔͔ͯ͟͞ ͔ͫ ͔͙ͪ͊͊͘͡ͼ͙͊͞ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͊͞ ͯ ͍͔ΐ͔ͣ 

͙ͦ͋ͣͯ ͦ͒ ͙͎ͨ͊ͤͪ͊ͤͦ͡Φ ˻͍ͦ ͔͞ ͔͎͙͊ͭͦͪ͊͟͞ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ 

ͦ͒͟ ͔ͦ͟͞ ͔͞ ͔͙ͨͦ͒ͤ͊͞;ͤͦ ͒ͦ΄ͦ͡ ͒ͦ ͍͔ͤ͊͞ΐ͔ 

͔ͦͪ͟͟ͼ͙͔͞ ͍͙ͤ͊΄͔Φ ˮ͍ͪ͘΄͔͔ͥ ͙͙͊ͨͭ͊ͤ͟͡ͻ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ 

ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͊ͤͯ͊ͪ͞ς͊ ͍͎ͯͫͭ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ 

͙͙ͫͭ ͔͙ͨͪͦ͒ ͔ͨͪͭͻ͔ͦ͒ͤ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͍͔ΐ͔ ͔͞ ͊͘ мрΣп҈Φ 

˴͙͙͊ͨͭ͊ͤ͡ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ ͙͒ͦͫͭ͗ͯ ͙͍ͤͦ ͦ͒ пΣп҈ ˣ˨˽ ͯ 

нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΣ ΄ͭͦ ͔ͯ͊ͯ͘͟͞ ͤ͊ ͤ͊ͭͤͦ͘ ͔ͺ͙͙͔͊ͫͤ͟͞ 

͙͍ͪ͘΄͔͔ͥ ͍͎ͦͦ ͙ͦ͋͊͟͡ ͪ͊ͫͻͦ͒͊Φ  

˿͔ͭ͊ͥ ͒ͦͼ͙ͥ ό͔ͨͪͦ͟ сл ͒͊ͤ͊ ͊͟΄͔ͥͥ͊ύϝ 

͋ͯͽ͔͙ͭͫ͟ͻ ͙͙ͦͪͫͤ͊͟͟ ͙ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙͊͞ ͍͔͎ͦ͋͊ͤͦ͘ 

ͫͦͼ͙͎͊ͤͦ͞͡ ͙͎ͦͫͯͪ͊ͥ͊ ͔͔͎ͨͦͫ͒ͥ͡ ͒͊ͤ͊ ͯͤ͊͞ нлмфΦ 

͎͙͔ͦ͒ͤ ͙͙ͤͦͫͦ͘͡ ͔͞ нΣр ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊ όͦͦ͟ лΣлр҈ 

ˣ˨˽ύΣ ͙ ͔ͫͣ͊ͥͤͦ ͔͞ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͪ͊͟͞ нлмуΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ 

˴͙͙ͦͪͫͤͼ͙ ͋ͯͽ͔ͭ͊ ͙ ˳˽ α˽͔͍͙ͯͭ ˿͙͔ͪ͋͞έ ͔͙͙ͪͪ͊͟͡ 

ͫͯ ͒ͦͼ͔ͥ ͯ ͨ͊͡ΐ͊ͥͯ ͦ͒ мΣн ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Σ ͒ͦ͟ ͔͞ 

͔ͫͭ͊ͥ ͒ͦͼ͙ͥ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙͊͞ ͍͔͎ͦ͋͊ͤͦ͘ ͫͦͼ͙͎͊ͤͦ͞͡ 

͙͎ͦͫͯͪ͊ͥ͊ мΣо ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Φ 

͔́͊͋͊͡ тΦ ˿͔ͭ͊ͥ ͒ͦͼ͙ͥ ͯ ͨ͊͡ΐ͊ͥͯ ͋ͯͽ͔͙ͭͫ͟ͻ ͙͙ͦͪͫͤ͊͟͟ ͙ ˻˻˿˻Σ ͔ͨͪͦ͟ сл ͒͊ͤ͊Σ ͯ ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊ 

ˮ͍ͦͪ͘Υ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ 
ϝ ̂ ͫ͊͒ͯ͟͡ ͫ͊ ͔͒ͺ͙͙ͤͼ͙ͦͣ͞ ͦ͊͟͞ ͔ͫ ͙͙ͦͪͫͭ͟ ͯ ͊͘ ͔͔ͨͦͭͪ͋ ͨͪ͊ΐ͔ͥ͊ ͍ͫͨͪͦͦΏ͔ͥ͊ ͊ͪ͊ͤ͗ͣ͊ͤ͊ ͫ͊ ˸˸̅Φ 
 
 
 

  31.12.2018 30.6.2019. 

ˣͯͽ͔͙ͭͫ͟ ͙͙ͦͪͫͤ͟ͼ͙ ͙ ˳˽ α˽͔͍͙ͯͭ ˿͙͔ͪ͋͞   2,1 1,2 
˻˻˿˻ 1,3 1,3 
̂˴̂˽˹˻ 3,4 2,5 
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{л ͙͙ͤ͒͊ͭͦͪ͟ ͪ͊ͭͦͪͦ͟͟;͔ͤ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙͍͙ͦ͒ͪ͗ͦͫͭ 
 

˩͍ͪͦͨͫ͊͟ ͙͙ͦͣͫ͊͟͞ ͔͞ ͊͘ ͦͼ͔ͤͯ ͪ͊ͭͦͪͦ͟͟;͔ͤ 

ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙͍͙ͦ͒ͪ͗ͦͫͭ ͙͙͒͊ͤͪ͊͊͘͞͡ ͙͙ͦͣͨͦͭͤ͘͟ 

͙͙ͤ͒͊ͭͦͪ͟ {л ͙ͦͣ͟͞ ͔ͫ ͪͦ͘͟ ͙͔͙͒ͤͭͺ͙͊͟ͼ͙ͯ͞ 

͔ͨͦͭͤͼ͙͙͊ͤ͞͡ͻ ͪ͊ͭͦͪͦ͟͟;͙ͤͻ ͙͙ͪ͊͘͟ ͯ ͔ͭͯ͟ΐͦ͞ 

͎͙͙ͦ͒ͤ ͙ͤ͊ͫͭͦ͞ ͙͊ͤͭͼ͙͙͙ͨͪ͊ͭ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͔ͫͭͪͫ ͯ 

͔ͤ͊ͪ͒ͤͦ͞ ͎͙͙ͦ͒ͤΦ ͙̂ͦͦ͟͟͡ ͍͔ͪ͒ͤͦͫͭ {л ͙͙ͤ͒͊ͭͦͪ͊͟ 

ͨͪ ͔͙͊͘͡ ͔͒ͺ͙͙͙ͤͫ͊ͤ ͎ͨͪ͊ ͫͣ͊ͭͪ͊ ͔ͫ ͒͊ ͔͞ ͔ͣ͊͘͢ ͯ 

ͪ͊ͭͦͪͦ͟͟;ͤͦͣ ͙͙ͪͯ͘͟ ͦ͒ ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ ͔ͫͭͪͫ͊Φ ˽͔ͦͪ͒ 

͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͊͘ ͼ͔ͦͯͨ͊ͤ͟͡ ͙͙ͤ͒͊ͭͦͪ͟Σ ͙ͪ͊͒ 

ͦ͡ͼ͙ͪ͊ͥ͊ ͙͍ͦͪ͊͘ ͙͘ ͎ͦ͟ ͙͙ͪ͘͟ ͙ͨͦͭ;͔Σ ͪ͊ͣ͊ͭͪ͊ͯ͘͞ 

͔ͫ ͙ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͙͔ͨͦ͒ͤ͒ͫ͊͟ ͙ ͙ͥͻ͍͙ͦͻ 

͔͙ͦͣͨͦͤͤͭ͟Φ {л ͙͙ͦͣͨͦͭͤ͘͟ ͙͙ͤ͒͊ͭͦͪ͟ ͔ͫ ͙ͫ͊ͫͭͦ͞ 

ͦ͒ ͍͒͊ ͙͔ͨͦ͒ͤ͒ͫ͊͟Σ ͙ͦ͟͞ ͯ ͔͙ͫ͋ ͔ͫ͊͒ͪ͗ ͙ͤ͘ 

͍͙͙͊ͪ͊͋͞͡ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙ ͣ͊ͪͦ͟-ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͫ͟͞ 

͙͍͙ͦ͒ͪ͗ͦͫͭΦ ˤ͔ͪ͒ͤͦͫͭ ͍͙ͦͻ ͙͔ͨͦ͒ͤ͒ͫ͊͟ ͙ͫͨͦ͒ 

͔͒ͺ͙͙͎ͤͫ͊ͤͦ ͎ͨͪ͊͊ ͯ͊ͯͯ͘͟͞ ͤ͊ ͍ͦ͒ͫͯͫͭͦ 

ͪ͊ͭͦͪͦ͟͟;͎ͤͦ ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ ͙͙ͪ͊͘͟Φ 

̂ нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͔ͫ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ {л ͙͙ͤ͒͊ͭͦͪ͊͟ ͊ͦ͟ ͙ 

ͦ͋͊ ͙͔ͨͦ͒ͤ͒ͫ͊͟ ͊͘ ˾͔͙ͨͯ͋ͯ͟͡ ˿͙ͪ͋ͯ͞ ͔ͤ͊͊͘͡ ͙ͫͨͦ͒ 

͔͒ͺ͙͙͙ͤͫ͊ͤͻ ͎͍ͨͪ͊ͦ͊ ΄ͭͦ ͤ͊;͔ͤͦ͡ ͔ͯ͊ͯ͘͟͞ ͒͊ ͔ͤ 

͙ͨͦͫͭͦ͞ ͪ͊ͭͦͪͦ͟͟;ͤ͊ ͦͨ͊ͫͤͦͫͭ ͦ͒ ͍͔ͨͦ͊͞ ͙͋ͦ͡ 

͍͔͊͟͟ ͔͔ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫ͟͟͟ ͔͙͙ͤͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡Σ ͊ͦ͟ ͙ ͒͊ 

͔ͤͣ͊ ͙͔͙ͪ͊͗ͤ͘ͻ ͙͙ͪ͊͘͟ ͙ͦ͟͞ ͙ͨͦͭ;ͯ ͙͘ ͫͺ͔ͪ͊ ͔ͦ͟͞ 

͙͍ͨͦͪ͊ͯ͟͞ ͙͔͙ͨͦ͒ͤ͒ͫ͟Φ 

͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ ͙͎ͨͦͫͭͤͯͭ͊ ͍͔͔ͫͨͪͦ͒ͤͦͣ 

ͺ͙ͫ͊ͤͦͣ͟͡ ͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙ͦͣ͞ ͊͒ͪ͗͊ͤ͊͘ ͔͞ ͙ ͭͦͦͣ͟ 

нлмуΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ΄ͭͦ ͔͞ ͔͙ͪͯͭͪ͊ͦ͘͡͡ ͙ͨͦͭͨͯͤͣ 

͔͙͙͙͔ͣͤͫ͊ͥͣ͡ ͙͙ͪ͊͘͟ ͙͘ ͫͺ͔͔ͪ ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ 

͙͔ͨͦ͒ͤ͒ͫ͊͟ ͋ͯ͒ͯΐ͙ ͒͊ ͙͔ͤ͒ͤ͊͞ ͦ͒ ͔͙ͦͣͨͦͤͤͭ͟ 

͍͎ͦͦ ͙͔ͨͦ͒ͤ͒ͫ͊͟ ͔ͤ ͔ͨͪͣ͊΄͔ͯ͞ ͔͒ͺ͙͙͙ͤͫ͊ͤ ͎ͨͪ͊Φ 

ˤ͔ͪ͒ͤͦͫͭ ͣ͊ͪͦ͟-ͺ͙͙͎ͤ͊ͤͫͫͦ͟͞ ͙͔ͨͦ͒ͤ͒ͫ͊͟ ͔͞ ͯ 

ͨͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤͦ͞ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͭ͊ͦ͟Ώ͔ ͔͔͔ͤͨͪͦͣͥͤ͊Σ ͨ͊ 

͔͊͗ͣͦ͟ ͒͊ ͙ ͯ ͍ͦͦ͞ ͫͺ͔͙ͪ ͤ͊;͔ͤͦ͡ ͔ͤ ͔ͨͦͫͭͦ͞ 

͙͍͙͊ͦ͘͘ ͙ͦ͟͞ ͙͋ ͍͔͙͒ͦ͡ ͒ͦ ͙͍͊ͭ͊͟ͼ͙͔͞ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ͻ 

͙͙ͪ͊͘͟Φ 

͔̂ͫͨ΄ͤͦ ͦ;͍ͯ͊ͤ͊ ͔ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫ͊͟͟͟ ͙ ͺ͙ͫ͊ͤ͊͟͡ 

͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ ͍͔ͯͫͨͦͫͭ͊ͤ͊͢ ͯ ͔ͨͪͭͻͦ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ 

͔͔ͦ͋͋͘Ώ͔ͯ͞ ͨͪͦͫͭͦͪ ͊͘ ͒͊ͯ͢ ͔ͪ͊ͫ͊͟͡ͼ͙ͯ͞ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ 

͙͙͔ͨͦͭ͟͡ ͙ ͯ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ ͯΦ 

  

-0,1

0,1

0,3

0,5

0,7

2015 2016 2017 2018

S0 ͙ ͙ͤ͒͊ͭͦͪ͟ ͫ͊ ͺ͙͙ͫ͊ͤͣ͟͡ ͙͔ͨͦ͒ͤ͒ͫͦͣ͟ ͙ 
͙͔ͨͦ͒ͤ͒ͫͦͣ͟ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͫ͟͞ ͔͙ͦͤͯͪͤͭͤͦͫͭ͟͟ ͊͘ 

˿͙ͪ͋ͯ͞ ͊͘ ͔͙ͨͪͦ͒ нлмр-нлмуΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ

͙͙̅ͫ͊ͤ͟͡ ͙͔ͨͦ͒ͤ͒ͫ͟
˽͙͔ͦ͒ͤ͒ͫ͟ ͣ͊ͪͦ͟-ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͫ͟͞ ͔͙ͦͤͯͪͤͭͤͦͫͭ͟͟
S0 ͙ ͙ͤ͒͊ͭͦͪ͟
˽͎ͪ͊ ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ ͙͔ͨͦ͒ͤ͒ͫ͊͟
˽͎ͪ͊ ͺ͙͙͎ͤ͊ͤͫͫͦ͟͞ ͙͔ͨͦ͒ͤ͒ͫ͊͟
S0 ͨ ͎ͪ͊
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ˮ͍ͦͪ͘Υ ˴͊ͯ͊͟͡͡ͼ͙͊͞ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭ͊ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ 

˹͊ ͍ͦͫͤͦͯ ͨͦ͒͊ͭ͊͊͟ ˩˴ ͊͘ ͔͔ͣ͘͢ ˩̂ ͊͘ нлмуΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

͙ ͦ͋ͪ͊;ͯͤ͊ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭ͊ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ ͊͘ ˾͔͙ͨͯ͋ͯ͟͡ 

˿͙ͪ͋ͯ͞Σ ͊͘ нлмсΣ нлмт ͙ нлмуΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͊ͯ͘͟͢;͔ͯͣͦ͞ 

͒͊ ͙͔ͤ͒ͤ͊͞ ͦ͒ ͙ͨͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤͻ ͔ͣ͊͊͘͢ ͙͔ͤ͞ ͙͔ͦ͗ͤ͊͘͡ 

ͪ͊ͭͦͪͦ͟͟;ͤͦͣ ͙͙ͪͯ͘͟ ͔͙ͪ͊͊͘͡ͼ͙͔͞ ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ 

͔ͫͭͪͫ͊Σ ͋ͯ͒ͯΐ͙ ͒͊ ͍͔ͪ͒ͤͦͫͭ {л ͙͎͔ͤ͒ ͔ͤ ͔ͨͪͣ͊΄͔ͯ͞ 

͔͒ͺ͙͙͙ͤͫ͊ͤ ͎ͨͪ͊Φ ˽͔͙͔ͦ͒ͤ͞ ͔͔ͣ͘͢ ͔ͫ ͫͯͦ;͍͊͊ͯ͞ ͫ͊ 

ͺ͙͙ͫ͊ͤͣ͟͡ ͦ͒ͤͦͫͤͦ ͣ͊ͪͦ͟-ͺ͙͙͙ͤ͊ͤͫͫͣ͟͞ 

͙͍͙͊ͦͣ͊͘͘Σ ͒ͦ͟ ͔ͫ ˾͔͙ͨͯ͋͊͟͡ ˿͙ͪ͋͊͞ ͔͊͒ͤͦ͘͞ ͫ͊ 

͍͔ΐ͙ͤͦͣ ͔ͣ͊͊͘͢ ˩̂ ͙ ͔͒͊͢ ͙ͤ͊͊͘͡ ͯͤͯͭ͊ͪ 

͔͒ͺ͙͙͙ͤͫ͊ͤͻ ͎͍ͨͪ͊ͦ͊ {л ͙͙ͤ͒͊ͭͦͪ͊͟Φ 

˻͋ͪ͊;ͯͤ {л ͙͙ͤ͒͊ͭͦͪ͊͟ ͊͘ ˾͔͙ͨͯ͋ͯ͟͡ ˿͙ͪ͋ͯ͞Σ 

ͯͪ͊Ώ͔ͤ ͦ͒ ͔ͫͭͪ͊ͤ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭ͊ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞Σ ͙ 

͙͋͊ͪ͊͘ ͔ͫ ͤ͊ ͔͎͙͙ͣͭͦ͒ͦͦ͡͞ ˩˴Φ7 

 

 

 

 

 

 

 

                                                                 
7 ˨ ͔͙ͭ͊ͤ͊͢͞ ͔͒ͺ͙͙ͤͼ͙͊͞ {л ͙͙ͤ͒͊ͭͦͪ͊͟ ͊ͦ͟ ͙ ͙ͦͨͫ ͙ͦͪ͟΄ΐ͔͔ͤ ͔͎͙͔ͣͭͦ͒ͦͦ͡͞ ͙ ͔ͪͯͭ͊ͭ͊͘͡ ͎ͣͦͯ ͔ͫ ͨͪͦͤ͊ΐ͙ ͯ ͙̅ͫ͊ͤͦ͟͡͞ ͔͎͙͙ͫͭͪ͊ͭ͞ ͊͘ нлмуΦ 
͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлмфΦ ͙ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͔ͨͯͭͣ ͙ͤ͊͟͡ ƘǘǘǇΥκκǿǿǿΦƳŦƛƴΦƎƻǾΦǊǎκǇŀƎŜǎκƛǎǎǳŜΦǇƘǇΚƛŘҐуоун ͙ ͙͍͔͘΄ͭ͊ͯ͞ ˩˴ άCƛǎŎŀƭ 
{ǳǎǘŀƛƴŀōƛƭƛǘȅ ǊŜǇƻǊǘ нлмрέ нрΣ ˳͊ͤͯ͊ͪ нлмсΣ мртς158. 

˹͙͍͊͘ ͍͙͔͊ͪ͊͋͞͡ ˴͙͔͙ͪͭͪͯͣ͞ ˽͎ͪ͊ 
˿͙͎ͤ͊ͤ͊͡ 
ͣͦΐ 

ˤ͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͊͘ ˾͔͙ͨͯ͋ͯ͟͡ ˿͙ͪ͋ͯ͞Σ ҈ 

2015 2016 2017 2018 

͙͙̅ͫ͊ͤ͟͡ ͙͔ͨͦ͒ͤ͒ͫ͟ < 0,36 0,28 0,41 0,19 0,00 0,00 

мΦ ͙͙̅ͫ͊ͤ͟͡ ͋͊͊ͤͫ͡Σ ҈ ˣ˨˽ > -9,61 0,07 -3,46 -1,19 1,10 0,64 

нΦ ˽͙͙ͪͣ͊ͪͤ ͋͊͊ͤͫ͡Σ ҈ ˣ˨˽ > 0,23 0,13 -0,47 1,71 3,64 2,78 

оΦ ͙͙̇͟͡;ͤͦ ͙͎ͨͪ͊ͦ͡Ώ͔͙ͤ ͋͊͊ͤͫ͡Σ ҈ ˣ˨˽ > -2,5 0,23 -3,05 -1,21 1,35 0,52 

пΦ ˿͙͙ͭ͊͋ͯͯ͘͡͞ΐ͙ ͙͙ͨͪͣ͊ͪͤ ͋͊͊ͤͫ͡Σ ҈ ˣ˨˽ < 2,34 0,08 0,42 -0,37 -0,48 -1,42 

рΦ ˣͪͯͭͦ ͎͒ͯ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊Σ ҈ ˣ˨˽ < 68,44 0,12 71,25 68,80 58,69 54,40 

сΦ ˣͪͯͭͦ ͎͒ͯ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊Σ ͎ͣΦ ͔ͨͪͦͣͤ͊ ҈ ˣ˨˽ < 8,06 0,12 3,75 -2,45 -10,11 -4,29 

тΦ ˴ͪ͊ͭͦͪͦ͟;͙ͤ ͎͒ͯ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊Σ ҈ ˣ˨˽  < 13,2 0,20 12,87 13,00 9,42 7,55 

уΦ ˹͔ͭͦ ͎͒ͯ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊Σ ҈ ˣ˨˽ < 59,51 0,20 71,25 68,80 58,69 54,40 

фΦ ͔̂ͯͨͤ͟ ͔͔ͨͦͭͪ͋ ͊͘ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͥͣΣ ҈ ˣ˨˽ < 15,95 0,26 14,93 13,17 10,65 8,93 

млΦ ˨͙ͺ͔͔ͪͤͼ͙͊͞͡ ͔͊ͣ͊ͭͤ͟ ͔ͫͭͦͨ ͙ ͔ͫͭͦͨ ͪ͊ͫͭ͊ ˣ˨˽ < 4,8 0,08 1,17 -0,57 -1,26 -2,67 

ммΦ ˳͍͙͊ͤ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊Σ ͎ͣΦ ͔ͨͪͦͣͤ͊Σ ҈ ˣ˨˽ < 1,9 0,11 -2,44 -0,81 -1,54 0,49 

мнΦ ͙̅ͤ͊ͤ͊͡ ͨͦͭͪͦ΄ͥ͊ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊Σ ͎ͣΦ ͔ͨͪͦͣͤ͊Σ ҈ ˣ˨˽ < 0,61 0,07 -1,70 -0,40 0,20 0,40 

˽͙͔ͦ͒ͤ͒ͫ͟ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͫ͟͞ ͔͙ͦͤͯͪͤͭͤͦͫͭ͟͟ < 0,49 0,55 0,27 0,27 0,27 0,27 

мΦ ˸͔Ώͯͤ͊ͪͦ͒ͤ͊ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙ͦͤ͊ ͙ͨͦ͘ͼ͙͊͞Σ ͔ͤͭͦΣ ҈ ˣ˨˽ > -19,8 0,29 -91,62 -94,94 -94,49 -91,00 

нΦ ˹͔ͭͦ ΄͔ͭ͒ͥ͊ ͒ͦͣ͊ΐ͙͍ͤͫͭ͊͊Σ ҈ ˣ˨˽ > 2,61 0,33 23,46 24,57 24,80 23,64 

оΦ ˨͎ͯ ͙͍͎ͨͪ͊ͭͤͦ ͔ͫͭͦͪ͊͟Σ ҈ ˣ˨˽ < 164,7 0,18 42,19 44,52 43,45 42,20 

пΦ ˴͔͙͙ͪ͒ͭ ͙͍ͨͪ͊ͭͤͦͣ ͔ͫͭͦͪͯ͟Σ ҈ ˣ˨˽ < 10,7 0,37 1,80 1,31 1,00 0,88 

рΦ ˴ͪ͊ͭͦͪͦ͟;͙ͤ ͎͒ͯ ͔ͤͺ͙͙͙ͤ͊ͤͫͫ͟͞ͻ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͊͞Σ ҈ ˣ˨˽ < 15,4 0,2 6,97 5,99 6,29 5,81 

сΦ ˴ͪ͊ͭͦͪͦ͟;͙ͤ ͎͒ͯ ͒ͦͣ͊ΐ͙͍ͤͫͭ͊͊Σ ҈ ˣ˨˽ < 2,9 0,21 1,50 1,10 1,27 1,13 

тΦ ˥ͪ͊Ώ͔͍͙͍ͤ͊ͪͫͭͦΣ ҈ ˣ˨ˤ < 7,46 0,22 4,50 4,70 5,00 5,50 

уΦ ˿͊͒ͦ͡ ͔ͭͯ͟ΐ͔͎ ͪ͊;ͯͤ͊Σ ͎͙ͭͪͦͦ͒΄͙ͥ ͔͙ͨͦͪͭͤ͟ ͔ͨͪͦͫ͟Σ ҈ ˣ˨˽ > -2,5 0,34 -4,90 -4,00 -3,90 -4,40 

фΦ ˾͔͙͊ͤ͡ ͔ͺ͔͙͍͙ͭͤ͟ ͯͪͫ͟Σ ͎͙ͭͪͦͦ͒΄ͥ͊ ͔ͨͪͦͣͤ͊Σ ҈ < 9,67 0,11 -2,73 -0,90 -8,50 -3,40 

млΦ ˹͙͙ͦͣͤ͊ͤ͡ ͔͙͙͒ͤ͞;͙ͤ ͭͪͦ΄͊͟ ͪ͊͒͊Σ ͎͙ͭͪͦͦ͒΄ͥ͊ ͔ͨͪͦͣͤ͊Σ ҈ < 7 0,18 0,30 -4,80 -1,90 0,50 

ммΦ ˿ͭͦͨ͊ ͙ͨͪͤͦͫ͊ ͤ͊ ͒ ͍͔ͪ͗͊ͤ ̆ͦˤ > 0,59 0,37 4,55 5,00 2,01 2,01 

мнΦ ˣ˨˽Σ ͔͙ͪ͊ͤ͡ ͪ͊ͫͭ > -0,67 0,1 1,80 3,30 2,00 4,40 

моΦ ˣ˨˽ ͨͦ ͎͍͙͊͡ ͍͙ͫͭ͊ͤͦͤ͊͟ ͔ͨͪͣ͊ ͙͔ͨ͊ͪͭͭͯ ͍͔ͯͨͦͤ͟ ͣͦΐ͙Σ ҈ ˣ˨˽ ˿ˢ˨ > 72,7 0,22 26,70 27,08 27,65 27,97 

{л ͙͙ͤ͒͊ͭͦͪ͟ < 0,46 0,55 0,32 0,24 0,18 0,18 
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пΦ ͙͔̅ͫ͊ͤ͟͡ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͔͞ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ нлнлςнлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ 

 

̂ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͼ͙͔͍͙͢ 

ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙͙͔ͨͦͭ͟͡ ͔͔͙ͯͫͣͪͤ ͫͯ ͤ͊ ͔ͦ͒ͪ͗͊ͥ 

ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ ΄ͭͦ ͍͙ͦ͒ ͔͒͊ͣ͢ ͔ͫͣ͊ͥͥͯ 

ͯ;͔΄ΐ͊ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͯ ˣ˨˽Φ ˿͔ͪ͒ͥͦͪͦ;͙ͤ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ 

͍͙ͦͪ͟ ͔͍͙ͨͪ͒Ώ͊ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊ ͤ͊ ͙͍ͤͦͯ 

ͦ͒ лΣр҈ ˣ˨˽ ͒ͦ нлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙ ͨ͊͒ ͯ;͔΄ΐ͊ ͍͎͊ͤͦ͞ 

͎͒ͯ͊ ͙ͫͨͦ͒ рл҈ ˣ˨˽Φ ˽͔ͪͦ͟͞ͼ͙͔͞ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ͻ 

͎͔͎͊ͪ͊ͭ͊ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͦ͒ нлнлΦ ͒ͦ нлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ 

͙͍͊ͫͤ͊ͯ͘͞ ͔ͫ ͤ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͔͙ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫ͟͟͟ͻ 

͔ͨͦ͊͊ͭ͊͘͟͢ ͊͘ ͍͔͔͙ͤ͊͒ͤ ͔͙ͨͪͦ͒Σ ͙ͨ͊ͤͪ͊ͤͦ͡͞ 

͔ͨͦͪͫͦ͟͞ ͙͙ͨͦͭ͡ͼ͙ ͦ͊͟͞ ͔͍ͨͦ͒ͪ͊ͯͣ͊͘ ͔͒͊͢ 

͎ͯͫ͊͊͡΄͍͔͊͊ͥ ͫ͊ ͙͊ͦͤͣ͊͘͟ ͙ ͙͔͙͍͒ͪͭ͊ͣ͊͟ ˩̂ ͙ 

ͺ͙͙ͫ͊ͤͣ͟͡ ͙ ͙ͫͭͪͯͭͯͪͤͣ͟ ͔ͣͪ͊ͣ͊Σ ͯͯ͟͢;ͯͯ͞ΐ͙ ͙ 

͒͊ͯ͢ ͔ͪͺͦͪͣͯ ͍͔͙͙͟͡ͻ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊Φ 

˭͊ͻ͍͊ͯͯ͢͞ΐ͙ ͔ͣͪ͊ͣ͊ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙͔͞ ͯ 

͔ͨͪͭͻͦ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͍͔ͫͭͦͪͤ ͔͞ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͨͪͦͫͭͦͪ 

͊͘ ͍͔ͤͦ ͙͙͔ͨͦͭ͟͡Φ ͙͙̅ͫ͊ͤ͟͡ ͨͪͦͫͭͦͪ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊͢ 

͙͙͍ͨͦͭͤͯ͘ ͙ͪ͊ͯ͘͟͡ ͙͔ͣ͘Ώͯ ͼ͙͎͊ͤͦ͢ ͙ ͦ;͔͙͍͎͊ͤͦ͟ 

͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊Σ ͭͦ ͔ͫͭ͞ ͙͍ͪ͊ͫͨͦͦ͗͊͡ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͦ͊͟͞ 

ͤ͊ͫͭ͊ͯ͞ ͊ͦ͟ ͙ͪ͊͊͘͟͡ ͙͔ͣ͘Ώͯ ͦ;͔͙͍͙͊ͤ͟ͻ ͙ 

͔ͪ͊ͫͨͦͪΏ͔͙ͤͻ ͪ͊ͫͻͦ͒͊Φ ͙͙̅ͫ͊ͤ͟͡ ͨͪͦͫͭͦͪ ΐ͔ ͯ 

нлнлΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͙͙͋ͭ ͙͙ͫͦͪ͟΄ΐ͔ͤ ͊͘ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ 

͙͙͊ͨͭ͊ͤ͟͡ͻ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͊͞Σ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͔͙ͨͤ͊͘͞ ͙ 

ͨ͊ͭ͊͡ ͯ ͍͊ͤͦͣ͞ ͔ͫͭͦͪͯ͟Σ ͔ͭ ͊͘ ͔ͨͦͪͫͦ͟ ͔͔ͪ͊ͫͭͪΐ͔͔ͥ 

͙͍͔͔ͨͪͪ͒Φ ˻͍͔ ͔͔ͣͪ ͙ ͙ͥͻ͍͔ͦ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ 

͙͙ͣͨ͊͟͡ͼ͙͔͞ ͙͙͔͒͊ͤͪ͊ͤ͘͞ ͫͯ ͭ͊ͦ͟ ͒͊ ͔ͤ ͎͔ͯͪͦ͘ 

͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ ͙ ͔ͭͣͨͦ ͔ͫͣ͊ͥͥ͊ 

͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊Σ ͊ ͫ͊ ͎͔͒ͪͯ ͔ͫͭͪ͊ͤ ͒͊ ͙͎ͨͦ͒ͤͯ ͙͍͙͗ͦͭͤ 

ͫͭ͊ͤ͒͊ͪ͒ ͍͙ͫͭ͊ͤͦͤ΄͍ͭ͊ ͙ ͯ͋ͪ͊ͯ͘͞ ͙͍͔͙ͨͪͪ͒ͤ 

͍ͪ͊ͦ͘͞Φ ̂ ͫͯ͡;͊ͯ͞ ͔͎͋ͦ͢ ͍͔ͦͫͭ͊ͪͥ͊ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͯ 

ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͔͞ ͒ͦΐ͙ ΐ͔ ͒ͦ ͍ͫͭ͊ͪ͊ͥ͊ 

͎͒ͦ͒͊ͭͤͦ ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ ͨͪͦͫͭͦͪ͊Φ ˿͍͙͊͟ ͔͍͔͙ͤͭͯ͊ͤ͡ 

͒ͦ ͙͒͊ͭͤ ͨͪͦͫͭͦͪ ͯ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͙͋ΐ͔ 

͍ͪ͊ͦͤͦ͘͞ ͔͔ͯͫͣͪͤΣ ͦ͒ͤͦͫͤͦ ͙͋ΐ͔ ͙͙ͫͦͪ͟΄ΐ͔ͤ ͊͘ 

͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͔͎ͨͦͪͫͦ͟ ͔͔ͦͨͭͪΐ͔ͥ͊ ͊ͪ͊͒͊͘ ͙͙͡ ͊͘ 

͍͔ͤͦ ͙͔͊ͨͭ͊ͤ͟͡ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͔͞Φ 

͙͙̅ͫ͊ͤ͟͡ ͙͔ͨͦ͒ͤ͒ͫ͟ ͙ ͙͔ͨͦ͒ͤ͒ͫ͟ ͣ͊ͪͦ͟-ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͫ͟͞ ͔͙ͦͤͯͪͤͭͤͦͫͭ͟͟ ͊͘ ͔͔ͣ͘͢ ˩̂ ͙ ͊͘ ˾͔͙ͨͯ͋ͯ͟͡ 

˿͙ͪ͋ͯ͞ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͦ͒ нлмр ͒ͦ нлмуΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ 
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S0 ͙ ͤ͊͒͘ ͔͒ͺ͙͙͎ͤͫ͊ͤͦ ͎ͨͪ͊͊
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͔́͊͋͊͡ уΦ ͙͙̅ͫ͊ͤ͟͡ ͎͔͎͙͊ͪ͊ͭ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ нлмуςнлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ҈ ˣ˨˽ 

˻͙ͨͫ ˮ͍ͪ͘΄͔͔ͥ ˽ͪͦͼ͔ͤ͊ ˽͔ͪͦ͟͞ͼ͙͊͞ 

  2018 2019 2020 2021 2022 

˳͍͙͊ͤ ͙ͨͪͻ͙ͦ͒ 41,5 41,4 40,2 39,4 38,7 

˳͍͙͊ͤ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ 40,9 41,9 40,7 39,8 39,2 

      

˴͙͍͙ͦͤͫͦ͒ͦ͊ͤ͡ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ 0,6 -0,5 -0,5 -0,5 -0,5 

˽͙͙ͪͣ͊ͪͤ ͙͍͙ͦͤͫͦ͒ͦ͊ͤ͟͡ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ 2,7 1,6 1,5 1,3 1,2 

      

˨͎ͯ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊ 54,4 52,9 51,4 50,1 48,3 

˾͔͊ͤ͊͡ ͫͭͦͨ͊ ͪ͊ͫͭ͊ ˣ˨˽ 4,4% 3,5% 4,0% 4,0% 4,0% 

ˮ͍ͦͪ͘Υ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞

˥͍͙͊ͤ͡ ͼ͙͔͍͙͢ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙͔͞ ͙ 

͎ͨͪͦͪ͊ͣ͊ ͫ͊ ˸˸̅ ͙͙͋͡ ͫͯ ͍ͯͨͪ͊ͦ ͙͙ͫͭ͊͋͊͘͡ͼ͙͊͞ 

͍͙͊ͤ͞ͻ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ ͙ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͯ;͔΄ΐ͊ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͯ 

ˣ˨˽Φ ˿͔͔ͣ͊ͥͥ ͯ;͔΄ΐ͊ ͎͒ͯ͊ ͔͞ ͯͫͦ͟ ͍͔͊ͤͦ͘ ͊͘ 

͙͍͔ͫͤ͗͊͊ͥ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͊ͦ͟ ͎͍͎͊ͤͦ͡ ͺ͊ͭͦͪ͊͟ 

͙͍͊͒ͯ͗͊ͥ͊͘Σ ͭ͊ͦ͟ ͒͊ ͙͙͒ͤ͊ͣ͊͟ ͫͨͯ΄ͭ͊ͥ͊ 

͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͔͔͔ͦͨͪ͒ͯ͢͞ ͙ ͔ͨͪͦͣͤͯ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͎͒ͯ͊Φ 

͙͙͔̅ͤ͊ͤͫͫ͟͞ ͭͪ͊ͤͫ͊͟ͼ͙͔͞Σ ͊ͦ͟ ΄ͭͦ ͔͞ ͔͊ͣͤ͊͘ ͎ͫͯͨͦ͟ 

͎͒ͯ͊ ͔͞ͺ͙͙͙ͭͤͣ͞Σ ͊ͦ͟ ͙ ͋ͦ͊͢ ͙ͨͦ͘ͼ͙͊͞ ͍͔͒ͪ͗͊ ͤ͊ 

͔ͣΏͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦͣ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫͦͣ͟͞ ͙ͭͪ͗΄ͭͯΣ 

͙͔͒ͦͨͪͤΐ͔ ͔͒͊ͣ͢ ͙͍ͫͤ͗͊͊ͥͯ ͎͒ͯ͊Φ 

͙͙̅ͫ͊ͤ͟͡ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͙ ͎͒ͯ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊Σ ҈ ˣ˨˽ 

 

̂ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊ ΐ͔ ͔ͫ 

͙͙͍͙ͫͭ͊͋ͦ͊ͭ͘͡ ͤ͊ ͙͍ͤͦͯ ͦ͒ ͦͦ͟ лΣр҈ ˣ˨˽Σ ΄ͭͦ ͔͞ 

͙͍͙ͦ͒ͪ͗ ͙͍ͤͦ ͙ͦ͟͞ ͎ͦͣͦͯΐ͍͊͊ ͍ͤ͊ͫͭ͊͊͟ ͙͎ͫ͊ͤͦ͘͡ 

͔ͭͪͤ͒͊ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊Φ ̂͘ ͦ;͔͙͍͔͊ͤ͟ ͔͔ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫ͟͟͟ 

͔ͨͪͺ͔ͦͪͣ͊ͤͫΣ ͯ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;ͤͦͣ 

͔͙ͨͪͦ͒ͯΣ ͙͍ͤͦ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ΐ͔ ͙͙͋ͭ ͙ͫͨͦ͒ рл҈ ˣ˨˽Φ 

˨͙ͦ͋ͪ ͔͙ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙͔͞ 

͎ͦͣͦͯΐ͙͙͡ ͫͯ ͔͔ͯͣͪͤͯ ͔ͪ͊ͫ͊͟͡ͼ͙ͯ͞ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ 

͙͙͔ͨͦͭ͟͡Σ ͔ͨͪ ͍͔͎ͫ͊ ͤ͊ ͪ͊ͫͻͦ͒ͤͦ͞ ͙ͫͭͪ͊ͤΣ ͯ ͍͙͒ͯ 

͍͔ͨͦΐ͊ͥ͊ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͊͞Σ ͙ͯ͒͊ͥ͊͟ ͙͙ͪͤ͘͟ͻ 

͔ͣͪ͊ ͙ ͍͔ͨͦΐ͊ͥ͊ ͨ͊ͭ͊͡ ͙ ͔͙ͨͤ͊͘͞Σ ͙͊͡ ͭ͊ͦ͟ ͒͊ ͔ͫ 

͙ͥͻ͍ͦͦ ͯ;͔΄ΐ͔ ͯ ˣ˨˽ ͔ͤ ͍͔ͨͦΐ͍͊͊Φ ˹͊ ͙ͨͪͻͦ͒ͤͦ͞ 

͙ͫͭͪ͊ͤ ͙͙͔ͨͪͦͪͭͭ ͔͞ ͔͒͊͢ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͔͎ͨͦͪͫͦ͟ 

͔͔ͦͨͭͪΐ͔ͥ͊ ͊ͪ͊͒͊͘Φ ˽ͪͦͼ͔ͫ ͔͙ͪͫͭͪͯͭͯͪͪ͊ͥ͊͟ 

͍͙͊ͤ͞ͻ ͙ ͔ͤ͊͒͊͟΄͙ͥͻ ͒ͪͯ΄͍͔͙ͭͤͻ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ ͔ͫ 

͍ͤ͊ͫͭ͊͊͢ ͊ͦ͟͟ ͙͋ ͔ͫ ͙ͫͣ͊ͥͦ͡ ͔͔ͦͨͭͪΐ͔͔ͥ ͍͙͊ͤ͞ͻ 

ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ ͙ ͼ͔͔͡ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒Φ ̂ ͫͯ͡;͊ͯ͞ ͍͙ͨͦͦͤ͢ͻ 

͔͙ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫ͟͟͟ͻ ͙ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ͻ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͙ 

͍͙͍ͦͫͭ͊ͪ͊ͥ͊ ͙͋ͦ͢ͻ ͔ͪͯͭ͊ͭ͊͘͡ ͍͔͙ͫͭͦͪͤ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ 

ͨͪͦͫͭͦͪ ͙͋ ͎ͣͦ͊ͦ ͒͊ ͔ͫ ͙͙͙ͫͦͪͫͭ͟ ͊͘ ͒ͦ͒͊ͭͤͦ 

͔ͨͦͪͫͦ͟ ͔͔ͪ͊ͫͭͪΐ͔͔ͥ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒Φ 

˽͔ͪͦ͟͞ͼ͙͊͞ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͦ͒ нлнлΦ ͒ͦ нлннΦ 

͎͙͔ͦ͒ͤ ͙ͪ͊͘Ώ͔ͤ͊ ͔͞ ͤ͊ ͍ͦͫͤͦͯΥ 

Á ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͔͞ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͍͙͙ͤ͊͊͗ͤ͞͞ͻ 

͔͙ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫ͟͟͟ͻ ͔ͨͦ͊͊ͭ͊͘͟͢Υ ˣ˨˽ ͙ ͔͎͍͙ͥͦͻ 

͔͙ͦͣͨͦͤͤͭ͟Σ ͙ͤͺ͊͡ͼ͙͔͞Σ ͔͍͙͎͒ͤͦ͘ ͯͪͫ͊͟Σ 

͎͍͙͔ͫͨͦͤͦͭͪͦͤͫ͢͟ ͔͔ͪ͊ͣͤ͘Σ ͔͙͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡ ͙ 

͊ͪ͊͒͊͘Τ 

Á ͍͔͊͗ΐ͔ ͙  ͙͔ͨ͊ͤͪ͊ͤ͡ ͙͔͔ͣͤ͘ ͔͔ͨͦͪͫ͟ ͙͙͔ͨͦͭ͟͡Τ 

Á ͨͪͦͼ͔͔͙ͥͤͻ ͔ͺ͔͊ͭ͊͟ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ͻ ͙ ͙ͫͭͪͯͭͯͪͤ͟ͻ 

͔ͣͪ͊ ͯ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΦ 
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˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нл20Φ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлн1Φ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 
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͔́͊͋͊͡ фΦ ͙̂ͯͨͤ͟ ͙ͨͪͻ͙ͦ͒ ͙ ͒ͦͤ͊ͼ͙͔͞ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ нлмуςнлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ҈ ˣ˨˽ 

˻͙ͨͫ ˮ͍ͪ͘΄͔͔ͥ ˽ͪͦͼ͔ͤ͊ ˽͔ͪͦ͟͞ͼ͙͊͞ 

 2018 2019 2020 2021 2022 

˳ˢˤ˹ˮ ˽˾ˮ̆˻˨ˮ 41,5 41,4 40,2 39,4 38,7 

͔́ͯ͟ΐ͙ ͙ͨͪͻ͙ͦ͒ 41,2 41,1 39,9 39,1 38,5 

 ˽ ͔͙ͦͪͫ͟ ͙ͨͪͻ͙ͦ͒ 36,0 36,5 35,8 35,4 34,9 

˽͔ͦͪ͘ ͤ͊ ͒ͦͻͦ͒͊͟ ͎ͪ͊Ώ͊ͤ͊ 3,5 3,7 3,7 3,7 3,7 

˽͔ͦͪ͘ ͤ͊ ͙͒ͦ͋ͭ ͍͙ͨͪ͊ͤͻ ͙͡ͼ͊ 2,2 2,3 2,0 1,9 1,8 

˽͔ͦͪ͘ ͤ͊ ͒ͦ͒͊ͭͯ ͍͔ͪ͒ͤͦͫͭ 9,9 10,0 10,0 9,9 9,7 

ˢ͟ͼ͙͔͘ 5,7 5,6 5,3 5,1 4,9 

͙͔̇͊ͪͤ 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 

˻͙ͫͭ͊͡ ͔͙ͨͦͪͫ͟ ͙ͨͪͻ͙ͦ͒ 1,5 1,5 1,4 1,4 1,3 

˨͙͙ͦͨͪͤͦͫ 12,2 12,4 12,4 12,5 12,5 

 ˹ ͔͔͙ͨͦͪͫ͟ ͙ͨͪͻ͙ͦ͒ 5,3 4,6 4,1 3,7 3,5 

˨ͦͤ͊ͼ͙͔͞ 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 

ˮ͍ͦͪ͘Υ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞

˹͊ͤ͊͘͞;͙͔͊ͤ͞͞ ͔͔ͣͪ ͔͔ͨͦͪͫ͟ ͙͙͔ͨͦͭ͟͡ ͯ нлнлΦ 

͎͙͙ͦ͒ͤ ͙͋ΐ͔ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͙͒ͦͨͪͤͦͫ͊ ͊͘ ͔͙ͨͤͫͦ͘͟͞ ͙ 

͙͍͙ͤ͊͒ͫͦ͟͡ ͙͎͔ͦͫͯͪ͊ͥ ͤ͊ ͔͔ͭͪͭ ͍ͨͦͫͦ͒͊͡ͼ͊ ͊͘ 

лΣр҈ ͙ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͔͔͙͍͎ͤͦͨͦͪͦ͘ ͔͒͊͡ ͔͊ͪ͊͒͘ ͫ͊ 

мрΦолл ͙͒ͤ͊ͪ͊ ͤ͊ мсΦолл ͙͒ͤ͊ͪ͊Φ ˽͔ͦͪ͒ ͎ͭͦ͊Σ 

͔͍͙ͨͪ͒Ώ͔ͤͦ ͔͞ ͨͦͭͨͯͤͦ ͤ͊ͨͯ΄͔ͭ͊ͥ ͔ͣͪ͊ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ 

͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙͔͞ ΄ͭͦ ͔ͫΣ ͯ͘ ͔͒ͤͦͪ͊ͭͤͯ͟͞ ͙ͨͪͪͦ͒ͯ 

͔͙͙ͨͦ͒ͤ͞ͻ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΣ ͔ͺ͔͙ͭͯͪ͊͟ ͯ 

͍͙͒ͯ ͍͔ΐ͔͎ ͔ͫͣ͊ͥͥ͊ ͔͔͙ͤͨͦͪͫ͟ͻ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͯ нлнлΦ 

͎͙͙ͦ͒ͤΦ ˽͔ͪͦ͟͞ͼ͙͊͞ ͔͙ͨͦͪͫ͟ͻ ͙ͨͪͻͦ͒͊ 

͔͍ͨͦ͒ͪ͊ͯͣ͊͘ ͍͔ͦ͒ͪ͗͊͊ͥ ͔ͨͦͫͭͦ͞ΐ͔͎ ͔͔ͫͭͨͤ͊ 

͔ͤ͊ͨ͊ͭ͡Φ 

˽͔͍ͪͦ͊͡Ώͯͯ͞ΐ͙ ͙ͦ͋͟͡ ͔ͨͦͪ͊͘ ͤ͊ ͒ͦͻͦ͒͊͟ ͔͞ ͔ͨͦͪ͘ 

ͤ͊ ͔͊ͪ͊͒͘Σ ͭ͊ͦ͟ ͒͊ ͫͯ ͔͔ͪͭ͊ͥ͟ ͔ͣ͊ͫ ͊ͪ͊͒͊͘ ͙ 

͔͙͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡ ͎͍͙͊ͤ͡ ͺ͙͊ͭͦͪ͟ ͙ͦ͟͞ ͙ͯͭ;ͯ ͤ͊ 

͔͔ͪͭ͊ͥ͟ ͍͎ͦͦ ͔͎ͨͦͪͫͦ͟ ͙ͦ͋͊͟͡Φ ˿͔͔ͣ͊ͥͥ ͔͎ͨͦͪͫͦ͟ 

͔͔ͦͨͭͪΐ͔ͥ͊ ͤ͊ ͔͊ͪ͊͒͘ ΐ͔ ͙͙ͣ͊ͭ ͔͎͙͍ͤ͊ͭ͊ͤ ͔ͺ͔͊ͭ͟ 

ͦ͒ ͦͦ͟ о ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊ ͤ͊ ͙ͨͪͻ͔ͦ͒ ͦ͒ ͔ͨͦͪ͊͘ ͤ͊ 

͔͊ͪ͊͒͘Σ ͙͊͡ ͔ͫ ͦ;͔͔ͯ͟͞ ͒͊ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͊ͪ͊͒͊͘ ͙ ͪ͊ͫͭ 

͔͙͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡ ͯ ͙ͨͦͭͨͯͤͦͫͭ ͔ͤ͊͒ͦͤ͊͒͟ ͍ͦ͊͞ 

͎͙ͯ͋ͭ͊͟Φ ̂ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͦ;͔͔ͯ͟͞ ͔ͫ ͒͊ ͣ͊ͫ͊ 

͊ͪ͊͒͊͘ ͔ͪ͊ͫͭ ͔͋ͪ͗ ͦ͒ ͙͎ͤͦͣͤ͊ͤͦ͡ ˣ˨˽ ͊ͦ͟ 

͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͍͙ͨͦͦͤ͢ͻ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͤ͊ ͙ͭͪ͗΄ͭͯ ͪ͊͒͊Σ ͔ͨͪ 

͍͔͎ͫ͊ ͪ͊ͫͭ͊ ͔͙͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡Σ ͔ͭ ΐ͔ ͙ ͙ͨͪͻͦ͒ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ 

͔ͨͦͪ͊͘ ͤ͊ ͔͊ͪ͊͒͘ ͙ͪ͊ͫͭ ͯ ͙ͫͣͫͯ͡ ͯ;͔΄ΐ͊ ͯ ˣ˨˽Φ 

˽͍͔ͦΐ͔͊ͥ ͙͙͔ͣͤͣ͊ͤ͡ ͔͊ͪ͊͒͘ ΐ͔ ͙ͯͭͼ͙͊ͭ ͤ͊ ͪ͊ͫͭ 

͔ͯͯͨͤ͟ ͔ͣ͊ͫ ͊ͪ͊͒͊͘ ͯ ͙͍͔͙ͨͪͪ͒Φ ˽ͪͦͼ͔ͤ͊ ͔͞ ͒͊ ΐ͔ 

͔ͺ͔͊ͭ͟ ͍͔ͨͦΐ͊ͥ͊ ͙͙͔ͣͤͣ͊ͤ͡ ͔͊ͪ͊͒͘ ͤ͊ ͙ͨͪͻ͔ͦ͒ 

͙͙͋ͭ уΣр ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Φ 

˻͙ͫͭ͊͡ ͙ͦ͋͡ͼ͙ ͔ͨͦͪ͊͘ ͤ͊ ͒ͦͻͦ͒͊͟ ό͔ͨͦͪ͘ ͤ͊ 

͙͍͙͔͔͒͒ͤ͒Σ ͔ͨͦͪ͘ ͤ͊ ͙ͨͪͻ͔ͦ͒ ͦ͒ ͊ͣ͊ͭ͊͟Σ ͎͙ͦ͒΄͙ͥ 

͔ͨͦͪ͘ ͤ͊ ͒ͦͻͦ͒͊͟Σ ͙ͭ͒ύ ΐ͔ ͙ͪ͊ͫͭ ͙͔ͫͨͦͪ͞Σ ͭͦ ͔ͫͭ͞ ͯ 

ͫ͊͒ͯ͟͡ ͫ͊ ͔͔ͪͭ͊ͥͣ͟ ͦͨ΄͙ͭͻ ͔͙ͦͤͦͣͫ͟͟ͻ 

͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟Σ ͭ͊ͦ͟ ͒͊ ͔ͫ ͦ;͔͔ͯ͟͞ ͙ͫͭ͊͋͊ͤ͡ ͙͍ͤͦ 

͙ͨͪͻͦ͒͊ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͔ͨͦͪ͊͘ ͤ͊ ͒ͦͻͦ͒͊͟Σ ͯ ͙ͫͣͫͯ͡ 

ͯ;͔΄ΐ͊ ͯ ˣ˨˽Φ ˴ͦ͒ ͔ͨͦͪ͊͘ ͤ͊ ͔͊ͪ͊͒͘ ͯ͟͢;ͤ͊ ͔͞ 

͋ͦͪ͋͊ ͙͍ͨͪͦͭ ͙͍͔ͫ ͔͙͔ͦͤͦͣ͟͞Σ ͫ ͙ͦ͋ͪͦͣ͘ ͤ͊ ͤ͊ͭ͊ͤ͘ 

͋ͪͦ͞ ͔͙͍͔͙ͤͨͪ͊ͤ͢͞ͻ ͙ͪ͊͒ͤ͊͟ ͙ ͙͔ͫͨ͊ͭ͡ ͊ͪ͊͒͊͘ αͤ͊ 

͔ͪͯ͟ Φ ̂ ͔͙ͨͦͫ͒ͥͣ͡ ͎͙ͦ͒ͤ͊ͣ͊ ͙͔͙͍͙͔ͤͭͤͪ͊ͤ͘ ͫͯ 

͔ͦͤͭͪͦ͟͡ ͙ ͨͦ͊͞;͔͊ͤ ͫ͊ͤ͟ͼ͙͔͞ ΄ͭͦ ͔͞ ͒͊ͦ͡ 

͔͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͯ ͙ͫͯ͋͊ͥͯ͘͞ ͙͍͔ͫ ͔͙͔ͦͤͦͣ͟͞ ͯ ͙ͦ͋͊ͫͭ͡ 

ͪ͊͒͊ ͙ ͊ͨͦ͘΄͍͊͊ͥ͊͢Σ ͙͊͡ ͔͞ ͤ͊͘;͊ͤͦ͞ ͒͊ ͔ͫ ͤ͊ 

͍ͦͦͣ ͨͦͯ͢ ͍͙ͤ͊ͫͭ͊ ͫ͊ ͙͙͙ͦͤͭͤͯͪ͊ͤͣ͟ 

͎͊ͤ͊͗ͣ͊ͤͦͣ ͙ ͯ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΦ 

˿͔͔ͣ͊ͥͥ ͔͎ͨͦͪͫͦ͟ ͔͔ͦͨͭͪΐ͔ͥ͊ ͤ͊ ͔͊ͪ͊͒͘ ͙ͣ͊ΐ͔ 

͔͎͙͍ͤ͊ͭ͊ͤ ͔ͺ͔͊ͭ͟ ͦ͒ ͦͦ͟ мл ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊ ͤ͊ 

͙ͨͪͻ͔ͦ͒ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͙͒ͦͨͪͤͦͫ͊Φ ˻;͔͔ͯ͟͞ ͔ͫ ͒͊ ͪ͊ͫͭ 

͔ͣ͊ͫ ͊ͪ͊͒͊͘ ͔͋ͯ͒ ͍͔ΐ͙ ͦ͒ ͪ͊ͫͭ͊ ͙͎ͤͦͣͤ͊ͤͦ͡ ˣ˨˽Σ 

ͭ͊ͦ͟ ͒͊ ΐ͔ ͯ ͙ͨͦͭͨͯͤͦͫͭ ͙͙ͤ͊͒ͦͤ͊͒ͭ͟ ͍ͦ͊͞ ͎͙ͯ͋ͭ͊͟Φ 

˴͔͔ͪͭ͊ͥ ͯ;͔΄ΐ͊ ͍͎ͦͦ ͍͎͊ͤͦ͞ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͯ ˣ˨˽ ͙ͣ͊ 

͙ͫ͡;ͤͯ ͨͯͭ͊ͥͯ ͊ͦ͟ ͙ ͔͔ͪͭ͊ͥ͟ ͯ;͔΄ΐ͊ ͔ͨͦͪ͊͘ ͤ͊ 

͔͊ͪ͊͒͘Σ ͫ ͙ͦ͋ͪͦͣ͘ ͒͊ ͫͯ ͊͘ ͙ͥͻ͍ͦͯ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙ͯ͞ 

͙ͦͪ͟΄ΐ͔͔ͤ ͙͔ͫͭ ͔͍͔ͨͪͭͨͦͫͭ͊͟ ͦ ͔ͪͭ͊ͥͯ͟ ͊ͪ͊͒͊͘ ͙ 

͔͙͊ͨͦͫͤͦͫͭ͘͡Φ ˨͙͙ͦͨͪͤͦͫ ͫͯ ͔ͨͦͪͫ͊͟ ͔͎͙͊ͭͦͪ͊͟͞ 

ͦ͒͟ ͔ͦ͟͞ ͔͞ ͙͔͙ͤ͊ͪ͊͗ͤ͊͘͞͞ ͔ͨͦͪͫ͊͟ ͔͙ͤ͒ͫͼ͙͙ͨͤ͊͡ ͙ 

͔͎͙͍ͪͫͭͪͦ͊ͤ ͍͔ͤ͊͞ΐ͙ ͎͒ͯ ͔͙ͨͦͪͫ͟ͻ ͍͔͙ͦ͋ͤ͊͘͟Σ ͔ͭ ͫͯ 

͔͙ͨͦͫ͒͡ͼ͔ ͔͍͔͎ͤͭͯ͊ͤͦ͡ ͍͔ͨͦΐ͊ͥ͊ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ 

͔͙ͤ͒ͫͼ͙͙͔ͨͤ͡ ͍͙͙͍͙͔ͤ͊͒͢͞͞ ͦ͒͟ ͍͎ͦͦ ͔͎ͨͦͪͫͦ͟ 

͙ͦ͋͊͟͡Φ 



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нл20Φ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлн1Φ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

44 
 

˽͙ͪͻ͙ͦ͒ ͦ͒ ͔ͨͦͪ͊͘ ͤ͊ ͙͒ͦ͋ͭ ͍͙ͨͪ͊ͤͻ ͙͡ͼ͊ ͯ 

͔͙ͨͪͦ͒ͯ нлнлςнлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͍͙͙͊ͫ͘ΐ͔ ͦ͒ ͔ͨͯͭ͊ͥ 

͙͍͔͎ͨͪͪ͒ͤͦ ͪ͊ͫͭ͊Σ ͔͙͍͔ͪ͊ͭͤ͡ ͙͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ ͯͪͫ͊͟ 

͙͒ͤ͊ͪ͊ ͙ ͦͨ΄͔ͭ ͨͪͦͺ͙͙͙ͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒Φ 

˽ͪͦͼ͔ͤ͊ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͨͦ ͍ͦͦͣ ͍ͦͫͤͦͯ ͔ͣͦ͗ ͙͙͋ͭ 

͔͙͍͔ͤͫͤ͊͘ ͊ͦ͟͟ ͎͋ͦ͘ ͔͙ͦͤͦͣͫ͟͟ͻ ͺ͊ͭͦͪ͊͟Σ ͭ͊ͦ͟ ͙ 

͎͋ͦ͘ ͎ͣͦͯΐ͙ͤͦͫͭ ͙ͦͪ͟΄ΐ͔ͥ͊ ͔͎ͨͦͪͫͦ͟ ͔͙ͪ͒ͭ͊͟ ͙͙͡ 

͍ͨͦͪ͊ΐ͊͊͞Σ ͊ͦ͟ ͙ ͙ͪ͊͊͘͟͡ ͯ ͪ͊;͍͍͔͙ͯͤͦͦ͒ͫͭͤͣ ͙ 

͔͙ͨͦͪͫͣ͟ ͙͙͋͊ͤͫͣ͊͡Φ ˿ͦ͟͟ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ 

͔͞ ͔͙͒ͤͦͪ͊ͭͤ͟͞ͻ ͺ͊ͭͦͪ͊͟ ͙ͦ͟͞ ͫͯ ͙ͯͭͼ͙͊͡ ͤ͊ 

͍͔ͨͦΐ͊ͥ͊ ͔͙͍͔ͦͨͦͪ͘ ͙͙͒ͦ͋ͭ ͯ нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΦ 

˽͔ͪͦ͟͞ͼ͙͊͞ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͦ͒ ͔ͨͦͪ͊͘ ͤ͊ ͙͒ͦ͋ͭ ͯͯ͟͢;͔ͯ͞ ͙ 

͔ͺ͔͔ͭ͟ ͙͔͔ͨͪͣͤ ˭͊ͦͤ͊͟ ͦ ͍͔͙͙ͦͤͪ͘͟͞ ͔͙ͪ͒ͭ͊͟ 

͙͔͙͙ͤ͒ͫͪ͊ͤ͟ͻ ͯ ΄͍͊͞ͼ͙͊ͪͫͣ͟ ͺͪ͊ͤͼ͙ͣ͊ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ 

͔͍͙ͨͪ͒Ώ͔͎ͤͦ ͔͎ͨͦͪͫͦ͟ ͔͙ͪ͒ͭ͊͟ ͍͙ͨͦͫͦͤͣ͡ 

͋͊ͤ͊ͣ͊͟ ͯ ͍͙͙͙ͫͤ ͦ͒ н҈ ͔͎ͨͪͦͫͭ͊ͦ͡ ͎͒ͯ͊Φ ˻͍͊͞ 

͔ͺ͔͊ͭ͟ ͨͪͦͼ͔͔ͥͯ͞ ͔ͫ ͤ͊ н ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Φ 

˴͔͔ͪͭ͊ͥ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͦ͒ ͔ͨͦͪ͊͘ ͤ͊ ͒ͦ͒͊ͭͯ ͍͔ͪ͒ͤͦͫͭ 

͔͙͊ͪ͊ͭͪ͟͟΄͔ ͔͙͍ͪ͊ͭͤͦ͡ ͙ͫͭ͊͋ͤͦ͡ ͯ;͔΄ΐ͔ ͯ ˣ˨˽Φ 

˥͍͊ͤ͊͡ ͔͔͙͒ͭͪͣͤ͊ͤͭ͊ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ˽˨ˤ ͔͞ ͒ͦͣ͊ΐ͊ 

ͭͪ͊͗ͥ͊ ͍ͦΏ͔ͤ͊ ͙͍͙ͪ͊ͫͨͦͦ͗ͣ͡ ͒ͦͻͦͭͦͣ͟ 

͍͙ͫͭ͊ͤͦͤ΄͍ͭ͊Φ ˾͙͍͙͊ͫͨͦͦ͗͡ ͒ͦͻͦ͒͊͟ ͊ͦ͟ ͍͔ͤ͊͞ΐ͊ 

͔͔͙͒ͭͪͣͤ͊ͤͭ͊ ͨͦͭͪͦ΄͔ͥ ͍͙͙͊ͫ͘ ͦ͒ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ 

͊ͪ͊͒͊͘Σ ͔͙ͨͤ͊͘͞Σ ͫͦͼ͙͔͊ͤ͞͡ ͨͦͣͦΐ͙ ͙ ͙ͦͫͭ͊͡ͻ 

͙ͦ͋͊͟͡ ͒ͦͻͦ͒͊͊͟Σ ͯͯ͟͢;ͯͯ͞ΐ͙ ͙ ͔͒ͦͤ͊͘͟Σ ͊ͦ͟ ͙ ͦ͒ 

͙͙͔͒ͤ͊ͣ͟ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͋͊ͤ͊͊͟ ͔ͨͪͣ͊ 

͍͙ͫͭ͊ͤͦͤ΄͍ͭͯΦ ̂ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͍͔ΐ͙ ͤ͊͘;͊͞ 

͙ͣ͊ΐ͔ ͙ ͙ͨͪͻ͙ͦ͒ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͨͦͭͪͦ΄͔ͥ ͙͙ͤͦͫͭͪ͊ͤͻ 

͙ͭͯͪͫͭ͊Φ ˾͔͊ͫ͊͟͡ͼ͙͊͞ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙͙͔ͨͦͭ͟͡ ͯ ͔͒ͦͣͤͯ 

͊ͪ͊͒͊͘ ͯ ͍͊ͤͦͣ͞ ͔ͫͭͦͪͯ͟ ͙ ͔͙ͨͤ͊͘͞ ͭ͊ͦ͟Ώ͔ ΐ͔ 

͙͔͙͒ͦͨͪͤͭ ͪ͊ͫͭͯ ͙͍͎ͪ͊ͫͨͦͦ͗ͦ͡ ͒ͦͻͦͭ͊͟ 

͍͙ͫͭ͊ͤͦͤ΄͍ͭ͊Φ ˴͊ͦ ͙ ͦ͒͟ ͔ͨͦͪ͊͘ ͤ͊ ͒ͦͻͦ͒͊͟ 

͎ͪ͊Ώ͊ͤ͊Σ ͙͙ͪ͘ͼ͙ ͊͘ ͍͔͔ͦͫͭ͊ͪͥ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͔͞ ˽˨ˤ ͯ 

͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͔ͦ͒ͤͦͫ ͔ͫ ͤ͊ ͔͔ͪͭ͊ͥ͟ ͊ͪ͊͒͊͘ ͯ 

͙͍ͨͪ͊ͭͤͦͣ ͔ͫͭͦͪͯ͟Σ ͪ͊ͫͭ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒ͤ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟Σ 

͊ͦ͟ ͙ ͤ͊ ͔͔ͫͭͨͤ ͙͍͔ͫ ͔͙͔ͦͤͦͣ͟͞Σ ͦ͒ͤͦͫͤͦ 

͔ͺ͙͊ͫͤͦͫͭ͟ ͯ ͔ͥͤͦͣ ͔ͫͣ͊ͥͥͯΦ 

˾͔͙ͯͭ͊ͭ͘͡ ͔ͺ͙͙͔͊ͫͤ͟͞ ͔ͤ͊ͨ͊ͭ͡ ͙ ͔ͦͤͭͪͦ͟͡ 

͔͙ͨͦͪͫ͟ͻ ͍͔͙ͦ͋ͤ͊͘͟ ͫͯ ͔͍͙͔͙͒ͤͭͤ ͙ ͦ;͔͔ͯ͟͞ ͔ͫ ͒͊ 

ΐ͔ ͭ͊͞ ͔ͭͪͤ͒ ͙͙͋ͭ ͍͔ͤ͊ͫͭ͊ͤ͢ ͯ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΣ 

ͫ ͙ͭͣ ΄ͭͦ ͔ͺ͔͙ͭ͟ ͔͋ͦͪ͋ ͙͍ͨͪͦͭ ͙͍͔ͫ ͔͙͔ͦͤͦͣ͟͞ 

͙ͤͫͯ ͔͙ͫͨ͟͡ͼ͙ͭͤͦ ͯͯ͟͢;͔͙ͤ ͯ ͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;ͤͯ 

͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙ͯ͞ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͙ͨͪͻͦ͒͊Φ ˽͍͔ͦΐ͔͊ͥ ͔͔ͫͭͨͤ͊ ˽˨ˤ 

͔ͤ͊ͨ͊ͭ͡ ͯ ͙ͫͣͫͯ͡ ͍ͫͨͪͦͦΏ͔ͥ͊ ͔͍͙͙ͤ͊ͫͤ͘ͻ 

͙͔͍͙͙͊ͤͭ͊ͦͤ͘ͻ ͔ͣͪ͊ ͯ ͙ͦ͋͊ͫͭ͡ ͔ͨͦͪ͊͘ ͤ͊ ͒ͦ͒͊ͭͯ 

͍͔ͪ͒ͤͦͫͭ ͒͊ͦ͡ ͔͞ ͔ͦ͒ͪΏ͔͔ͤ ͔͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͯ ͔ͨͪͦͭͦͣ͟͡ 

͔͙ͨͪͦ͒ͯΦ ̂ ͍ͦͦͣ ͔͎͔ͫͣͤͭͯ ͙ͨͦͫͭͦ͞ ͨͪͦͫͭͦͪ ͊͘ ͒͊͊͢ 

ͨͦ͋ͦ͢΄͊ͥ͊Σ ͪͦ͘͟ ͊͞;͔͊ͥ ͙ ͔͙ͣͦ͒ͪͤ͊͘ͼ͙ͯ͞ 

͔͔ͨͦͪͫ͟ ͙͙͊͒ͣͤͫͭͪ͊ͼ͙͔͞Φ 

˽͙ͪ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͙͞ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͦ͒ ͊͟ͼ͙͊͘ ͙ͨͦ͊͘͡ ͔ͫ ͦ͒ 

͍͔͊͗ΐ͔ ͊͟ͼ͙͔ͤ͘ ͙͙͔ͨͦͭ͟͡ ͙ ͔͍͔ͨͪͦͭͦ͊ͤ͟͞ 

ͨͦͭͪͦ΄͔ͥ ͊͟ͼ͙͙ͤ͘ͻ ͙͍ͨͪͦͦ͒͊͘Φ ̂ ͍͙ͦͪͯ͟ ͊͟ͼ͙͔ͤ͘ 

͙͙͔ͨͦͭ͟͡ ͦ͒͟ ͍͙͒ͯ͊ͤͫ͟ͻ ͙͍ͨͪͦͦ͒͊͘ ͦ;͔͔ͯ͟͞ ͔ͫ 

͔͒͊͢ ͔͔ͨͦͫͭͨͤͦ ͯͫ͊͟͡Ώ͙͍͔͊ͥ ͫ͊ ͙͔͙͍͒ͪͭ͊ͣ͊͟ ˩̂ ͯ 

ͫ͊͒ͯ͟͡ ͫ͊ ͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;͙ͤͣ ͨ͊ͤͦͣ͡ ͎ͨͦͫͭͯͨͤͦ 

͍͔ͨͦΐ͍͊͊ͥ͊ ͊͟ͼ͙͎ͤͦ͘ ͔͔ͦͨͭͪΐ͔ͥ͊Φ ˴ͦ͒ ͼ͙͎͔͊ͪͭ͊ 

ͦͤͦ ΐ͔ ͙͙͋ͭ ͔͔ͯͫͣͪͤͦ ͪͦ͘͟ ͔͔ͨͦͫͭͨͤͦ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ 

͊͟ͼ͙͊͘Σ ͊ͦ͟͟ ͙͋ ͔ͫ ͯ ͙ͨͪͻ͍͙͍͊ͭͦͣ͢ ͍͔͔ͪͣͤͫͦͣ͟ 

ͪͦͯ͟ ͙͎͒ͦͫͭ͊ͦ ˩̂ ͙͙ͣͤͣͯͣ ͦ͒ мΣу ͔͍ͪ͊ ͨͦ ͙ͨ͊͟͡ͼ͙Φ 

̂ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͔͍͙ͨͪ͒Ώ͔ͤ ͔͞ ͙͒͊͢ ͨ͊͒ 

͙ͭͪ͗΄ͭ͊ ͍͙͒ͯ͊ͤͫ͟ͻ ͙͍ͨͪͦͦ͒͊͘Σ ͯ ͔ͨͪͦͫͯ͟ ͦ͒ ͦͦ͟ 

о҈ ͎͙ͦ͒΄͔ͥΦ ˭͊ ͙ͪ͊ͯ͘͟͡ ͦ͒ ͍͙͒ͯ͊ͤͫ͟ͻ ͙͍ͨͪͦͦ͒͊͘ 

͙ͫͭͯ͊ͼ͙͊͞ ͤ͊ ͙ͭͪ͗΄ͭͯ ͤ͊ͺ͙ͭͤͻ ͔͙͍͒ͪ͊ͭ͊ ͔͞ ͤ͊ͭͤͦ͘ 

͔ͣ͊ͥ ͍͙ͦ͊ͭͤ͊͡͡Φ ˣͦ͊͢ ͦͤͭͪͦ͊͟͡ ͙ ͔ͺ͔͙ͭ͟ 

͙ͣ͊ͪͪ͊ͥ͊͟ ͤ͊ͺ͙ͭͤͻ ͔͙͍͒ͪ͊ͭ͊ ͙͙ͫͣ͊ͥ͡ ͫͯ 

͎ͣͦͯΐͤͦͫͭ ͙ ͙͙͍ͫͨ͊ͭͦͫͭ͡ ͔͔͎͙ͤ͊ͤ͡͡ͻ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟Φ 

˽͔ͪͦ͟͞ͼ͙͊͞ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͦ͒ ͊͟ͼ͙͊͘ ͤ͊ ͔͙͍͔͒ͪ͊ͭ ͤ͊ͺ͔ͭ 

͔͍ͨͪͭͨͦͫͭ͊͊͢ ͔͔͔ͤͨͪͦͣͥͤͯ ͨͦͭͪͦ΄ͥͯ ͤ͊ͺ͙ͭͤͻ 

͔͙͍͒ͪ͊ͭ͊ ͙͊ͦ͟ ͔ͫ ͔ͣͦ͗ ͦ;͔͙͍͙͊ͭ͟ ͒͊ ΐ͔ ͔ͯ͋ͪ͊ͥ͘ 

͔͔ͦͤͦͣͫ͟͟ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͙͔͙͒ͦͨͪͤͭ ͪ͊ͫͭͯ 

ͨͦͭͪͦ΄͔ͥΦ ˽͙ͪͻ͙ͦ͒ ͦ͒ ͊͟ͼ͙͊͘ ͤ͊ ͊ͦ͟͡ͻͦͤ͊͡ ͙ͨΐ͊Σ 

͊͟ͺͯ ͙ ͔͔͙ͭͪ͟͡;ͤͯ ͔͔͎͙ͤͪͯ͞ ͫͯ ͔͍͙ͨͪͦͭͦ͊ͤ͟͞ ͯ 

ͫ͊͒ͯ͟͡ ͫ͊ ͔ͨͦͫͭͦ͞ΐͦͣ ͫͭͪͯͭͯͪͦͣ͟ ͨͦͭͪͦ΄͔ͥΦ 

͔͙́ͪͤͯͭͤ ͙͙ͤͦͣͤ͊ͤ͡ ͙͙ͤͦͫ͘ ͊͟ͼ͙͊͘ ͤ͊ ͊ͦ͟͡ͻͦͤ͊͡ 

͙ͨΐ͊ ͙ ͊͟ͺͯ ͯͫ͊͟͡Ώ͔͙ͤ ͫͯ ͫ͊ ͦ;͔͙͍͙͊ͤͣ͟ ͙͙ͤͦͫͣ͊͘ 

͔ͫͭͦͨ ͙ͤͺ͊͡ͼ͙͔͞ ͯ ͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΦ ́ͦͦͣ͟ 

2лмрΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͍͔͔ͯ͒ͤ͊ ͔͞ ŀŘ ǾŀƭƻǊŜƳ ͊͟ͼ͙͊͘ ͦ͒ тΣр҈ 

ͤ͊ ͔͔͙ͭͪ͟͡;ͤͯ ͔͔͎͙ͤͪͯ͞ ͊͘ ͪ͊ͥͯ͟͞ ͨͦͭͪͦ΄ͥͯΦ ˭͊ 

͔͙ͨͪͦ͒ нлнлςнлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙ͨͪͻͦ͒ ͦ͒ ͍͔ͦ ͊͟ͼ͙͔͘ 

ͤ͊ ͎͙ͦ͒΄͔ͥͣ ͙͍ͤͦͯ ͙ͨ͊ͤͪ͊ͤ͡ ͔͞ ͯ ͙ͤͦͫͯ͘ ͦ͒ мтς18 

ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Σ ͙ͯͣ͊ͯ͘͞ΐ͙ ͯ ͙ͦ͋ͪ͘ ͔ͭͪͤͯͭͤͯ 

͎͙ͦ͒΄ͥͯ ͨͦͭͪͦ΄ͥͯ ͙ ͍͔͊͗ΐ͔ ͼ͔͔ͤΦ 

˽͙ͪͻ͙ͦ͒ ͦ͒ ͼ͙͊ͪͤ͊ ΐ͔ ͔ͫ ͙͙͍͙ͫͭ͊͋ͦ͊ͭ͘͡ ͤ͊ ͙͍ͤͦͯ 

ͦ͒ лΣф҈ ˣ˨˽ ͯ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΦ ˽͔ͪͦ͟͞ͼ͙͊͞ 

͙ͨͪͻͦ͒͊ ͦ͒ ͼ͙͊ͪͤ͊ ͪ͊Ώ͔ͤ͊ ͔͞ ͤ͊ ͍ͦͫͤͦͯ 

͔͍͎ͨͪͦͭͦ͊ͤͦ͟͞ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͍ͯͦ͊͘Σ ͔͍͙͎͒ͤͦ͘ ͯͪͫ͊͟ ͙ 

ͨͦͭͪͦ΄͔ͥΦ 

˽͔͔ͪͦͭͯ͟͞͞ ͔ͫ ͎͙͋͊͡ ͨ͊͒ ͯ;͔΄ΐ͊ ͯ ˣ˨˽ ͙ͦͫͭ͊͡ͻ 

͔͙ͨͦͪͫ͟ͻ ͙ͨͪͻͦ͒͊Φ ˹͊ͤ͊͘͞;͙͙͊ͤ͞͞ ͔͙ͨͦͪͫ͟ ͙ͨͪͻͦ͒ ͯ 

͍ͦͦ͞ ͔͎͙͙͊ͭͦͪ͟͞ ͔͞ ͔ͨͦͪ͘ ͤ͊ ͙͍͙ͣͦͤͯ ;͙͔͞ ͯ;͔΄ΐ͔ 



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нл20Φ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлн1Φ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 
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͙͙ͤͦͫ͘ ͦͦ͟ тл҈Φ ˹͙ͦͣͤ͊ͤͦ͡ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͍͎ͦͦ 

͙ͨͪͻͦ͒͊ ͔ͣͦ͗ ͔ͫ ͦ;͔͙͍͙͊ͭ͟ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͨͪͦ΄͙͔ͪͥ͊ 

͍͙ͦͫͤͦͼ͔Φ ˽͍͔ͦΐ͔͊ͥ ͔͔ͫͭͨͤ͊ ͔ͤ͊ͨ͊ͭ͡Σ ͪͦ͘͟ 

͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͦ͋ͯͻ͍͊ͭ͊ ͔͔͙ͤͨͦͪͭͤͦͫͭ͟ ͤ͊ ͔ͦ͟͞ ͔ͫ 

͔ͨͦͪ͘ ͨ͊͡ΐ͊ όͭͦ ͔ͫͭ͞ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͨͪͦ΄͙͔ͪͥ͊ ͔͔ͨͦͪͫ͟ 

͔͋͊͘ύΣ ͙͔ͤ͞ ͯͯ͟͢;͔ͤͦ ͯ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͔͞ ͯ ͔͔ͫͪ͒ͥͣ ͪͦͯ͟ 

͙ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊͢ ͙͙͍ͨͦͭ͊ͤ͘ ͙͙ͪ͘͟Φ ˽͔ͦͪ͒ ͔ͨͦͪ͊͘ ͤ͊ 

͙͍͙ͣͦͤͯ ͯ ͔ͦͫͭ͊͡ ͔͔ͨͦͪͫ͟ ͙ͨͪͻ͔ͦ͒ ͯͯ͟͢;ͯͯ͞ ͔ͫ ͙ 

͔͙ͨͦͪ͘ ͤ͊ ͔ͯͨͦͭͪ͋ͯΣ ͔͒ͪ͗͊ͥ ͙ ͤͦ΄͔͔ͥ ͒ͦ͋͊ͪ͊Σ ͔ͭ 

͎͙͒ͪͯ ͙ͦ͋͡ͼ͙ ͔ͨͦͪ͊͘ ͤ͊ ͦ͊ͤͦͣ͟͡͡ ͙͍ͤͦͯΦ ˻͙ͤ ͫͯ 

͔͍͙ͨͪͦͭͦ͊ͤ͟͞ ͯ ͫ͊͒ͯ͟͡ ͫ͊ ͔͔ͪͭ͊ͥͣ͟ ͙ͤͺ͊͡ͼ͙͔͞Σ 

͋ͯ͒ͯΐ͙ ͒͊ ͔͞ ͙ͤͺ͊ͭͦͪͤ͊͡ ͔ͦͣͨͦͤͤͭ͊͟ ͎ͯͪ͊Ώ͔ͤ͊ ͯ 

ͤ͊͘;͊͊ͤ͞ ͔͒ͦ ͍͙ͦͻ ͔͙ͨͦͪͫ͟ͻ ͙ͦ͋͊͟͡Φ ˽͔͍͙ͪ͒Ώ͔͔ͤ 

͙͔͔ͣͤ͘ ˭͊ͦͤ͊͟ ͦ ͔͙ͨͦͪͣ͊͘ ͤ͊ ͔ͯͨͦͭͪ͋ͯΣ ͔͒ͪ͗͊ͥ ͙ 

ͤͦ΄͔͔ͥ ͒ͦ͋͊ͪ͊Σ ͔ͦ͟͞ ͔ͫ ͔ͦ͒ͤͦͫ ͤ͊ ͨ͊͡ΐ͔͊ͥ ͔ͨͦͪ͊͘ 

͊͘ ͤͦ΄͔͔ͥ ͦͪͯ͗͊͞Σ ͦͫͦ͋͊͡Ώ͔͊ͥ ͦ͒ ͔ͨͦͪ͊͘ ͊͘ 

͔ͯͨͦͭͪ͋ͯ ͍͙ͨͦ͊͡͡ ͊͘ ͦ͊͟͞ ͔͞ ͍͔͙ͦ͋ͤ͘͟ 

͙͙͍ͣͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͯͤͯͭͪ͊΄͙ͥͻ ͍ͨͦͫͦ͊͡Σ ͊ͦ͟ ͙ ͍ͯͦΏ͔͔ͥ 

͔͎ͨͦͪͫͦ͟ ͦͫͦ͋ͦ͡Ώ͔ͥ͊ ͊͘ ͍͙ͦ͊͘͡ ͤ͊ ͻ͙͙͙͋ͪ͒ͤ 

͎ͨͦͦͤ ͔ͤͣ͊ͯ͞ ͤ͊͘;͙͙͊ͤ͞͞ ͔ͺ͔͊ͭ͟ ͤ͊ ͔ͯͯͨͤ͟ ͙ͨͪͻ͔ͦ͒ 

ͨͦ ͍ͦͦͣ ͍ͦͫͤͦͯΦ 

˽͔͍͙ͪ͒Ώ͔ͤͦ ͔͞ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͯ;͔΄ΐ͊ ͔͔͙ͤͨͦͪͫ͟ͻ 

͙ͨͪͻͦ͒͊ ͯ ˣ˨˽Σ ͫ͊ рΣо҈ ͙ͦͦ͟͟͡ ͔͞ ͙ͨͪͻ͍ͦ͒ͦ͊ͤͦ ͯ 

нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͤ͊ оΣр҈ ͙ͦͦ͟͟͡ ͔ͫ ͦ;͔͔ͯ͟͞ ͒͊ ΐ͔ 

͙͙͙ͤͦͫͭ͘ ͯ нлннΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΦ ̂ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͔ͫͣ͊ͥͤ͊ 

͔͞ ͍͔ͦ͋͊͊͘ ͔ͯͨ͊ͭ͡ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊͊ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͔ͫͣ͊ͥͥ͊ 

͊ͪ͊͒͊͘ ͊͘ ͔͒ͦ ͍͎͊ͤͦ͞ ͔ͫͭͦͪ͊͟Σ ͒ͦ͟ ͔ͫ ͯ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦ͞ 

͎͙͙ͦ͒ͤ ͙ͨ͊ͤͪ͊͡ ͨͦͭͨͯͤͦ ͙͔ͯ͒͊ͥ͟ ͍͔ͦ ͔͔ͣͪΣ ͦ͊͟͞ ͔͞ 

͙͋͊͡ ͤ͊͘;͊͊ͤ͞ ͙͍ͦͪ͘ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͭͦͦͣ͟ ͨͪͦͼ͔ͫ͊ 

ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙͔͞Φ ˩ͺ͔͊ͭ͟ ͙ͯ͒͊ͥ͊͟ ͔͔ͣͪ ͔ͫ 

ͨͪͦͼ͔͔ͥͯ͞ ͤ͊ моΣп ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊ ͯ нлнлΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΦ 

˨͎͙ͪͯ ͎ͪ͊ͦ͘͡ ͊͘ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͔͍͎ͨͪͦͭͦ͊ͤͦ͟͞ ͯ;͔΄ΐ͊ 

͔͔͙ͤͨͦͪͫ͟ͻ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͯ ˣ˨˽ ͔͞ ͙ ͙ͫͯ͟͢;͙͍͔͊ͥ ͙͘ 

͔͋͊ͤ͘ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͍͙ͫͻ ͙ͦͤͻ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͙ͦ͟͞ ͔ͫ ͔ͤ 

ͫͣ͊ͭͪ͊ͯ͞ ͙ͫͭͪͯͭͯͪͤͣ͟ ͭ͞Φ ͙ͭͪ͊ͤͣ͞Σ ͊ ͍͔͍͔ͨͪͤͫͭͤͦ ͔ͫ 

ͭͦ ͙ͦ͒ͤͦͫ ͤ͊ ͍͔͔͊ͤͪ͒ͤ ͔͎͙͔͊ͭͦͪ͟͞ ͔͔͙ͤͨͦͪͫ͟ͻ 

͙ͨͪͻͦ͒͊Φ ˹͍͔͊͞ΐ͙ ͔͒ͦ ͍͙ͦͻ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊ͯ͢͞ 

͍͔͔͊ͤͪ͒ͤ ͔ͯͨ͊ͭ͡ ͙͙͒ͦ͋ͭ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ ͙ 

͎͔͊ͤͼ͙͊͞Σ ͙͍͙͔͔͒͒ͤ͒ ͋ͯͽ͔ͭ͊Σ ͙ͨͪͻ͙ͦ͒ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ 

ͤ͊ͨ͊͡ΐ͔͙ͤͻ ͙͍ͨͦͭͪ͊͗͊ͥ͊ ˢ͎͔ͤͼ͙͔͞ ͊͘ ͙͎͔ͦͫͯͪ͊ͥ 

͔͙͒ͨͦͭ͊͘Σ ͔͙͙͔ͣͫͦͤ ͔͙͔ͨͪͣ͞Σ ͙ͭ͒Φ ˾͔͍͙͒ͦͤ 

͔͔͙ͤͨͦͪͫ͟ ͙ͨͪͻ͙ͦ͒ ͦ͋ͯͻ͍͊ͭ͊ͯ͞ ͙ͪ͊͘͡;͙͔ͭ ͔ͭ͊ͫ͟Σ 

͔ͤ͊ͤ͊͒͟Σ ͔͊ͤ͘͟Σ ͙ͨͪͻ͔ͦ͒ ͎ͦͪ͊ͤ͊ ͙ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙͊͞ ͙ 

͍͔ͫ ͔ͦͫͭ͊͡ ͙ͨͪͻ͔ͦ͒ ͙ͦ͟͞ ͔ͫ ͍ͦͫͭ͊ͪͯͯ͞ ͔ͯͫͭ͊ͤͦͣ͢ 

͙͒ ͙ͤ͊ͣͦͣ͟ ͭͦͦͣ͟ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ ˻͍͙ ͔͔͙ͤͨͦͪͫ͟ ͙ͨͪͻ͙ͦ͒ 

͙͔͙ͤ͒ͫͪ͊ͯ͟͞ ͔ͫ ͫ͊ ͍͔ͦͫͭ͊ͪͤͦͣ ͙ͤͺ͊͡ͼ͙ͦͣ͞ ͯ 

͔ͨͪͭͻͦ͒ͤͦ͞ ͎͙͙ͦ͒ͤΣ ͙͙͡ ͨ͊͟ ͔ͨͪ͊ͭ ͔ͨͪͦͣͤͯ ͯ 

͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͍͔ͦͫͤͦ ͤ͊ ͔ͦ͟͞ ͔ͫ ͙͔ͨͪͣͥͯͯ͞ ͙ ͔ͯͫ͒͡ 

͎ͭͦ͊ ͔ͫ ͙͎ͦͪͯͯ͟͞ ͔͍ͨͪͦͭͦ͊ͤͦͣ͟͞ ͙ͤͺ͊͡ͼ͙ͦͣ͞Φ 

˽ͪͦͼ͔ͫͦͣ ͙͙͍ͨͪ͋͗͊͊ͥ͊͡ ͍͔͒ͪ͗͊ ;͍͊ͤͫͭͯ͡ ͯ ˩̂ 

͍͔ͨͦΐ͍͊͊ͯ͞ ͔ͫ ͙͍ͪ͊ͫͨͦͦ͗͊͡ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͙͘ ˮ˽ˢ ͙ 

ˮ˽ˢ˾˨ ͺ͍ͦͤ͒ͦ͊ ͦ͊͟͞ ;͙͔ͤ ͔͍ͨͪͦ͊͡Ώͯͯ͞ΐ͙ ͔͒ͦ 

͙ͨͪͻͦ͒͊ ͦ͒ ͒ͦͤ͊ͼ͙͊͞Φ ̂ ͔͍͔ͨͪͦͭͦ͊ͤ͟͞ ͙͔ͤͦͫ͘ ͨͦ 

͍ͦͫͤͦͯ ͒ͦͤ͊ͼ͙͊͞ ͯͯ͟͢;͔ͤ͊ ͫͯ ͙ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ 

͔͔ͫͭͦͪͫ͟͟ ͋ͯͽ͔͔ͭͫ͟ ͨͦ͒ͪ΄͔͟ ˩̂Φ ˽͙ͪͻ͙ͦ͒ ͨͦ 

͍ͦͫͤͦͯ ͒ͦͤ͊ͼ͙͊͞ ͫͯ ͔͙ͤͯͭͪ͊ͤ͡ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ 

͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡Σ ͫ ͙ͦ͋ͪͦͣ͘ ͒͊ ͫͯ ͔͙͒ͤ͊͟͞ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ͣ͊ ͨͦ 

͍ͦͦͣ ͍ͦͫͤͦͯΦ 

˻͎͍͒ͦͦͪͤ͊ ͺ͙ͫ͊ͤ͊͟͡ ͙͙ͨͦͭ͊͟͡ ͯ ͙ͦͣ͋ͤ͊͟ͼ͙͙͞ ͫ͊ 

͙͒ͦ͋ͪͣ ͔͙ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫͣ͟͟͟ ͔ͨͪͺͦͪͣ͊ͤͫ͊ͣ͊ 

͍͔͒ͦ͊͡ ͔͞ ͒ͦ ͍ͫͭ͊ͪ͊ͥ͊ ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ ͨͪͦͫͭͦͪ͊ ͙ͦ͟͞ ΐ͔ 

ͤ͊ ͪ͊ͫͻͦ͒ͤͦ͞ ͙ͫͭͪ͊ͤ ͙͙͋ͭ ͙͙ͫͦͪ͟΄ΐ͔ͤΣ ͔ͨͪ ͍͔͎ͫ͊Σ 

͊͘ ͔͙͔ͪ͊ͫͪ͊ͥ͟͡ ͙͙͔ͨͦͭ͟͡ ͨ͊ͭ͊͡ ͙ ͔͙ͨͤ͊͘͞ ͙ 

͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͙͙͊ͨͭ͊ͤ͟͡ͻ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͊͞ ͊ͦ͟ ͙͔͋ͭͤ 

͔͔ͦͣͨͦͤͤͭ͟ ͍ͪ͊ͦ͊͘͞ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒Φ ˽͔ͦͫ͋ͤ͊ ͨ͊͗ͥ͊ ͔ͫ 

͍͔ͨͦͫΐ͔ͯ͞ ͙ ͍͔ͨͦͫΐ͙͍͊ΐ͔ ͔ͫ ͔ͯͤ͊ͨͪΏ͔ͥͯ 

͔ͺ͙͙͊ͫͤͦͫͭ͟ ͔͙ͪ͊͊͘͡ͼ͙͔͞ ͙͙͊ͨͭ͊ͤ͟͡ͻ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͊͞ 

͍͔͒ͪ͗͊Φ ˿ͦͼ͙͊ͤ͊͞͡ ͔ͦͣͨͦͤͤͭ͊͟ ͋ͯͽ͔ͭ͊ ΐ͔ ͔ͫ 

ͨͦ͋ͦ͢΄͙͊ͭ ͙͋ͦͣ͢ ͎͔͙͔ͭ͊ͪͭͪ͊ͥͣ ͎ͨͪͦͪ͊ͣ͊ 

ͫͦͼ͙͔͊ͤ͞͡ ͨͦͣͦΐ͙ ͙ ͍͔ΐ͙ͣ ͙͍͔͒͊͊ͥͣ͘͞ ͊͘ 

ͺͯͤ͟ͼ͙͔͞ ͍͍͒ͪ͊ͫͭ͊͘ ͙ ͍ͦ͋ͪ͊ͦ͊ͥ͊͘Φ ˻͒ нлмфΦ 

͎͙͔ͦ͒ͤ ͔ͨ͊ͭ͡ ΐ͔ ͔ͫ ͙͙͍͙ͫͭ͊͋ͦ͊ͭ͘͡ ͯ ͙ͫͣͫͯ͡ ͯ;͔΄ΐ͊ 

ͯ ˣ˨˽Σ ͊ ͔͒ͺ͙͙ͤͫ͊ͤ ͔͞ ͙ ͤ͊;͙ͤ ͙͔ͤ͒ͫ͊͟ͼ͙͔͞ 

͔͙ͨͤ͊͘͞Φ ˽͔͊ͭ͡ ͙ ͔͙͔ͨͤ͘͞ ͔͊͒ͤͦ͘͞ ;͙͔ͤ ͔ͨͪͦ͟ рл҈ 

ͪ͊ͫͻͦ͒͊ ͤ͊ ͙͍ͤͦͯ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊ ͙ ͙ͥͻ͍ͦ͊ 

͙͙ͫͭ͊͋͊͘͡ͼ͙͊͞ ͔͞ ͦ͒ ͔͎ͨͪͫͯ͒ͤͦ ͤ͊͘;͊͊͞ ͊͘ 

͙͍ͦ͒ͪ͗ͦͫͭ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞Φ 
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͔́͊͋͊͡ млΦ ͙̂ͯͨͤ͟ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ нлмуςнлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ҈ ˣ˨˽ 

˻͙ͨͫ ˮ͍ͪ͘΄͔͔ͥ ˽ͪͦͼ͔ͤ͊ ˽͔ͪͦ͟͞ͼ͙͊͞ 

 2018 2019 2020 2021 2022 

˳ˢˤ˹ˮ ˾ˢ˿̆˻˨ˮ 40,9 41,9 40,7 39,9 39,2 

 ́ ͔ͯ͟ΐ͙ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ 36,4 37,2 35,9 35,0 34,3 

˾͊ͫͻ͙ͦ͒ ͊͘ ͔͔͊ͨͦͫͤ͘͡ 9,3 9,5 9,5 9,5 9,5 

˴͍͙ͯͨͦͤ͊ ͔ͪͦ͋ ͙ ͎ͯͫͯ͊͡ 6,8 7,1 6,8 6,7 6,6 

˻ͭͨ͊ͭ͊͡ ͊ͣ͊ͭ͊͟ 2,1 2,1 1,9 1,7 1,6 

˿͍͔ͯ͋ͤͼ͙͔͞ 2,2 2,4 2,0 1,8 1,8 

˿ͦͼ͙͊ͤ͊͞͡ ͨͦͣͦΐ ͙ ͭͪ͊ͤͫͺ͔͙ͪ 14,7 14,7 14,2 13,9 13,5 

ͦ͒ ;͔͎͊ ͔͙͔ͨͤ͘͞ 10,4 10,4 10,2 10,0 9,8 

˻͙ͫͭ͊͡ ͔ͭͯ͟ΐ͙ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ 1,4 1,5 1,5 1,3 1,3 

 ˴ ͙͙͊ͨͭ͊ͤ͡ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ 3,9 4,4 4,5 4,6 4,7 

 ˹ ͔ͭͦ ͋ͯͽ͔͔ͭͫ͟ ͙ͨͦ͊ͣ͘͞ͼ͔ 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 

 ˻ ͭͨ͊ͭ͊͡ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊͞ 0,4 0,2 0,1 0,1 0,1 

ˮ͍ͦͪ͘Υ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ 

˳͔͒͊ͤ ͔͒ͦ ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ ͨͪͦͫͭͦͪ͊ ͙͋ΐ͔ ͙͙ͫͦͪ͟΄ΐ͔ͤ 

͊͘ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͊ͪ͊͒͊͘ ͯ ͔ͫͭͦͪͯ͟ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊Σ ͙ ͭͦ 

ͯ ͙ͤͦͫͯ͘ ͦ͒ ͦͦ͟ пп ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Φ ˽ͦ΄ͭͦ ͔ͫ ͙ͪ͊͒ ͦ 

͙ͯͯͨͤͣ͟ ͭͪͦ΄͍͙ͦͣ͊͟ ͪ͊͒͊Σ ͦ͒ͤͦͫͤͦ ͦ ͙ͣ͊ͫ ͊ͪ͊͒͊͘ 

ͦ͊͟͞ ͯͯ͟͢;͔ͯ͞ ͔͔ͨͦͪ͘ ͙ ͙͔͒ͦͨͪͤͦͫΣ ͔ͤͭͦ ͔ͺ͔͊ͭ͟ ͤ͊ 

ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͙͙ͤͦͫ͘ΐ͔ нс ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Σ 

ͦ͒ͤͦͫͤͦ лΣп҈ ˣ˨˽Φ ˿͔͔ͣ͊ͥͥ ͊ͪ͊͒͊͘Σ ͦͤͭͪͦ͊͟͡ 

͊ͨͦ͘΄͍͊͊ͥ͊͢ ͙ ͪ͊ͼ͙͙ͦͤ͊͊͘͡ͼ͙͊͞ ͋ͪͦ͊͞ 

͔͙͊ͨͦͫͤ͘͡ͻ ͯ ͍͊ͤͦͣ͞ ͔ͫͭͦͪͯ͟ ͫͯ ͙͔͋͡ ͔͔ͣͪ ͔ͦ͟͞ ͫͯ 

͍͙ͤ͊͞΄͔ ͙͔͔͒ͦͨͪͤ͡ ͔ͫͣ͊ͥͥͯ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ ͙ ͔ͯͫͨͻͯ 

ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙͔͞Φ ˽͙͔ͪͣͤ͊ ͍͙ͦͻ ͔ͣͪ͊ 

͔͍͒ͦ͊͊͡͡ ͔͞ ͤ͊ ͨ͊͒ ͯ;͔΄ΐ͊ ͊ͪ͊͒͊͘ ͯ ˣ˨˽ ͤ͊ ф҈ ͯ 

нлмтΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΦ ˭͊ͦͤͦͣ͟ ͦ ͋ͯͽ͔ͭͫͦͣ͟ ͙͔ͫͫͭͣͯ 

͔͍͙ͨͪ͒Ώ͔ͤͦ ͔͞ ͙͍͔ͫͤ͗͊͊ͥ ͙͍ͤͦ͊ ͊ͪ͊͒͊͘ ͔͋͘ 

͙͒ͦͨͪͤͦͫ͊ ͤ͊ ͔͔ͭͪͭ ͍ͨͦͫͦ͒͊͡ͼ͊ ͒ͦ т҈ ˣ˨˽Σ 

͔ͣΏ͙ͯͭͣ ;͙͙ͤ ͔ͫ ͒͊ ͔͞ ͭ͊ͦ͟ ͎͔͙ͭ͊ͪͭͪ͊ͤ ͙͍ͤͦ ͊ͪ͊͒͊͘ 

͍͔ͨͦͫͭ͊ͤ͢ ͒ͦͫͭ͊ ͙ͤͫͦ͟Φ ͔́ͪͤͯͭͤͦ ͔͞ ͯ;͔΄ΐ͔ ͍ͦ͊ͦ͟ 

͔͒ͺ͙͙͙ͤͫ͊ͤͻ ͊ͪ͊͒͊͘ ͯ ˣ˨˽ у҈Φ ˽͔ͪͦͫ;͊ͤ ͙͍ͤͦ 

͊ͪ͊͒͊͘ ͤ͊ ͙͍ͤͦͯ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊ ͯ ˩̂ ͔͞ ͦͦ͟ мл҈ ˣ˨˽Σ 

ͭ͊ͦ͟ ͒͊ ͔͞ ͫ͊ ͯ;͔΄ΐ͔ͣ ͙ͯͯͨͤ͟ͻ ͭͪͦ΄͍ͦ͊͟ ͊ͪ͊͒͊͘ ͦ͒ 

ͦͦ͟ фΣр҈ ˣ˨˽ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ нлмфςнлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ 

˾͔͙ͨͯ͋͊͟͡ ˿͙ͪ͋͊͞ ͤ͊ͭͤͦ͘ ͙ͫͨͦ͒ ͔ͨͪͦͫ͊͟ ˩̂Φ ̂ 

͔ͨͪͭͻͦ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΣ ͊ͨͦ͘;͔ͭ͊ ͔͞ ͍͔ͫͦ͋ͯͻ͍͊ͭͤ͊ 

͔ͪͺͦͪͣ͊ ͙͔ͫͫͭͣ͊ ͊ͪ͊͒͊͘ ͯ ͍͊ͤͦͣ͞ ͔ͫͭͦͪͯ͟Σ ͦ͊͟͞ ͊͘ 

ͼ͙͢ ͙ͣ͊ ͔͔ͦ͋͋͘Ώ͔͔ͥ ͍͙ͨͪ͊;͙ͤͦͫͭ ͙ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ 

͙ͪ͊͊͘͟͡ ͙͔ͣ͘Ώͯ ͨ͊ͭ͊͡ ͔͙͊ͨͦͫͤ͘͡ͻ ͯ ͍͊ͤͦͣ͞ 

͔ͫͭͦͪͯ͟Φ ˽͙͔ͪͣͤ͊ ͍͎ͤͦͦ ͔ͪͺ͙͎ͦͪͣͫ͊ͤͦ ͙͔ͫͫͭͣ͊ 

ͨ͊ͭ͊͡ ͯ ͍͊ͤͦͣ͞ ͔ͫͭͦͪͯ͟ ͨͦ;͔ΐ͔ ͨͦ;͔ͭͦͣ͟ 2021. 

͎͙͔ͦ͒ͤΦ 

́ͦͦͣ͟ ͨͪͦͼ͔ͫ͊ ͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙͔͞ ͤ͊ ͙ͫͤ͊͘ ͔͞ ͙͋͊͡ 

ͦͤͭͪͦ͊͟͡ ͊ͨͦ͘΄͍͊͊ͥ͊͢ ͯ ͍͊ͤͦͣ͞ ͔ͫͭͦͪͯ͟Φ ˿͊ ͔͔͒ͤ͞ 

͔ͫͭͪ͊ͤ ͭͦ ͔͞ ͎ͦͣͦͯΐ͍͊͊ͦ͡ ͦͤͭͪͦͯ͟͡ ͙͍ͤͦ͊ ͊ͪ͊͒͊͘Σ 

͙͊͡ ͔͞ ͫ͊ ͎͔͒ͪͯ ͔ͫͭͪ͊ͤ ͍͔ͨͦΐ͊ͦ ͋ͪͦ͞ ͎͍ͯͦͦͪ͊ ͦ ͪ͊͒ͯ 

ͤ͊ ͔ͦ͒ͪΏ͔ͤͦ ͍͔͔ͪͣ ͭͪ͊͊ͥ͊͞ ͙ ͔ͤ͒ͦͫͭ͊ͭ͊͟ ͍͊͒ͪͦ͊͟ 

ͯ ͔͙͙ͨͦ͒ͤͣ͞ ͔͍͙͒ͦͣ͊͡ ͙͔ͫͫͭͣ͊ ͍͔͊ͤ͞ ͍͔ͯͨͪ͊Φ ̂ 

͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΣ ͙ͫͭͯͨΐ͔ ͤ͊ ͎ͫͤ͊ͯ ͍ͤͦΣ 

ͺ͔͙͙͙͙ͫ͋ͤ͟͡͡͞ ͤ͊;͙ͤ ͔ͦͤͭͪͦ͟͡ ͊ͨͦ͘΄͍͊͊ͥ͊͢Σ 

͙ͦ͟͞ ΐ͔ ͙͙͋ͭ ͙͋͊ͪ͊ͤ͘ ͤ͊ ͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;ͤͦͣ 

͙ͨ͊ͤͪ͊ͥͯ͡ ͋ͪͦ͊͞ ͔͙͊ͨͦͫͤ͘͡ͻ ͯ ͍͙ͫͣ ͙ͦ͋͊ͫͭͣ͊͡ 

͍͎͊ͤͦ͞ ͔ͫͭͦͪ͊͟ ͯ ͫ͊͒ͯ͟͡ ͫ͊ ͋ͯͽ͔͙ͭͫͣ͟ 

͎͙ͦͪ͊ͤ;͔͙ͥͣ͊Φ 

ˮ͒͊͘ͼ͙ ͊͘ ͔ͪͦ͋ ͙ ͎͔ͯͫͯ͡ ΐ͔ ͔ͫ ͔͔ͨͦͫͭͨͤͦ 

͙͍͙ͫͣ͊ͥ͊ͭ ͯ ͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͯ ͙ͫͣͫͯ͡ 

ͯ;͔΄ΐ͊ ͯ ˣ˨˽ ͤ͊ сΣс҈Σ ͫ ͙ͦ͋ͪͦͣ͘ ͒͊ ͔͞ ͔͍͙ͨͪ͒Ώ͔ͤͦ 

͒͊ ͙ͤͦͣͤ͊ͤͦ͡ ͪ͊ͫͭͯ ͙͔ͫͨͦͪ͞ ͦ͒ ͪ͊ͫͭ͊ ͙͎ͤͦͣͤ͊ͤͦ͡ 

ˣ˨˽Φ 

˿͔͔ͣ͊ͥͥ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ ͊͘ ͔͊ͣ͊ͭ͟ ͔͒͊ͤ͞ ͔͞ ͦ͒ ͙ͤ͊͋ͦ͢͞ͻ 

͔ͨͦ͊͊ͭ͊͘͟͢ ͔ͯͫͨͻ͊ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙͔͞Φ 

˨͙ͦ͋ͪ ͔͙ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͯ ͔ͨͪͭͻͦ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͙͙ͫͣ͊ͥ͡ 

ͫͯ ͔͔ͨͦͭͪ͋ ͊͘ ͙͍͔͊͒ͯ͗͊ͥͣ͘ ΄ͭͦ ͔͞ ͍͔͒ͦͦ͡ ͒ͦ 

͔͔ͨͪͦͣͤ ͔ͭͪͤ͒͊ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͊ͣ͊ͭ͊͟Φ ̂ нлннΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ 

͙͍ͤͦ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ ͊͘ ͔͊ͣ͊ͭ͟ ΐ͔ ͙ͨ͊ͫͭ ͤ͊ мΣс҈ ˣ˨˽Φ 

˿ͦͼ͙͊ͤ͊͞͡ ͨͦͣͦΐ ͙ ͭͪ͊ͤͫͺ͔͙ͪ ͍͙ͫͭ͊ͤͦͤ΄͍ͭͯ 

͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊ͯ͢͞ ͍͔ͤ͊͞ΐͯ ͪ͊ͫͻͦ͒ͤͯ ͔͎͙͊ͭͦͪͯ͟͞ ͋ͯͽ͔ͭ͊ 

ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊Φ ˹͍͔͊͞ΐ͊ ͔͙ͨͦ͒ͤ͊͞;ͤ͊ ͍ͫͭ͊͊͟ ͍͔ͦ 

͎͔ͪͯͨ ͪ͊ͫͻͦ͒͊Σ ͊ ͔ͯ͒ͤͦ͞ ͙ ͍͔ͤ͊͞ΐ͊ ͍ͫͭ͊͊͟ ͍͙ͫͻ 

ͪ͊ͫͻͦ͒͊Σ ͫͯ ͔͙͔ͨͤ͘͞Σ ͔ͦ͟͞ ΐ͔ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͙͒ͦͫͭΐ͙ 

͙͍ͤͦ ͦ͒ млΣп҈ ˣ˨˽Φ ˻͒ нлнлΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͔͙͔ͨͤ͘͞ ΐ͔ ͔ͫ 



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нл20Φ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлн1Φ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

47 
 

ͯͫ͊͟͡Ώ͙͍͙͊ͭ ͫ͊ ͍ͭ͊ͦ͊ͤͦͣ͘͟ α΄͍͊͞ͼ͊ͪͫͦͣ͟ 

ͺͦͪͣͯͦͣ͡έΣ ͊ͦ͟͟ ͙͋ ͔ͫ ͙͍͔͔ͫͭͦͪͣͤͦ ͔͔͙ͦ͋͋͒ͦ͘ 

ͪ͊ͫͭ ͙͍͎͗ͦͭͤͦ ͫͭ͊ͤ͒͊ͪ͒͊ ͔͙͔ͨͤͦͤͪ͊͘ ͙ ͙͍ͦ͒ͪ͗ͦͫͭ 

͔͙͎ͨͤͦͤͦ͘ ͙͔ͫͫͭͣ͊ ͙ ͙͔ͫͫͭͣ͊ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞Φ 

͍̊͊͞ͼ͊ͪͫ͊͟ ͺͦͪͣͯ͊͡ ͔͍ͨͦ͒ͪ͊ͯͣ͊͘ ͙͔ͤ͒ͫ͊͟ͼ͙ͯ͞Σ 

ͦ͒ͤͦͫͤͦ ͍͔ͯΐ͔͊ͥ ͔͙ͨͤ͊͘͞ ͔͒ͤ͊ͦ͟͞ ͙͋ͪͯ͘ ͍͙͔ͨͦͦͤ͡ 

͔ͫͭͦͨ ͪ͊ͫͭ͊ ͔ͨͪͦͫ;͔ͤ ͔͊ͪ͊͒͘ ͙ ͍͙͔ͨͦͦͤ͡ ͔ͫͭͦͨ 

ͪ͊ͫͭ͊ ͨͦͭͪͦ΄͊;͙͟ͻ ͼ͔ͤ͊Φ ˽ͪͦͼ͔͔ͥͯ͞ ͔ͫ ͒͊ ͙͋ ͯ 

͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͙͔ͤ͒ͫ͊͟ͼ͙͊͞ ͙͙ͤͦͫ͊͘͡ ͙͔ͣ͘Ώͯ 

р҈ ͙ с҈Φ ˻͙ͫͭ͊͡ ͙ͦ͋͡ͼ͙ ͫͦͼ͙͙͊ͤ͞͡ͻ ͍͒͊͊ͥ͊ ͙ 

ͭͪ͊ͤͫͺ͔ͪ͊ ͍͙ͫͭ͊ͤͦͤ΄͍ͭͯ ͯ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ 

ͯͫ͊͟͡Ώ͙͍͊ΐ͔ ͔ͫ ͙͔ͨͪͣͤͦͣ ͙͔ͨͪͦͨͫ͊ͤ 

͙͔ͤ͒ͫ͊͟ͼ͙͔͞Σ ͔ͭͯ͟ΐ͙ͻ ͙ ͙͙ͨ͊ͤͪ͊ͤ͡ͻ ͙͔ͣͤ͊͘ 

͙͙ͨͦͭ͊͟͡ ͯ ͍ͦͦ͞ ͙ͦ͋͊ͫͭ͡ ͙ ͫ͊ ͔͍͙ͨͪͦͭͦ͊ͤͣ͟͞ 

͔͋ͪͦͣ͞ ͙͙ͦͪͫͤ͊͟͟Φ ̂;͔΄ΐ͔ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ ͊͘ ͫͦͼ͙͊ͤ͊͞͡ 

͍͒͊͊ͥ͊ ͯ ˣ˨˽ ͦͨ͊͒͊ ͫ͊ мпΣт҈Σ ͙ͦͦ͟͟͡ ͔͞ ͙͙ͤͦͫͦ͘͡ 

ͯ нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΣ ͤ͊ моΣр҈ ͯ нлннΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΣ ͫ ͙ͭͣ ͒͊ ͔͞ 

͙ͤͦͣͤ͊ͤͦ͡ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͍͙ͦͻ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ ͯ нлмфΦ ͙ͫͻͦ͒ 

͔ͺ͔͊ͭ͊͟ ˭͊ͦͤ͊͟ ͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫͦ͟͞͞ ͨͦ͒ͪ΄ͼ͙ ͙ͨͦͪͦ͒ͼ͙ 

ͫ͊ ͔͒ͼͦͣΦ 

˿͔͔ͣ͊ͥͥ ͍͔ͫͯ͋ͤͼ͙͊͞ ͔ͦ͟͞ ͔ͫͯ͗͡ ͊ͦ͟ ͨͦͣͦΐ 

͔͔ͤͺ͙͙͊ͫͤͣ͟ ͔͎͔͙ͫͣͤͭͣ͊ ͍͎͊ͤͦ͞ ͔ͫͭͦͪ͊͟ 

͎ͦͣͦͯΐ͍͊͊ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͎ͦͤͦ ͔͒͊͡ ͍͔ͫͯ͋ͤͼ͙͊͞ ͔ͦ͟͞ 

͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊ͯ͢͞ ͍͔ͨͪ͊ ͙ͨͦ͒ͫͭͼ͔͊͞ ͙͍͔͙ͨͪͪ͒Σ ͔ͨͪ 

͍͔͎ͫ͊ ͙͍͔͙ͨͦͦͨͪͪ͒͢ ͙ ͙ͣ͊ͣ͡ ͙ ͔͙ͫͪ͒ͥͣ 

͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͙ͣ͊Σ ͙ ͔ͦ͟͞ ͍͔͒ͦͦ͒ ͒ͦ ͯ͋ͪ͊ͥ͊͘ 

͙͍͔͔ͨͪͪ͒ͤ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟Φ ͙̇͢ ͔͞ ͒͊ ͔ͫ 

͍͔ͫͯ͋ͤͼ͙͙ͦͤͫ͊ͤ͊ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͔͔͔ͨͪͯͫͣͪ ͊͟ 

͍͙ͪ͊ͦͤͣ͘͞ ͎͙ͨͪͦͪ͊ͣͣ͊ ͯ ͙͍͔͙ͨͪͪ͒ ͙ 

͙͍͔͙ͨͦͦͨͪͪ͒͢Φ ˾͊ͫͭ ͍͔ͫͯ͋ͤͼ͙͊͞ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ 

͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͔͞ ͨͦ;͔ͭ͊͟ ͙͔͔ͨͪͣͤ ˮ˽ˢ˾˨ ͎ͨͪͦͪ͊ͣ͊ ͯ 

͍͔ͫͯ͋ͤͼ͙͙ͦͤͫ͊ͥͯ ͙͍͔͔ͨͦͦͨͪͪ͒͢Σ ͊ͦ͟ ͙ ͔ͪ΄͍͊͊ͥ͊ 

͔ͨͪͦ͋ͣ͊͡ ͯ ͫͯ͡;͊ͯ͞ ͍͊ͣͦ͊͘͞ ͔͙ͯͭ͘ͻ ͯ ΄͍͊͞ͼ͙͊ͪͫͣ͟ 

ͺͪ͊ͤͼ͙ͣ͊Φ 

˴͔͎͙͔͊ͭͦͪ͞ ͙ͦͫͭ͊͡ͻ ͔ͭͯ͟ΐ͙ͻ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ ;͙͔ͤ 

͙ͪ͊͘͡;͙͙ͭ ͙͒͊͘ͼ͙Σ ͊ͦ͟ ΄ͭͦ ͫͯ ͒ͦͭ͊ͼ͙͔͞ 

͔͙ͯ͒ͪͯ͗ͥͣ͊Σ ͙͙ͨͦͭ͡;͙ͣ͟ ͫͭͪ͊ͤ͊ͣ͊͟Σ ͍͔͙ͪͫͣ͟ ͙ 

͙ͫͨͦͪͭͫͣ͟ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙͊ͣ͊͞Σ ͔͊ͤ͘͟Σ ͤ͊ͤ͊͒͊͟ ΄͔͔ͭͭ 

͙ͭ͒Φ ̂ ͔ͨͪͦͭͦͣ͟͡ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͙͍ͤͦ ͍͔ͦ ͔͎͙͔͊ͭͦͪ͟͞ ͔͞ 

͙͋ͦ ͙͔ͣ͘Ώͯ мΣо҈ ͙ мΣр҈ ˣ˨˽Σ ŀ ͒ͦ нлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ 

ͯ;͔΄ΐ͔ ͦ ͍͙ͻ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ ͯ ˣ˨˽ ΐ͔ ͙ͦͨ͊ͫͭ ͤ͊ 1,3%. 

̂ нлмуΦ ͙ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͤ͊͘;͊ͤͦ͞ ͔͞ ͨͦ͋ͦ͢΄͊ͤ͊ 

͔ͺ͙͊ͫͤͦͫͭ͟ ͙͍ͪ͘΄͔ͥ͊ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͊͞Φ 

˴͙͙͊ͨͭ͊ͤ͡ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ ͫͯ ͍͔ͨͦΐ͙͊ͤ ͤ͊ оΣф҈ ˣ˨˽ ͯ 

нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͊͘ͻ͍͊ͯͯ͢͞ΐ͙ ͦͭͨͦ;͙ͥ͊ͥͯ ͍͔ͤͦ ͺ͔͊͘ 

͙ͤͺ͙ͪ͊ͫͭͪͯͭͯͪͤ͟ͻ ͔ͨͪͦ͊ͭ͊͟͞Σ ͊ ͯ ͍ͦͦ͞ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͔ͫ 

ͦ;͔͔ͯ͟͞ ͙͔͒ͦͫͭ͊ͥ͘ ͙͍ͤͦ͊ ͦ͒ пΣп҈ ˣ˨˽Φ ̂ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ 

͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͍͙ͫ ͙ͤ͊ͨͦͪ ͙͋ΐ͔ 

͔͔͙ͯͫͣͪͤ ͤ͊ ͙͔͒ͦͫͭ͊ͥ͘ ͙ͨͪͻ͍͙͍͎͊ͭͦ͢ ͙ ͔͎ͨͦ͗ͤͦ͢ 

͙͍ͤͦ͊ ͎ͯ͊͊ͥ͊͡ ͯ ͍͊ͤͯ͞ ͙ͤͺͪ͊ͫͭͪͯͭͯͪͯ͟Σ ΄ͭͦ 

͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊͢ р҈ ˣ˨˽Φ ˿͔͔ͣ͊ͥͥͣ ͔ͭͯ͟ΐ͔ ͨͦͭͪͦ΄͔ͥ 

͔ͫͭͦͪ͊͟ ͍͔͒ͪ͗͊ ͔͔ͦ͋͋͘Ώ͔ͤ ͔͞ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͨͪͦͫͭͦͪ 

͙ͦ͟͞ ΐ͔ ͔͒ͦͣ͡ ͙͙͋ͭ ͙͙ͫͦͪ͟΄ΐ͔ͤ ͊͘ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ 

͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͊͞Φ ˹͊ͤ͊͘͞;͙͙͊ͤ͞͞ ͙ͤͺ͙ͪ͊ͫͭͪͯͭͯͪͤ͟ 

͍ͪ͊͒ͦ ͙ ͫͯ ͤ͊ ˴͙͙ͦͪ͒ͦͪͣ͊ мл ͙ мм ͙ͦ͟͞ ͔ͫ ͎͍ͯ͊ͤͦͣ͡ 

ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͪ͊ͯ͞ ͙͘ ͔ͣΏ͙ͯͤ͊ͪͦ͒ͤͻ ͔͙ͪ͒ͭ͊͟Φ ˻͙ͫͣ 

͙͎͔ͪ͊͒ͥ͘ ͍ͦ͊ ͍͒͊ ͍͙ͤ͊͊͗ͤ͊͞͞ ͨͯͭͤ͊ ͍ͨͪ͊ͼ͊ ͯ 

͔͙ͣ͘͢Σ ͔͔ͦ͋͋͘Ώ͔͙ͤ ͫͯ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟ ͙͘ ͙ͦ͟͞ͻ ΐ͔ ͔ͫ 

ͺ͙͙͙ͤ͊ͤͫͪ͊ͭ ͙͎ͪ͊͒ͥ͊͘ ͙ ͍ͦ͋ͤͦ͊ ͎͙͒ͪͯͻ 

ͫ͊ͦ͋ͪ͊ΐ͙͊ͤ͞ͼ͊Σ ͔͒ͪͯͣͫ͟ ͙ ͔͔͙͗ͤ͘͡;͔͟ 

͙ͤͺ͔ͪ͊ͫͭͪͯͭͯͪ͟Φ ˽͔ͦͪ͒ ͫ͊ͦ͋ͪ͊ΐ͔͊ͤ͞ 

͙ͤͺ͔ͪ͊ͫͭͪͯͭͯͪ͟ ͔͔ͦ͋͋͘Ώ͔ͤ͊ ͫͯ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͊͘ 

͒ͦ͒͊ͭͤ͊ ͙͊ͨͭ͊ͤ͊͟͡ ͎ͯ͊͊ͥ͊͡ ͯ ͍͍͒ͪ͊ͫͭͯ͘Σ ͍͔͙ͨͪͦͫͭΣ 

͙ͯͭͯͪ͟͡Σ ͙ͦ͒͋ͪ͊ͤ ͙ ͎͙͒ͪͯͣ ͙ͦ͋͊ͫͭͣ͊͡ ͔ͦ͟͞ 

͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊ͯ͢͞ ͍͙͔ͤ͊͊͗ͤ͞͞ ͺͯͤ͟ͼ͙͔͞ ͍͔͒ͪ͗͊Φ ˻͍ͦ ͔͞ 

͍͔ͫ ͔͒ͦ ͍͎ͤͦͦ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͎ͦͤͦ ͼ͙ͯͫ͊͟͡ ͤ͊ 

ͤ͊ͼ͙ͦͤ͊ͤͦͣ͡ ͙͍ͤͦͯ ͙ͦ͟͞ ͔͞ ͎ͦͣͦͯΐ͔ͤ ͍͔ͫͭ͊ͪ͊ͥͣ 

ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ ͨͪͦͫͭͦͪ͊ ͙ ͍͙ͨͦͦͤͣ͢ ͍͙ͯͫͦͣ͊͡ ͊͘ 

͙͍͔͊͒ͯ͗͊ͥ͘ ͤ͊ ͔ͣΏͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦͣ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫͦͣ͟͞ 

͙ͭͪ͗΄ͭͯΦ 

˻ͨ΄͔ͭ ͔͔͔͔ͦͨͪ͒ͥ͢ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙͙͔ͨͦͭ͟͡ ͯ 

͔͔ͫͪ͒ͥͣ ͪͦͯ͟ ͔͔ͫͭ͞ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͎ͯ͊͊ͥ͊͡ ͯ 

͙ͤͺͪ͊ͫͭͪͯͭͯͪͯ͟ ͤ͊ ͍͙ͫͣ ͙͍͙ͤͦͣ͊ ͍͙͊ͫͭ͡Φ ˽͔ͪͣ͊ 

ͨͪͦͼ͔ͤ͊ͣ͊ ͙͎̅ͫ͊ͤͦ͟͡ ͍͔ͫ͊ͭ͊ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͔͞ ͔ͦ͊ͤ͟͡͡ 

͍͔ͫ͊ͣͦͯͨͪ͊ ͯ ͔͔ͫͪ͒ͥͣ ͪͦͯ͟ ͔ͭͪ͋͊ͦ͡ ͙͋ ͍͔ͨͦΐ͙͊ͭ 

͊͘ ͔ͤ͊ͣ͊ͥ͞ тр҈ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͙ͥͻ͍ͦ ͫ͊͒͊΄͙ͥ ͙͍ͤͦΣ 

ͦ͒ͤͦͫͤͦ ͊͘ ͦͦ͟ нрл ͙ͣ͡Φ ͔͍ͪ͊Φ ˾͔; ͔͞ ͔ͨͪ ͍͔͎ͫ͊ ͦ 

͎͙ͯ͊͊ͥͣ͊͡ ͯ ͍͍ͦ͒ͦͦ͒ͤͯ ͙ ͙͊ͤ͊͊͘͟͡ͼ͙ͦͤͯ 

͙ͤͺͪ͊ͫͭͪͯͭͯͪͯ͟Σ ͍ͯͨͪ͊͊ͥͯ͢ ͦͭͨ͊͒ͦͣΣ ͦ͊ͤͯ͟͡͡ 

ͨͯͭͤͯ ͙ͤͺͪ͊ͫͭͪͯͭͯͪͯ͟ ͙ ͎͒ͪͯͦΦ 

̂ ͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;ͤͦͣ ͺ͙ͫ͊ͤͦͣ͟͡ ͍͙ͦͪͯ͟Σ ͒ͦ ͪ͊͊͟͞ 

нлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͔͍ͨͪͦͭͦ͊ͤ͊͟͞ ͔͞ ͙͙͋͊͊ͤͫͪ͊ͤ͊͘͡ 

ͯͯͨͤ͊͟ ͺ͙ͫ͊ͤ͊͟͡ ͙ͨͦ͘ͼ͙͊͞ ͔ͦ͊ͤ͟͡͡ ͍͔ͫ͊ͣͦͯͨͪ͊Φ ́ͦ 

ͤ͊͘;͙ ͒͊ ͯ ͙͋ͪͯ͘ ͍͙ͫ ͎͍͙ͪ͊͒ͦ ͙ ͦͨ΄͙͔ͭͤ ͙ͣ͊ͯ͞ 

͙͙ͨͪ͋͗ͤͦ͡ ͙͙͋͊͊ͤͫͪ͊ͤ͘͡ ͋ͯͽ͔ͭΦ ˽͔ͪͦ͟͞ͼ͙͊͞ ͔͞ 

ͪ͊ Ώ͔ͤ͊ ͤ͊ ͍ͦͫͤͦͯ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͯ ͔ͨͪͭͻͦ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΣ 

ͯ ͔ͦͣ͟ ͫͯ ͙͋ͪͤͦ͘ ˳˶˿ ͤ͊͞;͔΄ΐ͔ ͙͔͋͡ ͯ ͫͯͺ͙ͼ͙ͭͯΦ 

˻͍͍͊ͦ͟ ͔ͫͭ͊ͥ ͤ͊ ͙͍ͤͦͯ ͍͙ͫͻ ͙ͦ͊ͤ͟͡͡ͻ ͍ͫ͊ͣͦͯͨͪ͊͊ 

͔͞ ͔͙ͨͦͫ͒͡ͼ͊ ͙͍ͪ͊͒ͯ͗͊ͥ͊͘ ͯ ͔ͨͪͭͻͦ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΦ 

́ͦ ͔ͤ ͤ͊͘;͙ ͒͊ ͔͙ͨͦ͒ͤ͊͞;͔ͤ ˳˶˿ ͔ͤ ͎ͣͦͯ ͙ΐ͙ ͯ 



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нл20Φ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлн1Φ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

48 
 

͔͒ͺ͙ͼ͙ͭΦ ́ͦ ͔ͨͪ ͍͔͎ͫ͊ ͍͙͙͊ͫ͘ ͦ͒ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ 

͙ͨͦ͘ͼ͙͔͞ ͍͔ͫ͊͟ ͔͙ͨͦ͒ͤ͊͞;͔ͤ ͦͨ΄͙͔ͭͤ ͙ ͎ͪ͊͒͊Φ 

˹͙͍ͦ ͋ͯͽ͔͙ͭͫ͟ͻ ͙ͨͦ͊ͣ͘͞ͼ͊ ͙ ͔ͦͭͨ͊ͭ͡ ͎͒ͯ͊ ͨͦ 

͍ͦͫͤͦͯ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊͞ ͔͞ ͒ͦ͋͊ͪ ͔ͨͦ͊͊ͭ͘͟͢ ͔ͯͫͨͻ͊ 

ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙͔͞Φ ̂ͯͨͤͦ͟ ͯ;͔΄ΐ͔ ͍͔ͦ ͍͔͒ 

͔͎͙͔͊ͭͦͪ͟͞ ͯ ˣ˨˽ ͍͔͔ͫ͒ͤͦ ͔͞ ͤ͊ лΣр҈ ˣ˨˽ ͯ нлмуΦ 

͎͙͙ͦ͒ͤΦ ˨ͦ ͪ͊͊͟͞ нлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͍͙ͦ ͙͒͊͘ͼ͙ ΐ͔ ͙͙͋ͭ 

͙͙͙ͣͤͣ͊ͤ͡Σ ͫ͊ ͯ;͔΄ΐ͔ͣ ͒ͦ лΣо҈ ˣ˨˽Φ 

˻ͭͨ͊ͭ͊͡ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͙͙͒͊ͭ͘ͻ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊͞ ͙ ͨ͊͡ΐ͔͊ͥ 

͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊͞ ͨͦ ͔ͦͣͪ͟ͼ͙͙͊ͤͣ͞͡ ͭͪ͊ͤͫ͊͟ͼ͙͊ͣ͊͞ 

͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊ͯ͢͞ ͍͔͔ͦ͋͊͘ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͎͒ͯ͊ ͍͙͊ͤ͞ͻ 

͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ ͔ͦ͟͞ ͔͞ ͔͙ͪͨͯ͋͡;͙͟ ͋ͯͽ͔ͭ ͔͔ͨͪͯͦ͘ ͤ͊ 

͔͔ͫ͋Σ ͫ ͙ͦ͋ͪͦͣ͘ ͒͊ ͭ͊ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ ͙ͤͫͯ ͎ͣͦ͊͡ 

ͫ͊ͣͦͫͭ͊ͤͦ͡ ͒͊ ͙ͻ ͙͍ͪ͘΄͍͊͊ͯ͞Φ ˻͍͙ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ ͫͯ 

͔͍͙ͨͪ͒ͫͭ͊͊͢͡ ͍͔͙͙͟͡ ͔͔ͭͪͭ ͊͘ ͋ͯͽ͔ͭ ͫ ͙ͦ͋ͪͦͣ͘ ͤ͊ 

͎͎͙͒ͯͦͦ͒΄͔ͥ ͔͔ͤͺ͙͊ͫͤͦ͟ ͍͔ͨͦͫͦ͊ͥ͡ ͍͔͙͎ͦ͟͡ 

͋ͪͦ͊͞ ͍͙͒ͪ͗͊ͤͻ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ ͙ ͙͍͔͙ͨͪͪ͒ͤͻ 

͒ͪͯ΄͍ͭ͊͊Φ ̂ ͔ͨͪͭͻͦ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͍͙ͦ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ ͫͯ 

ͤ͊͘;͊ͤͦ͞ ͔͙ͫͣ͊ͥͤΣ ͊ ͨ͊ͤͦͣ͡ ͔ͦͭͨ͊ͭ͡ ͔͍͙ͨͪ͒Ώ͔ͤͦ 

͔͞ ͒͊ ΐ͔ ͦ͒ нлнлΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͍͙ͦ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ ͙͙͙ͤͦͫͭ͘ 

ͫ͊ͣͦ ͦͦ͟ лΣм҈ ˣ˨˽Φ 

˿͔ͭͪͯͭͯͪͤ͟ ͔͔ͣͪ ͊͘ ͔ͯͤ͊ͨͪΏ͔͔ͥ ͙͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ 

͙ ͙͍͙ͦ͒ͪ͗ͦͫͭ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞8 

˹͊ͦͤ͟ ͔ͯͫͨ΄ͤͦ ͍͔͔͙ͫͨͪͦ͒ͤͻ ͔ͣͪ͊ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ 

͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙͔͞Σ ͙ͨͦ͒ͪ͗͊ͤͻ ͎͙ͭͪͦͦ͒΄͙ͥͣ 

ˢͪ͊ͤ͗ͣ͊ͤͦͣ ͙͘ ͔͙ͨͪ͒ͦͫͭͪͦ͗ͤͦͫͭ ͫ͊ ˸˸̅Σ 

˾͔͙ͨͯ͋͊͟͡ ˿͙ͪ͋͊͞ ͔͞ ͯ ͯͯ͞͡ нлмуΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙ͫͦͨ͊͟͡͡ 

͍͙ͤͦ ͊ͪ͊ͤ͗ͣ͊ͤ ς ˮ͔ͤͫͭͪͯͣͤͭ ͊͘ ͙ͦͦͪ͒ͤ͊͟ͼ͙ͯ͞ 

͙͙ͨͦͭ͊͟͡ ς t/L όtƻƭƛŎȅ /ƻƻǊŘƛƴŀǘƛƻƴ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘύΣ ͯ 

ͭͪ͊͊ͥͯ͞ ͦ͒ ол ͔͔ͣͫͼ͙Σ ͙ͦͣ͟͞ ͔͞ ͔͍͙ͨͪ͒Ώ͔ͤ 

͍ͤ͊ͫͭ͊͊͟ ͍ͫͨͪͦͦΏ͔ͥ͊ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͙ͦͤ͊ͤ͡ͻ ͙ 

͙ͫͭͪͯͭͯͪͤ͟ͻ ͔ͪͺ͙ͦͪͣΦ 

˽͎ͪͦͪ͊ͣͦͣ ͔͞ ͔͍͙ͨͪ͒Ώ͔ͤͦ ͦ;͍͔ͯ͊ͥ ͣ͊ͪͦ͟-

͔͔ͦͤͦͣͫ͟͟ ͙ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡Σ ͯ͘ ͍ͤ͊ͫͭ͊͊͟ 

͔ͫͣ͊ͥͥ͊ ͯ;͔΄ΐ͊ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͙ ͍ͫͨͪͦͦΏ͔ͥ͊ ͔ͣͪ͊ 

͔ͦ͟͞ ΐ͔ ͙ͨͦ͒ͫͭͼ͙͊ͭ ͙͍͔͙ͨͪͪ͒ͤ ͪ͊ͫͭΣ ͔ͨͪ ͍͔͎ͫ͊ ͪ͊ͫͭ 

͍͙͊ͤ͞ͻ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͊͞Φ ˽͔͙ͦͪͫͣ͟ ͔ͣͪ͊ͣ͊ ͙͍͙ͣͦͭͫ͊ΐ͔ 

͔ͫ ͔͒͊͢ ͊ͨͦ͘΄͍͔͊͊ͥ͢ ͙ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͔͞Σ ͙͍ͤͦ͊ͼ͙͔͞Σ 

͙͙͍͔ͫͭͪ͊͗͊ͥ ͙ ͍ͪ͊ͦ͘͞Σ ͯ͘ ͔͍͔͔ͨͦ͒ͤͦͫͭ͊ͥ͢͞ 

͔͙ͨͦͪͫ͟ͻ ͨͦͫͭͯͨ͊͊͟ ͙ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͋ͪͦ͊͞ 

ͨ͊ͪ͊ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ͻ ͔ͤ͊ͣͭ͊Φ ˸͔ͦͤͭ͊ͪͤ͊ ͙͙ͨͦͭ͊͟͡ ΐ͔ ͙ 

ͯ͋ͯ͒ͯΐ͔ ͍͙ͨͦ͒ͪ͗͊͊ͭ ͔ͦͤͦͣͫͯ͟͟ ͙͍͊ͭͤͦͫͭ͟ ͔ͤ 

                                                                 
8 ˨ ͔͙͙ͭ͊ͤ͢͞ ͙ͨͪ͊͘͟ ͙ͫͭͪͯͭͯͪͤ͟ͻ ͔ͪͺ͙ͦͪͣ ͨͦ ͙͙͔͙ͨͪͦͪͭͭͤͣ ͙ͦ͋͊ͫͭͣ͊͡ ͔͞ ͍͙ͫ͊ͫͭ͊ͤ ͔͒ͦ ˽͎ͪͦͪ͊ͣ͊ ͔͙ͦͤͦͣͫ͟͟ͻ ͔ͪͺ͙ͦͪͣ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ нлмфς2021. 

͍͔͒ͦͦ͒ΐ͙ ͯ ͙͔ͨͭ͊ͥ ͍͔ͦ͒ͪ͗͊͊ͥ ͙͎͔ͨͦͫͭͤͯͭ 

͙͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ ͼ͔ͤ͊ ͊ͦ͟ ͙͎ͨͪͣ͊ͪͤͦ ͼ͙͊͢ ˹ˣ˿Σ ͯ͘ 

͔͒͊͢ ͊͞;͔͊ͥ ͨͪͦͼ͔ͫ͊ ͙͙͒ͤ͊ͪ͊͘ͼ͙͔͞ ͙ ͦ;͍͔ͯ͊ͥ 

͔͙͍͔ͪ͊ͭͤ͡ ͙͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ ͔͍͙͎͒ͤͦ͘ ͯͪͫ͊͟Φ ̂ 

ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫͦͣ͟͞ ͔ͫͭͦͪͯ͟Σ ͎͔͒ ͫͯ ͙͎͙ͨͦͫͭͤͯͭ 

͙͍͔͙͊ͤͪ͒ͤ͘ ͔͙ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͯ ͔ͫͣ͊ͥͥͯ ͙͍ͤͦ͊ 

͔͙ͨͪͦ͋ͣ͊ͭ͡;͙ͤͻ ͔͙ͪ͒ͭ͊͟Σ ͍͙ͤ͊ͫͭ͊ΐ͔ ͔ͫ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ 

ͤ͊ ͙ͥͻ͍ͦͦͣ ͔͒͊ͣ͢ ͙͍ͫͣ͊ͥ͊ͥͯΣ ͯ͘ ͔ͪ΄͍͔͊͊ͥ 

͔ͦ͒ͪΏ͔͙ͤͻ ͔ͨͪͦ͋ͣ͊͡ ͺ͙͙͙ͤ͊ͤͫͫ͟͞ͻ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͊͞ 

ό͋͊ͤ͊͊͟ ͯ ͍͒ͪ͗͊ͤͦͣ ͍͙͊ͫͤ͡΄͍ͭͯΣ ͍͙͒ͪ͗͊ͤͻ 

͍͙ͪ͊ͦͤ͘͞ͻ ͎͔͊ͤͼ͙͊͞Σ ͙ͭ͒ΦύΦ ˿͔ͭͪͯͭͯͪͤ͟ ͙ 

͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͔ͦͤ͊ͤ͡ ͔ͪͺ͔ͦͪͣ ͯ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ 

͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͙ͣ͊ΐ͔ ͊͘ ͼ͙͢ 

͔ͯͤ͊ͨͪΏ͔͔ͥ ͍͎ͨͦͫͦͤͦ͡ ͔ͦͪͯ͗ͥ͊͟Σ ΄ͭͦ ͙͙͒ͦͨͪͤͦͫ 

͔ͯͫͨ΄͙͔ͤͣ͞ ͨͪͦͼ͔ͫͯ ͙ͨͪͫͭͯͨ͊ͥ͊ ͔͔ͣ͘͢ ˩̂Φ ˻͍͔ 

͔ͪͺ͔ͦͪͣ ͺ͙ͦͯͫͪ͊͟ΐ͔ ͔ͫ ͤ͊ ͔͙͔ͪͫͭͪͯͭͯͪͪ͊ͥ͟ 

͍͙͒ͪ͗͊ͤͻ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊Σ ͺ͙͙͙ͤ͊ͤͫͫ͟͞ͻ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͊͞ ͙ 

͍͔͊ͤ͞ ͍͔ͯͨͪ͊Σ ͊ͦ͟ ͙ ͤ͊ ͔͒͊͢ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͙͍͔ͫ 

͔͙͔ͦͤͦͣ͟͞Φ 

˴͊ͦ͟ ͙͋ ͔ͫ ͔͔͙ͦ͋͋͒͊͘͡ ͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ ͙ ͙͍ͦ͒ͪ͗ͦͫͭ 

͍͙͊ͤ͞ͻ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ ͤ͊ ͙͒ͯ͗ ͪͦ͟ ͔ͨͦͭͪ͋͊ͤ ͔͞ 

ͺͯͤ͟ͼ͙ͦͤ͊͊ͤ͡ ͙͔ͫͫͭͣ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ͻ ͍͙ͨͪ͊͊͡Φ 

͔́ͪͤͯͭͤͦ ͍͔͊͗ΐ͊ ͺ͙ͫ͊ͤ͊͟͡ ͍͙ͨͪ͊͊͡ ͫͯ ͍͔͔ͯ͒ͤ͊ ͦ͞΄ 

нлмлΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͙͊͡ ͙ͤͫͯ ͎ͨͦͣͦ͊͡ ͯ ͍͊ͯͫͭ͊͊ͥͯ͘͢ 

ͪ͊ͫͭ͊ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͙ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊Φ ˭͎͋ͦ ͎ͭͦ͊ ͔͞ ͔ͨͦͭͪ͋ͤͦ 

͔͙͙͙ͪ͒͊ͤͪ͊ͭ͘͞ ͙͔ͫͫͭͣ ͭ͊ͦ͟ ͒͊ ͦͤ ͔͋ͯ͒ ͯ ͺͯͤ͟ͼ͙͙͞ 

͊͘΄͙͔ͭͭ ͔͍͙͙͍͙ͨͪ͒͒ͦͫͭ ͙ ͙͍͙ͦ͒ͪ͗ͦͫͭ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ͻ 

͎͔͎͊ͪ͊ͭ͊ ͙ ͔ͦͤͭͪͦ͟͡ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙ ͋ͯͽ͔͔ͭͫ͟ 

͙͙͔ͨͦͭ͟͡Φ ˹͍͙ͦ ͊ͪ͊ͤ͗ͣ͊ͤ ͫ͊ ˸˸̅ ͔͞ ͙͙ͨͪ͊͟͡ ͒͊ 

͔ͫ ͙͙ͦͫͣͫ͡ ͙ ͍͔͔ͯ͒ ͒ͦ͋͊ͪ ͫͯͨ͟ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ͻ ͍͙ͨͪ͊͊͡ 

ͯ ͔͔ͤ͊ͪ͒ͤ ͍͔͒ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͯ ͙ͫ͊ͪ͊͒ͥ ͫ͊ ͍ͦͦͣ 

͔ͣΏͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦͣ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫͦͣ͟͞ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙ͦͣ͞ ͙ 

͙͙̅ͫ͊ͤͣ͟͡ ͍͔ͫ͊ͭͦͣΦ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ ͔͞ 

ͺ͙ͦͪͣͪ͊ͦ͡ ͪ͊͒ͤͯ ͎ͪͯͨͯ ;͙͙͞ ͔͞ ͊͒͊ͭ͊͘͟ ͙͔ͣͤ͊͘ 

˭͊ͦͤ͊͟ ͦ ͋ͯͽ͔ͭͫͦͣ͟ ͙͔ͫͫͭͣͯΣ ͙ͦͣ͟͞ ͫͯ ͺ͙ͫ͊ͤ͊͟͡ 

͍͙ͨͪ͊͊͡ ͔͒ͺ͙͙ͤͫ͊ͤ͊Φ ˿ ͙ͭͣ ͯ ͍͔͙͘Σ ͍ͨͦͤͦͦ ͔͞ 

͍͔͔ͯ͒ͤ͊ ͙͔ͤ͒ͫ͊͟ͼ͙͊͞ ͔͙ͨͤ͊͘͞ ͦ͒ ͔͔ͤ͊ͪ͒ͤ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ 

͎͔͒ ΐ͔ ͔ͫ ͔͙͔ͨͤ͘͞ ͯͫ͊͟͡Ώ͙͍͙͊ͭ ͙ͦͪ͟΄ΐ͔͔ͥͣ 

α΄͍͊͞ͼ͔͊ͪͫ͟  ͺ͔ͦͪͣͯ͡Σ ͯ͘ ͨͦ΄͍͔ͭͦ͊ͥ ͙͙ͣͭ͊͡ ͦ͒ 

мм҈ ˣ˨˽ ͊͘ ͔ͯͯͨͤ͟ ͪ͊ͫͻ͔ͦ͒ ͊͘ ͔͙͔ͨͤ͘͞Φ ˻͒ нлнмΦ 

͎͙͔ͦ͒ͤ ͔ͭͪ͋͊ͦ͡ ͙͋ ͒͊ ͔͋ͯ͒ ͍͔͔ͯ͒ͤͦ ͙ ͺ͙ͫ͊ͤͦ͟͡ 

͍͙ͨͪ͊ͦ͡ ͔ͦ͟͞ ͔͒ͺ͙͙ͤ΄͔ ͙͍ͤͦ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊Φ 



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нл20Φ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлн1Φ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 
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̂ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͦ;͔͔ͯ͟͞ ͔ͫ ͍ͤ͊ͫͭ͊͊͟ ͔ͪͺ͙ͦͪͣ 

ͯ ͙ͦ͋͊ͫͭ͡ ͊ͨͦ͘΄͍͊͊ͥ͊͢Σ ͍ͯͨͪ͊͊ͥ͊͢ ͍͙͊͒ͪͦͣ͊͟ ͙ 

͙͔ͫͫͭͣ͊ ͨ͊ͭ͊͡ ͯ ͔ͫͭͦͪͯ͟ ͍͔͒ͪ͗͊Φ ͙̇͢ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ 

͙͙͔ͨͦͭ͟͡ ͯ ͔͔ͫͪ͒ͥͣ ͪͦͯ͟ ͔͞ ͍͔͊͒ͪ͗͊͊ͥ͘ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ 

͊͘ ͔͔͊ͨͦͫͤ͘͡ ͤ͊ ͙͍ͦ͒ͪ͗ͦͣ ͙͍ͤͦͯΣ ͯ͘ ͔͍͊͒͊ͭͤͯ͟ 

ͫͭͪͯͭͯͪͯ͟ ͔͙͊ͨͦͫͤ͘͡ͻΣ ͊ͦ͟͟ ͙͋ ͔ͫ ͔͔͙ͦ͋͋͒ͦ͘ ͍͔ΐ͙ 

͍͙͔͊ͭͭ͟͡ ͔͙ͨͪͯ͗ͤͻ ͎ͯͫͯ͊͡Φ ̂ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ 

͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͊͟ͼ͔ͤ͊ͭ ͔͞ ͤ͊ ͙ͫͭͪͯͭͯͪͤͣ͟ 

͔ͣͪ͊ͣ͊Σ ͔ͦ͟͞ ͙͋ ͔ͨͪͦ͟ ͙͙ͦͨͭͣ͊͘ͼ͙͔͞ ͋ͪͦ͊͞ 

͔͙͊ͨͦͫͤ͘͡ͻ ͫ ͔͔͒ͤ͞ ͔ͫͭͪ͊ͤΣ ͙ ͍ͯͫͨͦͫͭ͊͊ͥ͊͢ ͍͎ͤͦͦ 

͙͔ͫͫͭͣ͊ ͨ͊ͭ͊͡ ͯ ͔ͫͭͦͪͯ͟ ͍͔͒ͪ͗͊Σ ͫ ͎͔͒ͪͯ ͔ͫͭͪ͊ͤΣ 

͙͔͒ͦͨͪͤͦ͡ ͍͔ͨͦΐ͊ͥͯ ͔ͺ͙͙͊ͫͤͦͫͭ͟ ͙ ͍͙͔͊ͭͭͯ͟͡ 

͔͙ͨͪͯ͗ͤͻ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͎ͯͫͯ͊͡Φ 

˽͔͙ͪͦͭ͟͡ͻ ͎͙ͦ͒ͤ͊ ͍͔͙ͯͫͦͤ͞ ͫͯ ͙͋ͪͦͤ͞ ͙͊ͦͤ͘͟ ͙ 

͙ͨͦ͒͊ͦͤͫ͘͟͟ ͙͊ͭ͟ ͊ͦ͟͟ ͙͋ ͔ͫ ͔ͨͪͼ͙ͤͦ͘ ͔͙ͦ͒ͪ͒ͦ 

ͦ͋ͯͻ͍͊ͭ ͙ ͋ͪͦ͞ ͔͙͊ͨͦͫͤ͘͡ͻ ͯ ͍͊ͤͦͣ͞ ͔ͫͭͦͪͯ͟Φ ˭͊ͦͤ͟ ͦ 

ͤ͊;͙ͤͯ ͔ͦ͒ͪΏ͙͍͊ͥ͊ ͙͎ͣ͊ͫͣ͊ͤͦ͟͡ ͋ͪͦ͊͞ ͔͙͊ͨͦͫͤ͘͡ͻ 

ͯ ͍͊ͤͦͣ͞ ͔ͫͭͦͪͯ͟ ͔͞ ͍͙ͪͦͤ͟ ͊ͦͤ͘͟ ͙ͦͣ͟͞ ͔ͫ ͍ͯͭͪΏ͔ͯ͞ 

ͤ͊;͙ͤ ͔ͦ͒ͪΏ͙͍͊ͥ͊ ͙͎ͣ͊ͫͣ͊ͤͦ͟͡ ͋ͪͦ͞ ͔͙͊͊ͨͦͫͤ͘͡ͻ 

ͯ ͍͊ͤͦͣ͞ ͔ͫͭͦͪͯ͟Σ ͊ͦ͟ ͙ ͙ͦ͋ͣ ͙ ͍͙ͪͦͦ͟ ͔ͫͣ͊ͥͥ͊ 

͋ͪͦ͊͞ ͔͙͊ͨͦͫͤ͘͡ͻ ͒ͦ ͙͒ͦͫͭ͊ͥ͊͘ ͍ͯͭͪΏ͔͎ͤͦ 

͙͎ͣ͊ͫͣ͊ͤͦ͟͡ ͋ͪͦ͊͞Φ ˹͊ ͙ͫͤ͊͘ ͔͞ ͙ ˤ͙͊͒ͤ͊͡ ͔̂ͪ͒͋͊ ͦ 

ͨͦͫͭͯͨͯ͟ ͊͘ ͙͍͔ͨͪ͋͊͊ͥ͢ ͎͙ͫ͊͊ͫͤͦͫͭ͡ ͊͘ ͍ͤͦͦ 

͊ͨͦ͘΄͍͔͊͊ͥ͢ ͙ ͒ͦ͒͊ͭͤͦ ͪ͊͒ͤͦ ͎͍͔͊ͤ͊͗ͦ͊ͥ ͦ͒͟ 

͙͙ͦͪͫͤ͊͟͟ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊͊Φ ˻͍͊͞ ͙͔ͫͫͭͣ ͔͞ 

͙͔͒ͦͨͪͤͦ ͔ͫͣ͊ͥͥͯ ͋ͪͦ͊͞ ͔͙͊ͨͦͫͤ͘͡ͻΣ ͙͊͡ ͙͋ͦ͡ ͔͞ ͙ 

͔ͦ͒ͪΏ͔͙ͤͻ ͔ͨͪͦ͋ͣ͊͡ ͯ ͎͔ͨͦ͒ͯ͡ ͔͔ͦ͋͋͘Ώ͔ͥ͊ 

͔͍͔͊͒͊ͭͤ͟ ͔ͫͭͪͯͭͯͪ͟ ͔͙͊ͨͦͫͤ͘͡ͻ ͙ ͔͔͎ͤͫͣͭ͊ͤͦ 

ͺͯͤ͟ͼ͙͙ͦͤͫ͊ͥ͊ ͔͙͙ͨͦ͒ͤ͞ͻ ͔͍͒ͦ͊͡ ͍͎͊ͤͦ͞ ͔ͫͭͦͪ͊͟Φ ̂ 

͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΣ ͙ͣ͊ͯ͞ΐ͙ ͯ ͍͙͒ͯ ͺ͙ͫ͊ͤ͊͟͡ 

͎͙ͦͪ͊ͤ;͔ͥ͊Σ ͙͙͒͊ͤͪ͊͘͞ΐ͔ ͔ͫ ͺ͔͙͙͙͙ͫ͋ͤ͟͡͡͞ ͙͔ͫͫͭͣ 

͙ͦ͟͞ ΐ͔ ͙͙͍͙ͦͨͭͣͦ͊ͭ͘ ͫͭͪͯͭͯͪͯ͟ ͔͙͊ͨͦͫͤ͘͡ͻ ͯ ͍͊ͤͦ͞͞ 

͍͙ͯͨͪ͊Σ ͔͙͙͊ͣͤͭ͘ ͔ͨͦͫͭͦ͞ΐ͔ ͔͔ͣͪΣ ͦ͒ͤͦͫͤͦ 

͔ͨͦͫͭͯͨ͟ ͊͘ ͍ͤͦͦ ͊ͨͦ͘΄͍͔͊͊ͥ͢ ͦ͒͟ ͙͙ͦͪͫͤ͊͟͟ 

͍͙͊ͤ͞ͻ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊͊Φ 

̂ ͼ͙ͯ͢ ͔ͫͣ͊ͥͥ͊ ͙ͪ͊͘͡;͙͙ͭͻ ͙ͦ͋͊͟͡ ͋ͯͽ͔͔ͭͫ͟ 

ͨͦ͒ͪ΄͔͟ ͍͙͊ͤͣ͞ ͙ ͍͙͒ͪ͗͊ͤͣ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͙ͣ͊ 

͍ͤ͊ͫͭ͊͊͢ ͔ͫ ͫ͊ ͔ͪͺͦͪͣ͊ͣ͊ ͍͔ͤ͊͞ΐ͙ͻ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͙ 

͍͙͒ͪ͗͊ͤͻ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊Φ ˿͔͔ͣ͊ͥͥ ͋ͯͽ͔͔ͭͫ͟ ͨͦ͒ͪ΄͔͟ 

͍͙ͦͣ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͙ͣ͊ ͔͍ͨͦ͒ͪ͊ͯͣ͊͘Υ ͊ύ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͔͔ͥ 

͙͔͙͒ͪͭͤ͟ͻ ͙ ͙͙͔͙ͤ͒ͪͭͤ͟ͻ ͍͔ͫͯ͋ͤͼ͙͊͞Σ ͋ύ ͙ͫͭͪͭͤͦ͟ 

͎͙ͦͪ͊ͤ;͔͔ͥ ͯ ͙͍͒͊͊ͥͯ͘ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊͞ ͊͘ ͍͔ͤͦ ͔͙͔ͪ͒ͭ͟ 

͙ ͍ύ ͊͞;͔͊ͥ ͎͍͙ͦ͒ͦͦͪͤͦͫͭ ͙ ͔͙ͭͪ͊ͤͫͨ͊ͪͤͭͤͦͫͭ ͯ 

͍ͨͦͫͦ͊ͥͯ͡ ͍͙ͦͻ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊Σ ͯͯ͟͢;ͯͯ͞ΐ͙ ͙ ͦͤͭͪͦͯ͟͡ 

͙ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͒ͦͼ͙ͥ ͯ ͨ͊͡ΐ͙͊ͥͣ͊Σ ͤ͊ͪͦ;͙ͭͦ ͔ͨͪͣ͊ 

˳˽ ˩˽˿ ͙ ˳˽ α˿͙͎ͪ͋͊͊ͫ͞ Φ ̂ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͔ͫ 

͙ͨ͊ͤͪ͊͡ ͙ͪ͊͒͊͘ ͔͎͙͔ͫͭͪ͊ͭ͞ ͦͦͣ͟͞ ΐ͔ ͙͙͋ͭ 

ͦ͋ͯͻ͍͊ΐ͔ͤ ͙͔͎͙͙ͤͭͪͫ͊ͤ ͙ͨͪͫͭͯͨ ͎͔ͤ͊͒͒͊ͥͯ͡ ͙ 

ͨͪ͊ΐ͔ͥͯ ͍ͨͦͫͦ͊ͥ͊͡ ͍͙͒ͪ͗͊ͤͻ ͙ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊Σ 

ͨͪͦͼ͔ͫ͊ ͙ͥͻ͍͔ͦ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͫ͟͞ ͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙͔͞Σ 

͔͙ͪͫͭͪͯͭͯͪͪ͊ͥ͊͟Σ ͔͙͍͔͙͒ͤͫͭͪ͊ͥ͊͘ ͙ ͔ͣͪ͊ ͊͘ 

ͨͦ͋ͦ͢΄͔͊ͥ ͍ͯͨͪ͊͊ͥ͊͢ ͙ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͎ͦͤ͊ͤͦ͡ 

͍͙ͦͪ͊͟Φ 

˿ͭ͊ͭͯͫ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ ͙͘ ͨͦͪͭͺ͙ͦ͊͡͞ ͙͍͋΄͔ ˢ͎͔ͤͼ͙͔͞ ͊͘ 

͙͍͙ͨͪ͊ͭ͊͘ͼ͙ͯ͞ ͪ ͔΄͍͊͊ ͔ͫ ͪͦ͘͟ ͨͦͫͭͯͨ͊͟ ͔ͫͭ;͊͊͞ ͙͙͡ 

͙͍͙ͨͪ͊ͭ͊͘ͼ͙͔͞Φ ˨ͦ ͦͭͦ͋ͪ͊͟ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ 

͎ͨͪͦ͊͡΄͔ͤ ͔͞ ͔ͫͭ;͊͞ ͊͘ омс ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊Σ ͒ͦ͟ ͔͞ сп 

͙͍͙͍ͨͪ͊ͭͦ͊ͤͦ͘ ͦ͒ ͪ͊͊͟͞ нлмпΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ ˻ͦ͟ орΦллл 

͔͙͊ͨͦͫͤ͘͡ͻ ͙͘ опр ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ ͙ͨͪͻ͍͙͊ͭͦ͡ ͔͞ 

ͫͦͼ͙͙͊ͤ͞͡ ͎ͨͪͦͪ͊ͣΦ ˮ͔͙͍ͤͭͤͤͦ͘ ͔ͫ ͙ͪ͊͒ ͤ͊ 

ͨͪ ͔ͦͤ͊͊͗ͥͯ͡ ͔ͪ΄͔ͥ͊ ͊͘ ͦ͞΄ уп ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ ͫ͊ 

͎͍ͦͭͦͦ омΦллл ͔͙͊ͨͦͫͤ͘͡ͻΦ 

˭͊ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ ͦ͊͟͞ ;͙͔ͤ ͔ͫͭͪ͊ͭ΄͔͟ ͙͔ͦͣͨ͊ͤ͟͞ ͙͘ 

ͨͦͪͭͺ͙ͦ͊͡͞ ͙͍͋΄͔ ˢ͎͔ͤͼ͙͔͞ ͊͘ ͙͍͙ͨͪ͊ͭ͊͘ͼ͙ͯ͞Σ 

͔ͪ΄͔͔ͥ ͔ͫ ͙ͤ͊͊͘͡ ͙͙͡ ͪͦ͘͟ ͙͍͙ͨͪ͊ͭ͊͘ͼ͙͔ͦͤ 

͔͔͔ͭͤ͒ͪΣ ͙͙͡ ͪͦ͘͟ ͔ͫͭ;͊͞Φ ̂ ͣ͊ͯ͞ ͔͞ ͍͊ͪ͘΄͔ͤ 

ͨͦͫͭͯͨ͊͟ ͙͍͙ͨͪ͊ͭ͊͘ͼ͙͔͞ ˶͔ͯ͟ ˹͍͙ͦ ˿͊͒Φ ˭͊ 

ͫ͊ͦ͋ͪ͊ΐ͊ͤͦ͞ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͔ α˶͊ͫͭ͊  ˢ˨ ˣ͔͎ͦͪ͊͒ 

͙͊͋ͪ͊ͤ͘ ͔͞ ͙͍͙ͨͪ͊ͭ͊͘ͼ͙͙ͦͤ ͍͔͙ͫ͊ͭͤ͟Σ ͊ͦ͟͟ ͙͋ 

ͭͦͦͣ͟ ͔͔ͤ͊ͪ͒ͤ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙͋ͦ ͍͊ͪ͘΄͔ͤ ͼ͔ͦ ͨͦͫͭͯͨ͊͟ 

͙͍͙ͨͪ͊ͭ͊͘ͼ͙͔͞Φ ̂͘ ͨͦ͒ͪ΄ͯ͟ ˿͍͔͔ͭͫ͟ ˣ͔͊ͤ͟ 

͔͒ͺ͙͙ͤͫ͊ͤ ͊͟ͼ͙͙ͦͤ ͨ͊ͤ͡ ͊͘ ˳˽ ˽˩̂ α˾͔͍͙ͫ͊ͼ͊ Σ 

͙ͦ͟͞ ͦ͋ͯͻ͍͊ͭ͊ ͨ ͔͔ͪͦͤ͊͊͗ͥ͡ ͔ͪ΄͔ͥ͊ ͊͘ ͍͔͊ͭ͊ͪ͊ͥ͘ 

͔͙ͦͤͦͣͫ͟͟ ͔͙͍͙ͤͦ͒ͪ͗ͻ ͙ͪͯ͒ͤ͊͟ ͙ ͨ͊ͤ͊͡ 

ͪ͊ͼ͙͙ͦͤ͊͊͘͡ͼ͙͔͞Σ ͯ͘ ͎ͣͦͯΐͤͦͫͭ ͍͎͒ͦ͋ͪͦͦͤͦ͢ 

ͦ͒͊ͫ͊͟͡ ͯ͘ ͔͔ͦ͋͋͘Ώ͔ͤ͊ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͊͘ ͫͦͼ͙͙͊ͤ͞͡ 

͎ͨͪͦͪ͊ͣ ͙ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͊͘ ͨͦ͒ͪ΄ͯ͟ ͍ͨͦͫͦ͊ͥͯ͡ ͊ͦ͟͟ ͔ͤ 

͙͋ ͒ͦ΄ͦ͡ ͒ͦ ͎͙ͦͣ͊ͥ͊͡ ͒ͦͼ͙ͥ ͯ ͨ͊͡ΐ͙͊ͥͣ͊Σ 

ͤ͊ͪͦ;͙ͭͦ ͔ͨͪͣ͊ ˳˽ ˩˽˿Φ ̆ˮ˽ ˽͔ͭͪͦͻ͔͙ͣ͊͞ ͔ͫ ͙ͤ͊͊͘͡ 

͔ͨͪ͒ ͔͔͙ͭͤ͒ͪͫͣ͟ ͨͦͫͭͯͨͦͣ͟ ͊͘ ͙͍͙ͨͪ͊ͭ͊͘ͼ͙ͯ͞Σ 

ͤ͊ͦͤ͟ ͎͍ͪ͊ͦͦͪ͊͘ ͫ͊ ͔ͨͦͭͤͼ͙͙͊ͤͣ͞͡ ͔͙ͨ͊ͪͭͤͪͣ͊Φ ˭͊ 

̆ˮ˽ ˢͦͭ͊ͪ͊͘ ͔͞Σ ͤ͊ͦͤ͟ ͔͔͙ͤͯͫͨ͡ͻ ͨͦͯ͟΄͊͊͞ ͒͊ ͔ͫ 

ͨͪͦͤ͊Ώ͔ ͔ͫͭͪ͊ͭ΄͙͟ ͔ͨ͊ͪͭͤͪΣ ͎ͨͪͦ͊͡΄͔ͤ ͔ͫͭ;͊͞Σ ͒ͦ͟ 

͔ͫ ͊͘ ˸˿˴ ˴͙͙ͤ͒͊͟ ͤ͊ͦͤ͟ ͔͔͎ͤͯͫͨͦ͡ ͔͔ͭͤ͒ͪ͊ ͊͘ 

͙͍͙ͨͪ͊ͭ͊͘ͼ͙ͯ͞ ͔ͪ΄͔͔ͥ ͙ͭͪ͊͗ ͯ ͔ͤ͊͊͗ͥͯ͡ 

͔ͫͭͪ͊ͭ΄͙͟ͻ ͔ͨ͊ͪͭͤͪ͊ ͙͙͡ ͙͍͔͙ͤͫͭͭͦͪ͊Φ 

˭͊ ͔ͦ͒ͪΏ͔͙ͤ ͋ͪͦ͞ ͙ͦͣͨ͊ͤ͊͟͞ ͯ ͍͒ͪ͗͊ͤͦͣ 

͍͙͊ͫͤ͡΄͍ͭͯ ͔ͫ ͔ͭͪ͊͗ ͔ͫͭͪ͊ͭ΄͙͟ ͔͙ͨ͊ͪͭͤͪ ͙͙͡ 

͎͙͒ͪͯ ͔͙ͣͦ͒͡ ͙͍͙ͨͪ͊ͭ͊͘ͼ͙͔͞Σ ͦ͒ͤͦͫͤͦ 



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нл20Φ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлн1Φ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

50 
 

͍ͫͨͪͦͦΏ͔͔ͥ ͔ͯͤ͊ͨͪ͒ ͙͔͔͙ͨͪͨͪͣͤ͢ͻ ͍ͨ͊ͤͦ͊͡ 

͔͎͙ͪͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙͔͞ ό̂˽˽˾ύΦ 

˽ͦ͋ͦ͢΄͔͊ͥ ͍ͯͨͪ͊͊ͥ͊͢ ͍͙͊ͤͣ͞ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊ͣ͊͞ ͔͞ 

ͤͯ͗ͤͦ ͔ͤ ͫ͊ͣͦ ͊ͦ͟ ͨͦ͒ͪ΄͊͟ ͔ͣͪ͊ͣ͊ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ 

͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙͔͞ ͙ ͙ͫͭͪͯͭͯͪͤͣ͟ ͔ͪͺͦͪͣ͊ͣ͊Σ ͍͔ΐ ͊ͦ͟ 

ͨͪͦͼ͔ͫ ͙ͦ͟͞ ͙͔ͨͦ͒͗ ͍͙͔͊ͭͭ͟͡ ͍͔͒ͪ͗͊ͤ ͍͔ͯͨͪ͊ ͙ 

͙͎͍ͦͫͯͪ͊͊ ͙͔͊ͣ͋ͤͭ͞ ͙ͦ͟͞ ͔͞ ͙͍ͨͪ͊͡;ͤͦ ͙ ͔ͨͦ͗ͤͦ͢ 

ͭͦ͡ ͊͘ ͙͍͔͙͔ͤͫͭͭͦͪΦ ˾͔ͺ͔ͦͪͣͫ͟ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͯ 

͍͙ͦͪͯ͟ ͙ͪ͊͘͡;͙͙ͭͻ ͙͔ͨͦ͒ͫͫͭͣ͊ ͍ͯͨͪ͊͊ͥ͊͢ ͍͙͊ͤͣ͞ 

ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊ͣ͊͞ ό̂˳̅ύ ͦ͋ͯͻ͍͊ΐ͔͔ͤ ͫͯ ˽͎ͪͦͪ͊ͣͦͣ 

͔ͪͺ͔ͦͪͣ ͍ͯͨͪ͊͊ͥ͊͢ ͍͙͊ͤͣ͞ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊ͣ͊͞ нлмсς

нлнлΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ό˽͎ͪͦͪ͊ͣ ˾̂˳̅ύΦ 

ˮͤͺͦͪͣ͊ͼ͙͙ͦͤ ͙͔ͫͫͭͣ ͙͍ͪ͘΄͔ͥ͊ ͋ͯͽ͔ͭ͊ ς ˮ ˿ˮˣ ς 

͔͞ ͔͒ͦ ͙͔ͫͫͭͣ͊ ͍ͯͨͪ͊͊ͥ͊͢ ͍͙͊ͤͣ͞ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊ͣ͊͞ 

͙ͦ͟͞ ͦ͋ͯͻ͍͊ͭ͊ ͨͪͦͼ͔͔ͫ ͙ ͔ͨͦͫͭͯͨ͟ ͙ͦ͟͞ ͔ͫ ͍͔ͫͨͪͦͦ͒ 

͔͔ͭͪͦͤͫͦͣ͟͟͡ ͙ͦͣͯͤ͊͟͟ͼ͙ͦͣ͞ ͫ͊ ͍̂ͨͪ͊ͦͣ ͊͘ 

͔ͭͪͦͪ͘ ͯ ͍ͫ͊ͫͭ͊ͯ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭ͊ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞Φ ˾͍͊ͦ͘͞ 

͍͎ͦͦ ͙͔ͫͫͭͣ͊ ΐ͔ ͎ͦͣͦͯΐ͙͙ͭ ͨͪ͊ΐ͔͔ͥ ͍͙ͫͻ 

͙͙͔͙ͤ͒ͪͭͤ͟ͻ ͙͙ͦͪͫͤ͊͟͟ ͼ͔͎ͤͭͪ͊ͤͦ͡ ͙͍ͤͦ͊ ͍͙͊ͫͭ͡Φ 

̂ ͙͔ͫͫͭͣ ͫͯ ͯͯ͟͢;͔͙ͤ ͙͔͙͒ͪͭͤ͟ ͙͙ͦͪͫͤ͟ͼ͙ ͍͙͊ͤ͞ͻ 

͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊͊Σ ͍͙ͨͪ͊ͦͫͯ͒ͤ ͎͙ͦͪ͊ͤΣ ͊ ͦ͒ ͨͪͦ΄͔͡ 

͎͙͔ͦ͒ͤ ͙ ͙͙͔͙ͤ͒ͪͭͤ͟ ͙͙ͦͪͫͤ͟ͼ͙ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭ͊ 

͔ͯͭͯͪ͟͡ ͙ ͙ͤͺ͙ͦͪͣͫ͊ͥ͊ ͙ ͍͔̂ͨͪ͊ ͊͘ ͙͍ͪ͘΄͔͔ͥ 

͙͍͙ͪ͟;͙ͤͻ ͫ͊ͤ͟ͼ͙͊͞Σ ͙ͦ͟͞ ͙ͤͫͯ ͙͙͋͡ ͔͒ͦ 

͔ͨͪͭͻ͎ͦ͒ͤͦ ͙͔ͫͫͭͣ͊ ό̅˸ˮ˿ύΦ ˻͒ ͍͔ͦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͫͯ 

ͯͯ͟͢;͔͔ͤ ͙ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͔͞ ͫͦͼ͙͔͊ͤ͞͡ ͊͘΄͙͔ͭͭΣ ͭ͊ͦ͟ 

͒͊ ͔ͫ ͍͊ͤ ͙͔ͫͫͭͣ͊ ͔ͤ͊͊͘͡ ͦ͞΄ ͫ͊ͣͦ ͙͙͔͙ͤ͒ͪͭͤ͟ 

͙͙ͦͪͫͤ͟ͼ͙ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭ͊ ͍͔͔ͨͪͦͫͭΣ ͔ͤ͊ͯ͟ ͙ 

͔ͭͻͤͦͦ͡΄͎ͦ͟ ͍ͪ͊ͦ͊͘͞Φ ˿͙͔ͫͭͣ ͔͞ ͔ͦͫͨͦͫͦ͋ͤ͢ ͒͊ 

ͯ͋ͯ͒ͯΐ͔ ͎ͦͣͦͯΐ͙ ͙͔͎ͤͭͪ͊ͼ͙ͯ͞ ͍͙ͤͦͻ ͙͙ͦͪͫͤ͊͟͟Φ 

͙͙͙̅ͤ͊ͤͫͫ͟͞ ͍͙ͨ͊ͤͦ͡ ͺ͍ͦͤ͒ͦ͊ ͫͦͼ͙͎͊ͤͦ͞͡ 

͙͎ͦͫͯͪ͊ͥ͊ ΐ͔ ͙ ͔͒͊͢ ͙ͫ͊͒ͪ͗͊ͭ ͔ͨͦ͒͊ͭ͟ ͦ ͍͙ͫͦͣ͞ 

͙͙͔͙ͤ͒ͪͭͤͣ͟ ͙͙ͦͪͫͤ͟ͼ͙ͣ͊Φ 

˻͋͊ͫͭ͡ ͍ͯͨͪ͊͊ͥ͊͢ ͍͙͊ͤͣ͞ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊ͣ͊͞ ͦͦ͟͞͞ ͔͞ 

͙ͦ͋ͤͦ͘͢ ͍͔ͨͦͫΐ͔ͤ͊ ͨ͊͗ͥ͊ ͙ ͤ͊ ;͙͔ͣ͞ ͔ͫ 

͔ͯͤ͊ͨͪΏ͔ͥͯ ͙ͪ͊͒ ͔͞ ͍͔ͯͨͪ͊͊ͥ͢ ͍͙͊ͤͣ͞ 

͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͊ͣ͊͞Φ ˳͊;͔͊ͥͣ ͍͙ͦͪ͊͟ ͍ͯͨͪ͊͊ͥ͊͢ 

͍͙͊ͤͣ͞ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͊ͣ͊͞ ͙͔͙͍͙ͤͭͤͪ͊ͯ͘͞ ͔ͫ ͍͙ͤͦ 

͙ͤͺ͙ͪ͊ͫͭͪͯͭͯͪͤ͟ ͔͙ͨͪͦͭ͟͞ ͙ ͙͔ͨͦ͒͗ ͍͙͔͊ͭͭ͟͡ 

͔ͨͦͫͭͦ͞ΐ͔ ͙ͤͺ͔ͪ͊ͫͭͪͯͭͯͪ͟Φ ˴͙͙͊ͨͭ͊ͤ͡ ͔͙ͨͪͦͭ͟͞Σ 

ͦ͒ͤͦͫͤͦ ͔͙ͨͪͦͭͤ͟͞ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟ ͫͯ ͙ͨͦͫͭ͊͡ ͍͙ͫ͊ͫͭ͊ͤ 

͔͒ͦ ͋ͯͽ͔ͭ͊Φ ̂ ͙͊ͨͪͯ͡ нлмуΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͍͔ͯͫͦͤ͞ ͔͞ ˭͊ͦͤ͟ 

ͦ ͨ͊ͤͫͦͣ͟͡ ͙͔ͫͫͭͣͯ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞Σ ͙ͦͣ͟͞ ͔͞ 

͍͔ͯͫͨͦͫͭ͊ͤ͢ ͤ͊ͼ͙͙ͦͤ͊ͤ͡ ͍͙ͦͪ͟ ͊͘ ͙͔ͨ͊ͤͪ͊ͥ͡ ͙ 

͙ͦͣ͟͞ ͫͯ ͔͒ͺ͙͙͙ͤͫ͊ͤ ˽͊ͤ͡ ͍ͪ͊ͦ͊͘͞ ͙ 

ˮ͍͔͙ͤͫͭͼ͙͙ͦͤ ͨ͊ͤ͡Φ ˴͊ͦ͟ ͙͋ ͔ͫ ͔͙ͯͤ͊ͨͪ͒ͦ ͍͙ͦͪ͟ 

͍ͯͨͪ͊͊ͥ͊͢ ͍͙͊ͤͣ͞ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͊ͣ͊͞Σ ͯ ͫ͊͒ͯ͟͡ ͫ͊ 

͔ͨͪͨͦͪͯ͊ͣ͊͟ ͔ͭͻ͙ͤ;͔͟ ͨͦͣͦΐ͙ ˸˸̅ ͙ ˿͍͔͔ͭͫ͟ 

͔͋͊ͤ͟Σ ͊ ͤ͊ ͍ͦͫͤͦͯ ͔͔̂ͪ͒͋ ͦ ͍ͯͨͪ͊͊ͥͯ͢ 

͙͙͊ͨͭ͊ͤͣ͟͡ ͔͙ͨͪͦͭͣ͊͟͞, ͯͫͦͪͦ͟ ΐ͔ ͙͙͋ͭ ͍͔ͯͫͦͤ͞ 

͍͙͙ͨͪ͊ͤ͟͡ ͯ ͔ͦͣ͟͞ ΐ͔ ͔ͫ ͙͙ͤ͊͊ͭ͘͡ ͪ͊͟ΐ͙ ͙ͨͪ͊͘͟ 

͙ͫͭͯ͒͊͞ ͙͍͙͍͙ͦ͒ͦͫͭ͘͢ ͊͘ ͍͔͙͔͟͡ ͙ ͔ͫͭͪ͊ͭ΄͔͟ 

͙ͤͺ͔ͪ͊ͫͭͪͯͭͯͪͤ͟ ͔͔ͨͪͦͭ͟͞ ̂ ͭͦͯ͟ ͔͞ ͍ͪ͊ͦ͘͞ ͙͔ͫͫͭͣ͊ 

͍ͯͨͪ͊͊ͥ͊͢ ͍͙͊ͤͣ͞ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͊ͣ͊͞Σ ͙ͦ͟͞ ͯͯ͟͢;͔ͯ͞ 

͙͔͎͙ͤͭͪͫ͊ͤͯ ͋͊ͯ͘ ͨͦ͒͊ͭ͊͊͟ ͦ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͙ͦͤͣ 

͔͙ͨͪͦͭͣ͊͟͞Σ ΄ͭͦ ΐ͔ ͭͦͦͣ͟ ͔͔ͫ͒͡ΐ͔ ͎͙͔ͦ͒ͤ 

͎ͦͣͦͯΐ͙͙ͭ ͍͔ͯͫͨͦͫͭ͊͊ͥ͢ ͔͙͍͔͔͒ͤͫͭͤ͞ ͙͔ͫͭ͡ 

͙͙͔͙ͨͪͦͪͭͭͤͻ ͔ͨͪͦ͊ͭ͊͟͞ ό{ƛƴƎƭŜ tǊƻƧŜŎǘ tƛǇŜƭƛƴŜύΣ 

ͤ͊ͦͤ͟ ;͔͎͊ ΐ͔ ͙ ͔͙ͨͦͣͤͯͭ ͙͔ͫͫͭͣ ͙ͨͦͫͭ͊ͭ 

͔͙͍ͦͨͪ͊ͭ͊ͤΦ 

˳͍͊ͤͦ-͙͍ͨͪ͊ͭͤ͊ ͔͍ͨ͊ͪͭͤͪͫͭ͊ όtǳōƭƛŎ-Private 

Partnerships ς tttύΣ ͊ͦ͟ ͔ͫͨͼ͙ͺ͙;͊ͤ ͍͙͒ ͔ͫ͊ͪ͊͒ͥ 

͍͔͒ͪ͗͊ ͙ ͙͍͎ͨͪ͊ͭͤͦ ͔ͫͭͦͪ͊͟ ͊͘ͻ͔͍ͭ͊ͯ͞ ͔ͨͦͫ͋ͤͯ 

ͨ͊͗ͥͯ ͙ ͔ͦͨͪ͘Σ ͎ͫͭͦ͊ ΐ͔ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ 

ͯ͋ͯ͒ͯΐ͔ ͍ͪ΄͙͙ͭ ͨͪͦͼ͔ͤͯ ͍͙ͫͻ ͔͎ͨͪ͒ͦ͊͡ ͫ 

͎͔͙͒͡΄ͭ͊ ͙͔͊ͤ͊͘͡ ͭͪͦ΄͍ͦ͊͟ ͙ ͙͙ͦͪͫͭ͟ ͙ ͔͔ͨͦ͒͡ 

͙͙ͪ͊͘͟Φ ˭͊ͦͤͦͣ͟ ͦ ͙͔ͣͤ͊ͣ͊͘ ˭͊ͦͤ͊͟ ͦ ͍͊ͤͦ͞-

͙͍ͨͪ͊ͭͤͦͣ ͔͍ͨ͊ͪͭͤͪͫͭͯ ͙ ͦͤ͟ͼ͔͙ͫ͊ͣ͊͞ ͍͔͔ͯ͒ͤͦ ͔͞ 

͒͊ ͔͞ ͊͘ ˳˽˽ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͦ͒ ͔ͨͪͦ͟ рл ͙͙ͣͦͤ͊͡ ͔͍ͪ͊Σ 

͔ͨͪ ͔͎ͤͦ ΄ͭͦ ˤ͊͒͊͡ ͔ͯͣ͘ ͔͎ͨͪ͒ͦ͡ ͯ ͔ͪ͊ͣ͊ͭͪ͊ͥ͘Σ 

͔ͨͦͭͪ͋ͤ͊ ͎ͫ͊͊ͫͤͦͫͭ͡ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭ͊ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞Φ ̂ 

͊ͤͯ͊ͪͯ͞ ͍͔ͦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͫͯ ͍͔͔ͯͫͦͤ͞ ͔͒ͦ͒͊ͭͤ ͙͔͔ͣͤ͘ ͙ 

͔͒ͦͨͯͤ ͊ͦͤ͊͘͟ ͯ ͼ͙ͯ͢ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͍͊͊ͥ͊ ͔ͯͯͨͤ͟ 

ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙͔͙ͦ͗ͤͦͫͭ͘͡ ͙ ͔͔ͦ͋͋͘Ώ͙͍͊ͥ͊ 

͔͙ͦͤͯͪͤͭͤͦͫͭ͟͟ ͔͔͎ͭͤ͒ͪͫͦ͟ ͨͦͫͭͯͨ͊͟Φ 

ˢ͟ͼ͙͙ͦͤ ͨ͊ͤ͡ ͭͪ͊ͤͫͺͦͪͣ͊ͼ͙͔͞ ˽͔͔ͦͪͫ͟ ͍͔ͯͨͪ͊ ͊͘ 

͔͙ͨͪͦ͒ нлмуςнлноΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͍͔ͯͫͦͤ͞ ͯ ͔͒ͼ͔ͣ͋ͪͯ 

нлмтΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͔͒ͺ͙͙ͤ΄͔ ͔ͫͭͪ͊ͭ΄͔͟ ͔͙ͫͣͪͤͼ͔ ͙ 

͍͔͔͔ͪͣͤͫ͟ ͍͔ͪͦͦ͟ ͯ ͙ͦͣ͟͞ ΐ͔ ͙͙͋ͭ ͍͔͔͔ͫͨͪͦ͒ͤ 

͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͔͔ͨͦͭͪ͋ͤ ͊͘ ͍͔ͫͭ͊ͪ͊ͥ ͔͔ͣͦ͒ͪͤ 

͔͔ͨͦͪͫ͟ ͍͔ͯͨͪ͊Σ ͦ͊͟͞ ΐ͔Σ ͯ͘ ͙ͦͪ͟΄ΐ͔͔ͥ 

͍͔͔͙ͫ͊ͪͣͤͻ ͔͔͙ͭͪͦͤͫ͟͟͡ͻ ͨͪͦͼ͔ͫ͊ ͙͙ͨͪͯ͗ͭ ͋ͦͯ͢ 

͙ ͍͔ͫͦ͋ͯͻ͍͙͊ͭͤͯ͞ ͎ͯͫͯͯ͡ ͔͙ͨͦͪͫͣ͟ ͍͔͙ͦ͋ͤ͘ͼ͙ͣ͊ ͙ 

͋ͦͯ͢ ͦͤͭͪͦͯ͟͡ ͙ ͤ͊ͨ͊ͭͯ͡ ͙ͨͪͻͦ͒͊Σ ͦ͒ͤͦͫͤͦ 

͔ͨͦͫͨ΄͙͙ͭ ͋ͦͪ͋ͯ ͙͍ͨͪͦͭ ͙͍͔ͫ ͔͙͔ͦͤͦͣ͟͞Σ ͔͊͒ͤͦ͘͞ 

ͫ͊ ͔ͪͺͦͪͣͦͣ ͙ ͔͙ͣͦ͒ͪͤ͊͘ͼ͙ͦͣ͞ ͙͔ͤͫͨ͟ͼ͙͎ͫͦ͟͞ 

ͤ͊͒ͦͪ͊͘Φ ̂ ͯͤͯ͞ ͍͔ͦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͍͔͔ͫͨͪͦ͒ͤͦ ͔͞ 

͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙ͦͤͦ ͍͔ͪ͊͒͊͊ͥ͘͞ ͍͙ͦͫͤͦͤͻ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ 

ͦ͒ ͙ͦͤͻ ͔ͦ͟͞ ͔ͫ ͫͣ͊ͭͪ͊ͯ͞ ͔͙ͫͨͦͪ͒ͤͣΣ ͫ ͙ͭͣ ͒͊ ͔ͫ 
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͍͔ͦͫͤͦͤ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͫ͊͒ ͍ͦ͋͊͊ͯ͢͞ ͯ ͔ͣ͊ͥͣ ͋ͪͦͯ͞ 

͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙͙ͦͤͻ ͔͙͙͒ͤ͞ͼ͊Σ ͦ͒ͤͦͫͤͦ ͙͍ͪ͘΄͔ͤ͊ ͔͞ 

͍ͨͪ͊ ͺ͊͊͘ ͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙͔͞ ͍͙ͦͫͤͦͤͻ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟Φ 

ˢ͙ͤ͊͊͘͡ ͍͙ͨͦͫͦͤ͡ͻ ͨͪͦͼ͔ͫ͊ ͙ ͔͙ͨͦͭͪ͋ͤͻ ͔ͪͫͯͪͫ͊Σ 

͎ͦͣͦͯΐ͙ΐ͔ ͍͙͔ͪ͊͊ͥ͘͞ ͔͍͔͊͒͊ͭͤ͟ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙͔ͦͤ 

͔ͫͭͪͯͭͯͪ͟ ͙ ͔ͣͤ͊ͽ͔ͣͤͭ͊Σ ͔ͯͤ͊ͨͪΏ͔͔ͥ ͍ͯͨͪ͊͊ͥ͊͢ 

͔͙ͨͪͦͭͣ͊͟͞ ͙ ͙͒͊ͤͯ͘͞ ͔͍͔͊͒͊ͭͤ͟ ͔ͫͭͪͯͭͯͪ͟ 

͔͙͊ͨͦͫͤ͘͡ͻΦ ̂ ͎͒ͪͯͦ͞ ͺ͙͊͘ ͙͔͔ͣͨͣͤͭ͊͡ͼ͙͔͞ 

͔ͪͺ͔ͦͪͣ ΐ͔ ͙͙͋ͭ ͔͔͔ͯͫͣͪͤ ͤ͊ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙͔ͦͤ 

͙͔͔ͫͫͭͣΣ ͦ͒ͤͦͫͤͦ ͤ͊ ͙ͥͻ͍ͦ ͔͙ͪ͒͊ͤ͘͞ ͙ 

͔͙ͣͦ͒ͪͤ͊͘ͼ͙ͯ͞Φ ̂ ͭͦͯ͟ ͔͞ ͍ͫͨͪͦͦΏ͔͔ͥ ͔ͣͪ͊ ͔ͦ͟͞ ͊͘ 

ͼ͙͢ ͙ͣ͊ͯ͞ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͔ͨͪͦͫ;͎ͤͦ ͍͔͔ͪͣͤ͊ ͊͘ 

͍ͨͦͪ͊ΐ͊͞ ˽˨ˤΣ ͦ͒ͤͦͫͤͦ ͨͦ΄͍͔ͭͦ͊ͥ ͙͙ͨͪͦͨͫ͊ͤͻ 

͍ͪͦͦ͊͟Σ ͯ͘ ͙͔ͨͪͣͤͯ ͤ͊;͔͊͡ ͔͙ͦͨͪͤͦͫͭ͘Σ ͊ͦ͟͟ ͙͋ ͔ͫ 

͎ͣͦͯΐ͙ͤͦͫͭ ͔͍ͨͪ͊ͪ͊ ͍͔͔ͫ͡ ͤ͊ ͙͙ͣͤͣͯͣΦ ͔̇ͤͭ͊ͪ ͊͘ 

͍͔͙͔͟͡ ͔͔ͨͦͪͫ͟ ͍͔͙͔ͦ͋ͤ͘͟ ό̇ˤ˽˻ύ ΐ͔ ͨͪͦ΄͙͙͙ͪͭ 

͍ͫͦ͞ ͔͎͒ͦͪͯ͟͡Σ ͦ͒ͤͦͫͤͦ ͙͋ΐ͔ ͍͔ͨͦΐ͊ͤ ͋ͪͦ͞ 

͔ͫͯ͋͊ͭ͊͟͞ ͙ͦ͟͞ ͍͔ͫͦ͞ ͔͔ͨͦͪͫ͟ ͍͔͔ͦ͋͊͘ ͙͙ͣͪͯͯ͘͞ 

͔ͨͪͦ͟ ͍͎ͦͦ ͙͔ͫͫͭͣ͊Σ ͙͍͔͔ͫͭͦͪͣͤͦΣ ͙ͪ͊͒ ͔ͫ ͙ ͤ͊ 

͊͞;͊ͥͯ ͊ͨ͊͟ͼ͙͔ͭͭ͊ ͍͔ͦ ͍͔ͦͣ͊ ͤ͊͘;͔͊ͤ͞ 

͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙͔ͦͤ ͔͙͙͒ͤ͞ͼ͔ ͯ ͍͙ͦͪͯ͟ ˽͔͔ͦͪͫ͟ ͍͔ͯͨͪ͊Φ 

͍͔̂ͫ͊͊ͥͣ͞ ͔͎ͨͦͫ͋ͤͦ ͊ͦͤ͊͘͟ ͦ ͍ͯͭͪΏ͙͍͊ͥͯ ͔ͨͦͪ͊͟͡ 

͙͍͙͔ͣͦͤ ͙ ͔ͨͦͫ͋ͤͦͣ ͔ͨͦͪͯ͘ ͍͙ͫͭͦͪΐ͔ ͔ͫ ͍͙ͯͫͦ͡ ͊͘ 

͙͍͔ͦͫͤ͊ͥ ͔͔ͨͦͫ͋ͤ ͔͙͙͒ͤ͞ͼ͔ ͦ͊͟͞ ΐ͔ ͔ͫ ͍͙͙͋͊ͭ 

ͯͤ͊ͪͫͤͦͣ͟ ͙͊ͤ͊ͦͣ͘͡ ͙͍͙͔ͣͦͤ ͙ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͙͡ͼ͊Σ 

͊ͦ͟͟ ͙͋ ͔ͫ ͙͙͙ͫͭͪ͊͗͡ ͫͯ͡;͔͍͙͊͞ ͔͍͎ͤͦͫͤͦ͊ͤͦ 

͎͋ͦ͊ΐ͔ͥ͊Φ ̂ ͙͊ͨͪͯ͡ ͍͔ͦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͔͞ ͔ͨͦͪͤͯͭ͟ 

͔ͨͪͦ͊ͭ͟͞ ͔͙ͣͦ͒ͪͤ͊͘ͼ͙͔͞ ˽͔͔ͦͪͫ͟ ͍͔ͯͨͪ͊ ͦ͒ ͔ͫͭͪ͊ͤ 

˿͍͔͔ͭͫ͟ ͔͋͊ͤ͟Σ ͙ͦ͟͞ ͦ͋ͯͻ͍͊ͭ͊ ͔͎͔ͨͪ͒͡ ͔͎ͨͦͪͫͦ͟ 

͍͍͊ͦͤͦ͒͊ͫͭ͊͘͟Σ ͔͙͔͔͙͎ͪͤ͗ͥͪͤ ͍͙ͨͦͫͦͤ͡ͻ 

ͨͪͦͼ͔ͫ͊Σ ͔ͪͺͦͪͣͯ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙͙ͦͤͻ ͙͔ͫͫͭͣ͊ ͙ 

͍͔ͯͨͪ͊͊ͥ͢ ͔͙ͨͪͦͭͣ͊͟͞Φ 

                                                                 
9 ̅ ͙ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлмфΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͙ нлнмΦ ͎͙ͦ͒ͤͯΦ 

˽ͦ͋ͦ͢΄͔͊ͥ ͍͙͔͊ͭͭ͊͟͡ ͙ ͔͙ͭͪ͊ͤͫͨ͊ͪͤͭͤͦͫͭ 

ͤ͊ͼ͙͔ͦͤ͊ͤ͡ ͙͙͔ͫͭ͊ͭͫͭ͟ ͔ͫ ͍ͪ΄͙ ͪͦ͘͟ ͔ͯͤ͊ͨͪΏ͔͔ͥ 

͍͔ͫͦ͋ͯͻ͍͔͊ͭͤΣ ͍͍͔͔͔ͨͪ͊ͦͪͣͤ ͙ ͔͊ͯͭͦͣ͊ͭͫ͟ 

͔͔ͪ͊ͣͤ͘ ͨͦ͒͊ͭ͊͊͟ ͙͔ͣ͘Ώͯ ͔͙ͤ͊͒͗ͤ͡ͻ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͊͞Φ 

̂ ͙͊ͨͪͯ͡ нлмуΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͍͔ͦ͋͊ͤ͊͢͞ ͔͞ ͙ͫͭ͊͡ 

͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͊͞ ͔ͦ͟͞ ;͙͔ͤ ͔ͫͭͦͪ͟ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊Σ ͊ͦ͟ ͙ 

͔ͦͫͭ͊͡ ͔͔ͫͭͦͪ͟Σ ͯ ͫ͊͒ͯ͟͡ ͫ͊ ˩͍͙ͪͦͨͫͣ͟ ͙͔ͫͫͭͣͦͣ 

ͪ͊;ͯͤ͊ ό9{!ύ нлмл ͙ DC{a нлмпΣ ͤ͊ ͍ͦͫͤͦͯ ;͔͎͊ ΐ͔ 

˾͔͙ͨͯ͋͡;͙͟ ͍͊ͦ͒͘ ͊͘ ͙͙ͫͭ͊ͭͫͭͯ͟ ό˾˭˿) όͯ ͙ͫ͊ͪ͊͒ͥ 

ͫ͊ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦͣ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ ͙ ˹ˣ˿ύ ͔͎ͪͯ͊ͪͤͦ͡ 

͍͙͒ͦͫͭ͊͊ͭ͢ ͔ͨͦ͒͊ͭ͟ ͯ ˽ͪͦ΄͙͔͙ͪͤ ͦͨ΄͙ͭ ͙͔ͫͫͭͣ 

͙͔͙͒ͫͣͤ͊ͼ͙͔͞ ͨͦ͒͊ͭ͊͊͟ όŜ-D55{ύΦ ˹͔͔͊ͪ͒ͤ ͎͙͔ͦ͒ͤ 

͔ͫ ͙ͨ͊ͤͪ͊͡ ͙ ͍ͨͦͤͦͤͦ ͍ͯͦΏ͔͔ͥ ͙͍͔͘΄͍ͭ͊͊ͥ͊ ͯ 

ͺ͙ͦͪͣ DC{ ͎͙ͦ͒΄ͥ͊͊͟Φ ́͊ͦ͟Ώ͔Σ ͯ ͼ͙ͯ͢ ͔͎͒͊͢ 

͔ͯͤ͊ͨͪΏ͔ͥ͊ ͔ͫ͊ͪ͊͒ͥ ͔͙ͤ͊͒͗ͤ͡ͻ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͊͞ 

ό˸̅Σ ˾˭˿ ͙ ˹ˣ˿ύ ͯ ͔͔ͫͨͭͣ͋ͪͯ ͍͔ͦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͔͞ 

͙͔͔ͣͥͤ͘ ˸͔ͣͦͪ͊ͤ͒ͯͣ ͦ ͙ͫ͊ͪ͊͒ͥΣ ͙ͦͣ͟͞ ͔͞ 

͍͔ͯͫͦͤ͊͞ ͤ͊͋ͦ͊͢͞ ͨͪ͊ͫ͊͟ ͙ ͔ͨͪͼ͙͙ͪ͊ͤ͊͘ ͎ͯͦ͊͡ ͙ 

͎͍͙ͦ͒ͦͦͪͤͦͫͭ ͍͔ͫ͊͟ ͦ͒ ͍͙ͦͻ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͊͞ ͯ ͎͔ͨͦ͒ͯ͡ 

͙͍͔͘΄͍ͭ͊͊ͥ͊ ͊ͦ͟͟ ͯ ͤ͊ͼ͙͙ͦͤ͊ͤͣ͡ ͍͙͙ͦͪͣ͊͟Σ ͭ͊ͦ͟ 

͙ ͤ͊ ͔ͣΏͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦͣ ͨ͊ͤͯ͡Φ ̂ ͙ͫ͊ͪ͊͒ͥ ͫ͊ 

˩͍ͪͦͫͭ͊ͭͦͣ ͙ ˸˸̅ ͍ͤ͊ͫͭ͊͊͢ ͔ͫ ͫ͊ ͔ͯͤ͊ͨͪΏ͔͔ͥͣ 

͙͔ͫͫͭͣ͊ ͤ͊ͼ͙͙ͦͤ͊ͤ͡ͻ ͪ͊;ͯͤ͊Φ 

˽͔ͦͪΏ͔͔ͥ ͫ͊ ͔ͨͪͭͻ͙ͦ͒ͤͣ ͎ͨͪͦͪ͊ͣͦͣ 

˿͔ͪ͒ͥͦͪͦ;͙ͤ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͍͙ͦͪ͟ ͙͔ͤ͞ ͤ͊͘;͊ͤͦ͞ 

͔͔ͨͪͦͣͥͤ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͔ͨͪͭͻ͙ͦ͒ͤ ͔͒ͦͯͣͤͭ͟9. 

˥͙ͦ͒΄͙ͥ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ ͤ͊ ͙͍ͤͦͯ ͦ͒ лΣр҈ ˣ˨˽ ͙ ͔͒͊͢ 

͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊͢ ͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;͙ͤ ͼ͙͢ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ 

͙͙͔ͨͦͭ͟͡Σ ͫ ͙ͦ͋ͪͦͣ͘ ͒͊ ͔͞ ͦͼ͔͔ͥͤ ͊ͦ͟ ͙͍ͦ͒ͪ͗ 

͙͍ͤͦ ͙ͦ͟͞ ͎ͦͣͦͯΐ͍͊͊ ͍ͤ͊ͫͭ͊͊͟ ͔ͫͣ͊ͥͥ͊ ͯ;͔΄ΐ͊ 

͎͒ͯ͊ ͯ ˣ˨˽Φ
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͔́͊͋͊͡ ммΦ ˽͔ͦͪΏ͔͔ͥ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ͻ ͔ͨͦ͊͊ͭ͊͘͟͢ ͍͒͊ ͎ͨͪͦͪ͊ͣ͊Σ ͯ ҈ ˣ˨˽ 

 2018 2019 2020 2021 2022 

͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ 2019ς2021.10      

˽͙ͪͻ͙ͦ͒ 41,1 39,9 39,2 38,8 ς 

˾͊ͫͻ͙ͦ͒ 40,6 40,4 39,7 39,3 ς 

˾͔ͯͭ͊ͭ͘͡ 0,6 -0,5 -0,5 -0,5 ς 

͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ нлнлς2022.      

˽͙ͪͻ͙ͦ͒ 41,5 41,4 40,2 39,4 38,7 

˾͊ͫͻ͙ͦ͒ 40,9 41,9 40,7 39,9 39,2 

˾͔ͯͭ͊ͭ͘͡ 0,6 -0,5 -0,5 -0,5 -0,5 

˾͙͊͊͘͟͡      

˽͙ͪͻ͙ͦ͒ 0,4 1,5 1,0 0,6 ς 

˾͊ͫͻ͙ͦ͒ 0,4 1,5 1,0 0,6 ς 

˾͔ͯͭ͊ͭ͘͡ 0,0 0,0 0,0 0,0 ς 

ˮ͍ͦͪ͘Υ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ 

˽͙͍͔͙ͪͪ͒ͤ ͪ͊ͫͭ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ нлмфςнлннΦ ͎͙ͦ͒ͤŜ ͙͔ͤ͞ 

͔͔ͨͪͦͣͥͤ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͔ͨͪͭͻ͙ͦ͒ͤ ͎ͨͪͦͪ͊ͣ ͭ͊ͦ͟ ͒͊ 

ͫͯ ͍͔ͫ ͔͔ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫ͟͟͟ ͔͍͔ͨͪͭͨͦͫͭ͊͟ ͍͔͔͊ͤ͘ ͊͘ 

ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͍͙ͦͪ͟ ͎͍ͯ͊ͤͦͣ͡ ͔͔͔͔ͤͨͪͦͣͥͤ ͙͙͡ 

͔͔͔ͨͪͦͣͥͤ ͯ ͣ͊ͥͦ͞ ͔͙ͣͪΦ ˹͙͍ͦ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͙ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ 

ͯ ͙ͫͣͫͯ͡ ͯ;͔΄ΐ͊ ͯ ˣ˨˽ ͔͞ ͍͔ͨͦΐ͊ͤΦ 

˹͙͍ͦ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͔͞ ͍͔ͨͦΐ͊ͤ ͔ͯͫ͒͡ 

͍͔ΐ͔͎ ͍͔ͦͫͭ͊ͪͥ͊ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͯ ͋͊ͤͦ͘͞ нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͙ 

͙͙͍ͨͪ͊͡ ͔͙͒ͤͦͪ͊ͭͤ͟͞ͻ ͔͙ͨͦͪͫ͟ͻ ͙ ͔͔͙ͤͨͦͪͫ͟ͻ 

͙ͨͪͻͦ͒͊ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΦ ̂ ͔͙ͤ͊ͪ͒ͤͣ ͎͙ͦ͒ͤ͊ͣ͊ 

͙͍ͤͦ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͔͞ ͍͔ͨͦΐ͊ͤ ͊͘ ͙ͫͭͪͯͭͯͪͤ͟ ͔͒ͦ 

͍͔ͨͦΐ͊ͥ͊ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͙͘ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ 

˹͊ ͪ͊ͫͻͦ͒ͤͦ͞ ͙ͫͭͪ͊ͤ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͙͍ͪ͘΄͔͔ͥ 

ͪ͊ͫͻͦ͒͊ ΐ͔ ͙͙͋ͭ ͔ͤ΄ͭͦ ͍͔ΐ͔ ͦ͒ ͙͎ͨ͊ͤͪ͊ͤͦ͡ ͙ ͭͦ 

͎͍ͯ͊ͤͦͣ͡ ͊ͦ͟ ͔͙ͨͦͫ͒͡ͼ͊ ͎ͫͤ͊͗ͤͦ ͪ͊ͫͭ͊ 

͙͙͊ͨͭ͊ͤ͟͡ͻ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͊͞ ͙ ͔͎͒ͤͦͪ͊ͭͤͦ͟͞ ͍͔ͨͦΐ͊ͥ͊ 

͍͔ͫͯ͋ͤͼ͙͊͞Φ ̂ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͦ;͔͔ͯ͟͞ ͔ͫ 

͍ͤ͊ͫͭ͊͊͟ ͍͔͔ͯͫͨͦͫͭ͊ͤ͢ ͙͙͔͒ͤ͊ͣ͟ ͔͙ͪ͊͊͘͡ͼ͙͔͞ 

͍͙͊ͤ͞ͻ ͔ͨͪͦ͊ͭ͊͟͞Σ ͔ͭ ΐ͔ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͨͪͦͫͭͦͪΣ ͤ͊ͫͭ͊ͦ 

͋ͦͦͣ͢ ͤ͊ͨ͊ͭͦͣ͡ ͙ͨͪͻͦ͒͊Σ ͯ ͍͔ͤ͊͞ΐͦ͞ ͔͙ͣͪ ͙͙͋ͭ 

͙͙ͫͦͪ͟΄ΐ͔ͤ ͊͘ ͒ͦ͒͊ͭͤͦ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͙͙͊ͨͭ͊ͤ͟͡ͻ 

͎ͯ͊͊ͥ͡ŀΦ 

рΦ ͙͙̅ͫ͊ͤ͟͡ ͙͙ͪ͘ͼ͙ 

 ͔̂ͨͪͭͻͦ͒ͤͦ͞ ͔͒ͼ͔͙͙ͤ͞ ˾͔͙ͨͯ͋͊͟͡ ˿͙ͪ͋͊͞ ͫͯͦ;͙͊͡ 

͔ͫ ͫ͊ ͔͙ͪ͊͊͘͡ͼ͙ͦͣ͞ ͙͋ͪͦͤ͞ͻ ͙͙ͪ͊͘͟ ͙ͦ͟͞ ͫͯ 

͙ͦ͋ͤͦ͘͢ ͎͙͙ͯͪͦ͘͡ ͔ͥͤͯ ͺ͙ͫ͊ͤͯ͟͡ ͙ͨͦ͘ͼ͙ͯ͞Φ 

͙͙̅ͤ͊ͤͫͫ͊͟͞ ͙ͪ͊͘͟ ͙ ͔ͪͼ͔͙ͫ͊͞ ͎ͨͦͦͪ΄͔͊͡ ͫͯ ͔ͫͭ͊ͥ 

͍͙͊ͤ͞ͻ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞Σ ͯͪͦͯͯ͘͟͞ΐ͙ ͍͙͔ͫͦ͟ ͔͒ͺ͙ͼ͙͔ͭ ͙ 

ͯ͋ͪ͊ͤ͘ ͪ͊ͫͭ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊Φ ˥ͦ͋͊ͤ͊͡͡ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫ͊͟͞ 

͙ͪ͊͘͟Σ ͊ͦ͟ ͙ͫͨͦͤ͢ ͺ͊ͭͦͪ͟Σ ͙͍͙͊ͭͪ͊͊͟͡ ͔͞ ͙ 

ͯͤͯͭͪ͊΄͔ͥ ͙͙͔ͪ͘͟Σ ͔ͭ ͫͯ ͔ͦͭͨ͊ͭ͡ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ 

͎͍͙͊ͪ͊ͤͭͦ͊ͤͻ ͔͙ͪ͒ͭ͊͟Σ ͙͍ͪ͘΄͔ͥ͊ ͙ͫͯ͒ͫ͟ͻ ͦ͒ͯ͊͟͡Σ 

͔ͪ΄͍͊͊ͥ͊ ͙ͨͭ͊ͥ͊ ͍͙͒ͪ͗͊ͤͻ ͺ͙͙͙ͤ͊ͤͫͫ͟͞ͻ 

͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͊͞ ͙ ͔͙͔ͨͪͯͣ͊ͥ͘ ͍͔ͦ͋͊͊͘ ͍͙͊ͤ͞ͻ 

͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ ͯ ͍͙͊ͤ͞ ͎͒ͯΣ ͒ͦ͒͊ͭͤͦ ͎ͨͦͦͪ΄͙͊͡ 

ͺ͙ͫ͊ͤͯ͟͡ ͙ͨͦ͘ͼ͙ͯ͞Φ ˾͔͙ͨͯ͋͊͟͡ ˿͙ͪ͋͊͞ ͔ͫ ͯ нлмпΦ 

                                                                 
10 ˮ ͙ͤͦͫ͘ ͫͯ ͔ͨͪͪ͊;͙ͯͤ͊ͭ ͤ͊ ͍ͦͫͤͦͯ ͔͍͙͙͔ͪ͘͞ ͨͦ͒͊ͭ͊͊͟ ͔͙͔ͫͪ͞ ˣ˨˽ ͦ͒ нлмуΦ ͒ͦ нлнмΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ 
11 http://www.obnova.gov.rs/uploads/useruploads/Documents/Kancelarija-za-pomoc-poplavljenih-podrucja-infograf-15-04-2016-srb.pdf 

͎͙͙ͦ͒ͤ ͫͯͦ;͙͊͡ ͙ ͫ͊ ͊ͭ͊ͫͭͪͦ͟ͺ͙͊ͤͣ͡ ͔͙ͨͦͫ͒͡ͼ͊ͣ͊ 

͍ͨͦͨ͊͊͡Φ ̂ͯͨͤ͊͟ ΄͔ͭͭ͊ όͫ͊ ͎͙ͯ͋ͼ͙ͣ͊ύ ͨͪͦͼ͔͔ͥͤ͊ ͔͞ 

ͤ͊ ͍͙΄͔ ͦ͒ мΣт ͣͪ͒͡ ͔͍ͪ͊11. 

˴͊ͦ ͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;͙ͤ ͼ͙͢ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙͙͔ͨͦͭ͟͡ ˤ͊͒͊͡ 

͔͞ ͔͒ͺ͙͙ͤͫ͊͊͡ ͙ͤ͊͘͟ ͙ ͙͍ͦ͒ͪ͗ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ ͦ͒ лΣр҈ 

ˣ˨˽Σ ͙ͦ͟͞ ͔͔ͦ͋͋͘Ώ͔ͯ͞ ͔͒͊͢ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊Φ 

˴͊ͦ͟ ͔͞ ͯ ͔ͨͪͭͻͦ͒ͤͦͣ ͎͙ͭͪͦͦ͒΄͔ͥͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ 

͔ͯͫͨ΄ͤͦ ͍͔͔ͫͨͪͦ͒ͤ ͎ͨͪͦͪ͊ͣ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ 

͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙͔͞Σ ͔͔ͦ͋͋͘Ώ͔ͤ͊ ͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ ͍͙͊ͤ͞ͻ 

ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ ͙ ͔ͫͣ͊ͥͤͦ ͯ;͔΄ΐ͔ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊Σ ͊ͦ͟ ͼ͙͢ 

ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙͙͔ͨͦͭ͟͡ ͯ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ 

͔͒ͺ͙͙ͤͫ͊ͤͦ ͔͞ ͔ͦ͒ͪ͗͊ͥ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡Σ ͯ͘ 



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

53 
 

͍ͫͨͪͦͦΏ͔͔ͥ ͔ͣͪ͊ ͔ͦ͟͞ ͙͋ ͙͔ͨͪͯ͗͡ ͨͦ͒ͪ΄ͯ͟ 

͙͍͔ͨͪͪ͒ͤͦͣ ͪ͊ͫͭͯΦ ˽͔ͦͫ͋ͤ͊ ͨ͊͗ͥ͊ ͣͦͪ͊ ͔ͫ 

͍͔͙͙ͨͦͫͭͭ ͍ͯͨͪ͊͊ͥͯ͢ ͺ͙͙ͫ͊ͤͣ͟͡ ͙͙ͪ͘ͼ͙ͣ͊ ;͙͊͞ 

͔͙ͪ͊͊͘͡ͼ͙͊͞ ͔ͣͦ͗ ͎͙͙ͯͪͦͭ͘ ͍͔͔ͦͫͭ͊ͪͥ 

͍͔͎ͨͦͫͭ͊ͤͦ͢ ͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;͎ͤͦ ͼ͙͊͢ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ 

͙͙͔ͨͦͭ͟͡Φ 

͙͙̅ͫ͊ͤ͟͡ ͙͙ͪ͘ͼ͙ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊ͯ͢͞ ͙͔ͦ͗ͤͦͫͭ͘͡ ͍͙͊ͤ͞ͻ 

ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ ͔ͦ͒ͪΏ͔͙ͤͣ ͙ͦͦͤͦͫͭͣ͊͟͡ ͔ͦ͟͞ ͎ͣͦͯ 

͍͙ͨͪͦͯͪͦͦ͊ͭ͘͟ ͦ͒ͫͭͯͨ͊ͥ͊ ͦ͒ ͔͍͎ͨͪͦͭͦ͊ͤͦ͟͞ 

ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ ͍͙ͦͪ͊͟Φ ˨ͦ ͦ͒ͫͭͯͨ͊ͥ͊ ͔ͣͦ͗ ͒ͦΐ͙ ͯ 

͙ͨͪͻ͙ͦ͒ͣ͊Σ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ͣ͊Σ ͺ͙ͫ͊ͤͦͣ͟͡ ͔ͪͯͭ͊ͭͯ͘͡Σ ͊ͦ͟ 

͙ ͯ ͙͍͙͙ͣͦͤ ͙ ͍͔ͦ͋͊͊ͣ͊͘ ͍͔͒ͪ͗͊Σ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͦͤͦ 

΄ͭͦ ͔͞ ͙ͨ͊ͤͪ͊ͤͦ͡ ͙ ͦ;͔͙͍͊ͤͦ͟Φ ˹͊ ͫͨͦ͊͢΄͔ͥ 

͙͙͔ͪ͘͟Σ ͨͦͨͯͭ ͙͙ͨͪͪͦ͒ͤͻ ͊ͭ͊ͫͭͪͦ͟ͺ͊ ͙͙͡ 

͎͙ͦ͋͊ͤ͡͡ͻ ͺ͙͙͙ͤ͊ͤͫͫ͟͞ͻ ͙ͪ͊͘͟Σ ˤ͊͒͊͡ ͔ͤ ͔ͣͦ͗ ͒͊ 

͙ͯͭ;͔Σ ͙͊͡ ͎ͣͦͯΐ͔ ͔͞ ͔͒ͺ͙͙͙ͤͫ͊ͭ ͙͔͊ͤ͘͘͡ 

͔͎͙͔ͫͭͪ͊ͭ͞ ͔ͦ͟͞ ͙͋ ͙͔ͯ͋͊͗͡͡ ͙ͥͻ͍ͦͦ ͔͍͒ͫͭͦ͞ 

όͦ;͍͔ͯ͊ͥ ͙͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ ͯ ͙͒ͦ͋ͪͣ ͍͔͔͙ͪͣͤͣ͊ ͊ͦ͟͟ 

͙͋ ͯ ͍͙ͯͫͦͣ͊͡ ͔ͪͼ͔͙͔ͫ͞ ͙͙͡ ͙͔ͪ͘͟ ͺ͙ͫ͊ͤ͊͟͡ 

͙͙ͨͦͭ͊͟͡ ͙ͣ͊͊͡ ͨͪͦͫͭͦͪ͊ ͊͘ ͔͍͊͒͊ͭ͊ͤ͟ ͎͍ͦ͒ͦͦͪΣ 

͙͎͔ͦͫͯͪ͊ͥ ͯ ͫͯ͡;͊ͯ͞ ͙͙ͨͪͪͦ͒ͤͻ ͊ͭ͊ͫͭͪͦ͟ͺ͊ ͙ ͫ͡ΦύΦ 

̂ͤͯͭͪ͊΄͙ͥ ͙͙ͪ͘ͼ͙Σ ͦ͒ͤͦͫͤͦ ͙ͥͻ͍ͦ͊ 

͔͙͙ͣ͊ͭͪ͊͊͘͞͡ͼ͙͊͞ ͔͙ͨͦͫ͒͡ͼ͊ ͫͯ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͯ 

͍͊ͤͦͣ͞ ͔ͫͭͦͪͯ͟Σ ͔ͭ ͔ͫ ͤ͊ ͍͔͍ͪͦ͊ͭͤͦΐͯ ͙ͥͻ͍͔ͦ 

͔͙ͪ͊͊͘͡ͼ͙͔͞ ͔ͣͦ͗ ͙ͯͭͼ͙͊ͭ ͦ͒ͯ͊ͣ͊͟͡ ͙ 

͙͙ͨͦͭ͊ͣ͊͟͡ ˤ͔͊͒͡Φ 

ˮ͔͙͒ͤͭͺ͙͊͟ͼ͙͊͞ ͍͔ͤ͊͞ΐ͙ͻ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ͻ ͙͙ͪ͊͘͟ ͙ͦ͟͞ 

͎ͣͦͯ ͙ͯͭͼ͙͊ͭ ͤ͊ ͍͔͒ͪ͗͊ͤ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫ͞ ͯ ͔͔ͫͪ͒ͥͣ 

ͪͦͯ͟ ͨͦ͊ͤ͊͘͡ ͔͞ ͭ͊;͊͟ ͯ ͔͋ͦͣ͢ ͍ͯͨͪ͊͊ͥͯ͢ 

ͺ͙͙ͫ͊ͤͣ͟͡ ͙͙ͪ͘ͼ͙ͣ͊Φ ˻ ͔ͦ͒ͪΏ͔͙ͤͣ ͺ͙͙ͫ͊ͤͣ͟͡ 

͙͙ͪ͘ͼ͙ͣ͊ ͔ͨͦͫͭͦ͞ ͔͙͒ͭ͊ͤ͢ ͨͦ͒͊ͼ͙ ͙ ͊ͦ͟͡ ͔ͫ ͔ͣͦ͗ 

͙͔͙͒ͤͭͺ͙͍͙ͦ͊ͭ͟ ͒͊ ͙͡ ΐ͔ ͙ ͫ͊ ͙ͦͦͣ͟͟͡ 

͍͔͍ͪͦ͊ͭͤͦΐͦͣ ͙ͯͭͼ͙͊ͭ ͤ͊ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͎͔͎͔͊ͪ͊ͭ ͯ 

͔͔ͫͪ͒ͥͣ ͪͦͯ͟Φ ˭͊ ͎͔͒ͪͯΣ ͨ͊͟Σ ͔ͤ ͔ͨͦͫͭͦ͞ ͍͒ͦͦͤͦ͢ 

͔͙͒ͭ͊ͤ͢ ͨͦ͒͊ͼ͙Σ ͙͊͡ ͙ ͫ͊ͣͦ ͙ͥͻ͍ͦͦ 

͙͔͙͒ͤͭͺ͙͍͔ͦ͊ͥ͟ ͙͔ͨͦ͒͗ ͍͔ͫͫͭ ͦ ͎ͣͦͯΐ͙ͤͦͫͭ ͒͊ ͯ 

͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͍͔͒ͦ͒ͯ ͒ͦ ͦ͒ͫͭͯͨ͊ͥ͊ ͦ͒ 

͙͎ͨ͊ͤͪ͊ͤͦ͡ ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ ͍͙ͦͪ͊͟Φ 

˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ ͙ͣ͊ ͍͔ͦ͒ΐͯ ͎ͯͦͯ͡ ͯ 

͍ͯͨͪ͊͊ͥͯ͢ ͺ͙͙ͫ͊ͤͣ͟͡ ͙͙ͪ͘ͼ͙ͣ͊Φ ˴͊ͦ ͯ͟͢;ͤ͊ 

͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͊͞ ͊͘ ͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;ͤͦ ͔ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫͦ͟͟͟ ͙ 

ͺ͙ͫ͊ͤͦ͟͡ ͙͔ͨ͊ͤͪ͊ͥ͡Σ ͺͦͪͣͯ͊͡ͼ͙ͯ͞ ͙ ͍͔ͯͨͪ͊͊ͥ͢ 

͋ͯͽ͔ͭͦͣΣ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ ͣͦͪ͊ ͙͙ͣ͊ͭ ͙ 

͍͔ͦ͒ΐͯ ͎ͯͦͯ͡ ͯ ͍ͯͫͨͦͫͭ͊͊ͥͯ͢ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͔ͦͤ͊ͤ͡ ͙ 

͔͊ͦͤͫ͘͟͟ ͔ͫͭͪͯͭͯͪ͟Σ ͔ͭ ͙͎͙ͪ͊͒ͥ͘ ͊ͨ͊͟ͼ͙͔ͭͭ͊ 

͔ͤͦͨͻ͙ͦ͒ͤͻ ͊͘ ͍͔ͯͨͪ͊͊ͥ͢ ͺ͙͙ͫ͊ͤͣ͟͡ ͙͙ͪ͘ͼ͙ͣ͊Φ 

˻͍ͫͤͦ͊ͤ͊ ͔͞ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙ͦͤ͊ ͔͙͙͒ͤ͞ͼ͊ ͊͘ 

͍͔ͯͨͪ͊͊ͥ͢ ͺ͙͙ͫ͊ͤͣ͟͡ ͙͙ͪ͘ͼ͙ͣ͊ ͯ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͯ 

ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ ͦ͊͟͞ ΐ͔ ͙͙ͪ͊͒ͭ ͤ͊ ͊͞;͊ͥͯ ͔͊ͦͤͫ͘͟͟ 

͔͎͙͍͔ͪͯ͊ͭ͡ ͙ ͔ͣͭͦ͒ͦͦ͡΄͎ͦ͟ ͍͙ͦͪ͊͟Σ ͙͎͙ͪ͊͒ͥ͘ 

͊ͨ͊͟ͼ͙͔ͭͭ͊Σ ͔ͭ ͍͙ͪ͊͊ͥͯ͘͞ ͔ͭͻ͙ͤ;͙͟ͻ ͊͊ͭ͊͡ ͙ 

͔ͣͦ͒͊͡ ͔ͤͦͨͻ͙ͦ͒ͤͻ ͊͘ ͨͪ͊ΐ͔͔ͥ ͙ ͨͪͦͼ͔ͤͯ 

ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ͻ ͙͙ͪ͊͘͟Φ ˴ͦͤ͊;ͤͦΣ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͍͙ͦͻ 

͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͙͋ΐ͔ ͙͔͙͒ͤͭͺ͙͊͟ͼ͙͊͞ ͙ ͨͪͦͼ͔ͤ͊ 

͙͙ͪ͊͘͟ ͙ ͔͎͔ͨͪ͒͊͊ͥ͡ ͙͙͊ͤ͘͘͡ͻ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞Σ ͊ͦ͟ 

ͨͦͣͦΐ ˤ͙͊͒͡ ͯ ͦ;͍ͯ͊ͥͯ ͙͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ ͍͙͊ͤ͞ͻ 

ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ ΄ͭͦ ͔͞ ͯ͟͢;͙ͤ ͼ͙͢ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙͙͔ͨͦͭ͟͡ ͙ 

͔͒͊ͤ͞ ͦ͒ ͍͙ͦͫͤͦͤͻ ͔͍ͨͪ͒ͯͫͦ͊͡ ͊͘ ͙͙͒ͤ͊ͣ;͙͙ͤ͞ 

͙͍͔͙ͨͪͪ͒ͤ ͪ͊ͫͭΦ 

˸͔͔͊ͪͦͦͤͦͣͫ͟͟͟ ͔͍͔ͨͪͭͨͦͫͭ͊͟ ͙ 

͔͙͍ͦͫͭͦͫͭ͢ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ͻ ͎͔͎͊ͪ͊ͭ͊ 

˻͒ͫͭͯͨ͊ͥ͊ ͔͙ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫ͟͟͟ͻ ͔͍͙ͨͪͭͨͦͫͭ͊͟ ͦ͒ 

͍͎ͦͫͤͦͤͦ ͫͼ͔͙ͤ͊ͪ͊͞ ͎ͣͦͯ ͍͔͙͒ͦͫͭ ͒ͦ ͦ͒ͫͭͯͨ͊ͥ͊ 

ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ͻ ͎͔͎͊ͪ͊ͭ͊ ͦ͒ ͔͍͎ͨͪͦͭͦ͊ͤͦ͟͞ ͙͍ͤͦ͊Φ 

˹͔͎͙͍͙͊ͭͤ ͫͼ͔͙ͤ͊ͪͦ ͙ͦ͟͞ ͯ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ 

͔͍ͨͦ͒ͪ͊ͯͣ͊͘ ͨ͊͒ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒ͤ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͙͙͡ ͙ͣ͊ͥ 

ͪ͊ͫͭΣ ͍͔͒ͦͦ ͙͋ ͒ͦ ͤ͊͘;͎͊ͤͦ͞ ͔ͫͣ͊ͥͥ͊ ͙͙͍ͨͪ͊͡ 

͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ͙ ͔ͫͣ͊ͥͥ͊ ͎͍͙͔ͫͨͦͤͦͭͪͦͤͫ͢͟ ͔͔ͪ͊ͣͤ͘Φ 

̂ ͭͦͣ ͫͯ͡;͊ͯ͞ ͒ͦ΄ͦ͡ ͙͋ ͒ͦ ͙ͣ͊ͥͻ ͙ͨͪͻͦ͒͊Σ ͙ 

͔͙ͨͦͫ͒͡;ͤͦ ͍͔ΐ͔͎ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊Σ ͙ͯͦͦ͟͟͡ ͔ͫ ͔ͤ ͙͋ 

͙΄ͦ͡ ͤ͊ ͒ͦ͒͊ͭͤͦ ͙͎ͨͪ͊ͦ͡Ώ͍͔͊͊ͥ ͤ͊ ͪ͊ͫͻͦ͒ͤͦ͞ 

͙ͫͭͪ͊ͤΦ ̂ ͫ͊͒ͯ͟͡ ͫ͊ ͦͼ͔ͤ͊ͣ͊ ͔͙͍͙ͦͫͭͦͫͭ͢ 

ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ ͋͊͊ͤͫ͊͡Σ ͍ͫ͊͊͟ ͔ͨͪͦͣͤ͊ ͔͎ͪ͊ͤͦ͡ ͪ͊ͫͭ͊ 

͊͘ м ͨΦ ͨΦ ˣ˨˽ ͍͙͒ͦͦ͒ ͒ͦ ͔͔ͨͪͦͣͤ ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ 

͔ͪͯͭ͊ͭ͊͘͡ ͦ͒ ͦͦ͟ лΣос҈ ˣ˨˽Φ ̂ ͫͯ͡;͊ͯ͞ ͒͊ ͔ͫ ͯ 

͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͎͙ͭͪͦͦ͒΄͔ͥͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͍͔ͦͫͭ͊ͪ ͙͔ͤ͗ 

͔ͫͭͦͨ ͔͎ͪ͊ͤͦ͡ ͪ͊ͫͭ͊ ˣ˨˽ όͨͦ м ͨΦ ͨΦ ͔ͣ͊ͥ ͔ͨͪͦͫ;ͤͦ 

͎͙ͦ͒΄͔ͥύ ͦ͒ ͙͙ͨ͊ͤͪ͊ͤ͡ͻΣ ͙͍ͯͣͯ͊ͭͤͦ͟͡ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ 

ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͙͋ ͙͙ͤͦͫͦ͘͡ ͔ͨͪͦ͟ рл ͣͪ͒͡ 

͙͒ͤ͊ͪ͊Φ 

ˮͤͺ͊͡ͼ͙͊͞ ͔͞ ͍ͦͫͤͦͤ͊ ͔͔͙͒ͭͪͣͤ͊ͤͭ͊ ͦͨ΄͔ͭ 

͔͔ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫ͟͟͟ ͙͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡Φ ͔̂ͫ͒͡ ͙ͣͦ͒ͺ͙͊͟ͼ͙͔͞ 

ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ͻ ͍͙ͨͪ͊͊͡ ͦ ͙͔ͤ͒ͫ͊͟ͼ͙͙͞ ͨ͊ͭ͊͡ ͙ ͔͙ͨͤ͊͘͞Σ ͯ 

͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͙ͤͺ͊͡ͼ͙͊͞ ΐ͔ ͯ ͣ͊ͥͦ͞ ͔͙ͣͪ 

͔͔͙͍͙ͦͨͪ͒͊ͭ͢ ͔͔ͪͭ͊ͥ͟ ͎ͯͯͨͤͦ͟ ͙͍ͤͦ͊ ͪ͊ͫͻͦ͒͊Σ ͔͎ͤͦ 

΄ͭͦ ͔͞ ͭͦ ͙͋ͦ ͫͯ͡;͊͞ ͯ  ͙͔ͪ͊ͤͣ͞ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΦ ̊ͭͦ ͔ͫ ͙ͭ;͔ 

͙ͨͪͻ͔ͦ͒ͤ ͔ͫͭͪ͊ͤ ͙ͯͭͼ͊͞ ͙ͤͺ͊͡ͼ͙͔͞ ͤ͊ ͙͙͔͔ͤ͒ͪͭͤ͟ 

͔͔ͨͦͪ͘ ͔ͣͦ͗ ͙͙͋ͭ ͪ͊ͭͦͪͦ͟͟;ͤͦ ͍ͨͦͦ͊ͤ͢Σ ͙͊͡ 

͔ͯͫ͒͡ ͔͙͍͎ͤͣͤͦͤͦ ͙͎ͨͪ͊ͦ͡Ώ͍͊͊ͥ͊ ͔͎ͪ͊ͤͦ͡ ͙͍ͤͦ͊ 



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

54 
 

ͨͦͭͪͦ΄͔ͥ ͭ͊͞ ͔ͺ͔͊ͭ͟ ͔ͫ ͎͙ͯ͋ ͙ͯͦͦ͟͟͡ ͔͞ ͙͍ͤͦ 

͒ͦͻͦͭ͊͟ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͔ͤΦ ˿͙͡;͊ͤ ͪ͊ͭͦͪͦ͟͟;͙ͤ ͔ͺ͔͊ͭ͟ 

͙ͣ͊ ͙ ͔͍͙͙͒ͤ͘ ͯͪͫ͟Φ ˽͔͙͔ͦ͒ͤ͞ ͙ͨͪͻ͔ͦ͒ͤ ͍͔ͫͭ͊͟ ͔ͫ 

ͯͫ͊͟͡Ώͯͯ͞ ͎͙ͦ͒΄͔ͥ ͫ͊ ͙ͤͺ͊͡ͼ͙ͦͣ͞ ό͎͍ͯ͊ͤͦͣ͡ 

͔͔͙ͤͨͦͪͫ͟ ͙ͨͪͻ͙ͦ͒ ͙ ͍͙͙ͫͤ͊ ͔͙͙ͨͦ͒ͤ͞ͻ ͊͟ͼ͙͙ͤ͘ͻ 

ͫͭͦͨ͊ύΣ ͨ͊ ͫ͊ ͔ͭ ͔ͫͭͪ͊ͤ ͙ͨͦͫͭͦ͞ ͔ͦ͒ͪΏ͔͙ͤ ͙͙ͪ͘͟Σ ͙͊͡ 

͔ͯͫ͒͡ ͙͙ͤͫ͟ͻ ͔͍͙ͨͪͦͭͦ͊ͤ͟͞ͻ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͙ͤͺ͊͡ͼ͙͔͞ 

ͦͤ ͙͔ͤ͞ ͍͙ͫͦ͟Φ ˮͤͺ͊͡ͼ͙͊͞ ͫ͊ ͎͔͒ͪͯ ͔ͫͭͪ͊ͤ ͔ͣͦ͗ 

͙͙͔ͤ͒ͪͭͤͦ͟ ͒͊ ͙ͯͭ;͔ ͤ͊ ͍͙͙ͫͤͯ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͙ ͍͎͊ͤͦ͞ 

͎͒ͯ͊Φ ̂ ͫͯ͡;͊ͯ͞ ͒͊ ͔ͫ ͔ͪ͟ΐ͔ ͤ͊͘;͊ͤͦ͞ ͙ͤ͊͒͘ 

͎͔͙͙ͭ͊ͪͭͪ͊ͤͻ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭΣ ͭͦͦͣ͟ ͨͪͦͼ͔ͫ͊ 

ͯͫ͊͟͡Ώ͙͍͊ͥ͊ ͔͔͍͙ͪ͊ͤͭͤ͡ͻ ͙͊ͣ͊ͭͤ͟ͻ ͫͭͦͨ͊Σ ͔ͣͦ͗ 

͒ͦΐ͙ ͒ͦ ͍͔ͨͦΐ͊ͥ͊ ͙͊ͣ͊ͭͤ͟ͻ ͫͭͦͨ͊ ͤ͊ ͍͙͊ͤ͞ ͎͒ͯΦ ˿͊ 

͎͔͒ͪͯ ͔ͫͭͪ͊ͤ ͙͔ͤ͒ͫ͟ ͨͦͭͪͦ΄͊;͙͟ͻ ͼ͔ͤ͊ ͍͔͙͙ͣ͟͡ 

͔͒ͦͣ͡ ͙ͯͭ;͔ ͤ͊ ͔͔ͪͭ͊ͥ͟ ͎ͯͯͨͤͦ͟ ͔͒ͺ͊ͭͦͪ͊͡ ˣ˨˽Σ 

͙ͫ͊ͣͣ ͙ͭͣ ͙ ͤ͊ ͍͙͙ͫͤͯ ͙͎ͤͦͣͤ͊ͤͦ͡ ˣ˨˽Σ ͊ͦ͟ 

͙͔͙ͣͤͦͼ͊ ͯ;͔΄ΐ͊ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͙ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͯ ͋ͪͯͭͦ 

͒ͦͣ͊ΐ͔ͣ ͙͍ͨͪͦͦ͒ͯ͘Φ 

˹͊ ͙͔͒͊ͭ͘͟ ͊͘ ͔͊ͣ͊ͭ͟Σ ͙ͦͫͣ ͍͙͙͔ͫͤ ͙ ͔ͫͭͪͯͭͯͪ͟ 

͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͙ͯͭ;ͯ ͙ ͺ͙͊ͭͦͪ͟ ͊ͦ͟ ΄ͭͦ ͫͯ ͔͍͙͙͒ͤ͘ 

ͯͪͫ͟ ͙ ͔͊ͣ͊ͭͤ͟ ͔ͫͭͦͨ ͤ͊ ͔ͣΏͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦͣ ͙ ͒ͦͣ͊ΐ͔ͣ 

͙ͭͪ͗΄ͭͯΦ ˿ ͙ͦ͋ͪͦͣ͘ ͤ͊ ͔͔͍͙͙͍ͤͨͪ͒͒ͦͫͭ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ 

͔͙͙ͨͦ͒ͤ͞ͻ ͍͙͙͊ͪ͊͋͞͡Σ ͎ͣͦͯΐ͔ ͔͞ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ 

͔͙ͨͦͭͪ͋ͤͻ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊͊ ͊͘ ͔͊ͣ͊ͭ͟ ͯ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ 

͔͙ͨͪͦ͒ͯΦ ˴͊ͣ͊ͭͤ͊ ͙͙ͨͦͭ͊͟͡ ͦͯ͟͞ ͍͔ͦ͒ ͔ͦ͒ͪΏ͔͔ͤ 

͔ͣΏ͔ͯͤ͊ͪͦ͒ͤ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͔͞ ό̅˩˨Σ ˩̇ˣ ͙ͭ͒Φύ ͔ͣͦ͗ 

͙ͯͭͼ͙͊ͭ ͤ͊ ͦͨ΄͙ͭ ͙͍ͤͦ ͙͊ͣ͊ͭͤ͟ͻ ͫͭͦͨ͊ ͤ͊ 

͔ͣΏͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦͣ ͙ͭͪ͗΄ͭͯΣ ΄ͭͦ ͊͘ ˾͔͙ͨͯ͋ͯ͟͡ ˿͙ͪ͋ͯ͞ 

͊ͦ͟ ͣ͊ͯ͡ ͍͔ͦͭͦͪͤͯ ͔͙ͦͤͦͣͯ͟͞ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊͢ ͙͒ͦ͒͊ͭͤ 

ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͙͙ͪ͘͟Φ 

˨͍͔ͪ͗͊ͤ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͔͞ 

˥͊ͪ͊ͤͼ͙͔͞ ͙͔͒͊ͭ͘ ͦ͒ ͔ͫͭͪ͊ͤ ͍͔͒ͪ͗͊ ͙ͯͭ;ͯ ͤ͊ 

͍͙͙ͫͤͯ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊Σ ͙͊͡ ͙ ͤ͊ ͍͙͙ͫͤͯ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊Σ 

͙ͯͦͦ͟͟͡ ͦͭͨ͊ͭͯ͡ ͨͦ ͔͙ͪ͒ͭͯ͟ ͔ͯͣͫͭͦ ͍͙͎ͨͪͦ͋ͭͤͦ 

͙͒ͯ͗ͤ͊͟ ͔͔ͨͪͯͣ͘ ͍͒ͪ͗͊͊Φ ˮ͔͒͊ͭ͘ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͔͞ ͫͯ 

͔ͨͪͣ͊ ͔͒ͺ͙͙ͤͼ͙͙͞ ͔ͦ͒ͪΏ͔ͤͦ͞ ˭͊ͦͤͦͣ͟ ͦ ͍͊ͤͦͣ͞ 

͎͒ͯͯ12 ͔͒ͦ ͙͙͔͙ͤ͒ͪͭͤ͟ͻ ͍͔ͦ͋͊͊͘ ͙ ͯ ͯͯͨͤͦͣ͟ 

͙ͤͦͫͯ͘ ͔ͫ ͯͯ͟͢;ͯͯ͞ ͯ ͍͙͊ͤ͞ ͎͒ͯ13Φ ˻͎͙ͪ͊ͤ;͔ͥ͊ 

͍͔ͨͦͫͭ͊ͤ͊͢ ͤ͊ ͙͍͔͒͊͊ͥ͘ ͍͙ͤͦͻ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊͞ ͒͊͊͡ ͫͯ 

͔͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͔ͭ ͔ͫ ͯ;͔΄ΐ͔ ͙͙͔͙ͤ͒ͪͭͤ͟ͻ ͍͔ͦ͋͊͊͘ ͯ 

ͯͯͨͤͦͣ͟ ͍͊ͤͦͣ͞ ͎͒ͯͯ ͔ͫͣ͊ͥͯ͞Φ ˮ͙͔͔ͤ͒ͪͭͤ͟ 

͍͔͔ͦ͋͊͘ ό͙͔͒͊ͭ͘ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͔͞ ͦ͒ ͔ͫͭͪ͊ͤ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ 

˿͙͔ͪ͋͞ύ ͫͯ ͯ;͔͍͍͔ͫͭͦ͊͡ ͫ͊ сΣс҈ ͯ ͯͯͨͤͦͣ͟ ͍͊ͤͦͣ͞ 

͎͒ͯͯΣ ͔ͨͪͣ͊ ͤ͊ͼ͙ͦͤ͊ͤͦ͡͞ ͔͎͙͙ͣͭͦ͒ͦͦ͡͞Σ ͤ͊ ͪ͊ͯ͟͞ 

нлмуΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ ̂;͔΄ΐ͔ ͍͙ͦͻ ͍͔ͦ͋͊͊͘ ͯ ͍͊ͤͦͣ͞ ͎͒ͯͯ 

ͦͨ͊͒͊ ͙ ͯ ͔ͭͯ͟ΐͦ͞ ͎͙͙ͦ͒ͤΣ ͔ͭ ͤ͊ ͪ͊ͯ͟͞ ͯͤ͊͞ нлмфΦ 

͎͙͔ͦ͒ͤ ͔ͦͤ ;͙͔ͤ сΣр҈ ͎ͯͯͨͤͦ͟ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊Φ ˹͍͔͊͞ΐ͔ 

ͯ;͔΄ΐ͔ ͍͙ͦͻ ͍͔ͦ͋͊͊͘ ͯ ͍͊ͤͦͣ͞ ͎͒ͯͯΣ ͔ͤ΄ͭͦ ͙ͤ͊͒͘ 

мп҈ ͯ ͔ͨͪͦͫͯ͟ ͔͔͔͊͋͗ͤͦ͘͡ ͔͞ ͙͔ͣ͘Ώͯ нллфΦ ͙ н013. 

͎͙͔ͦ͒ͤΦ 

̂;͔΄ΐ͔ ͙͙͔͎ͤ͒ͪͭͤͦ͟ ͎͒ͯ͊ ͯ ͯͯͨͤͦͣ͟ ͍͊ͤͦͣ͞ ͎͒ͯͯ 

˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞ 

 

˹͊ ͪ͊ͯ͟͞ нлмуΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͔ͫͭ͊ͥ ͎͒ͯ͊ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ 

͙͙͒͊ͭ͘ͻ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊͞ ͙͙ͤͦͫͦ͘͡ ͔͞ мΣр ͣͪ͒͡ ͔͍ͪ͊Σ 

ͦ͒ͤͦͫͤͦ оΣр҈ ˣ˨˽Φ ˿͔ͭ͊ͥ ͎͒ͯ͊ ͨͦ ͍ͦͦͣ ͍ͦͫͤͦͯ 

͔ͫͣ͊ͥͤͦ ͔͞ ͊͘ ͙͋ͯ͘͡ нпл ͙͙ͣͦͤ͊͡ ͔͍ͪ͊ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ 

ͪ͊͟͞ нлмтΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ ˨ͦ ͯͤ͊͞ ͔ͭͯ͟ΐ͔ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͔ͫͭ͊ͥ 

͎͒ͯ͊ ͨͦ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊ͣ͊͞ ͍͔ͨͦΐ͊ͤͦ ͔͞ ͊͘ оΣн ͙͙ͣͦͤ͊͡ 

͔͍ͪ͊Σ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͪ͊͟͞ нлмуΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ

 

 

 

  

                                                                 
12 ˭ ͊ͦͤ͟ ͦ ͍͊ͤͦͣ͞ ͎͒ͯͯ α˿͔͙ͯ͗͋ͤ͡ ͎͙͊ͫͤ͟͡ ˾˿Σ ͋ͪΦ 61/05, 107/09, 78/11, 68/15 ͙  фрκмуΦ 
13 ˨͔ͺ͙͙ͤͼ͙͊͞ ͎͒ͯ͊Σ ͔ͨͪͣ͊ ͙͔͙͙ͪͭͪͯͣͣ͊͟͞ ͙͘ ˸͙͊ͫͭͪͻͭ͊Σ ͙͔ͣ͘Ώͯ ͎ͦͫͭ͊ͦ͡Σ ͙ͪ͊͘͡;͙ͭͦ ͔͙ͭͪͭͪ͊ ͙͔͒͊ͭ͘ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͔͞Σ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͔͒ͺ͙͙ͤͼ͙ͯ͞ 
͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͔ͨͪͣ͊ ͒ͦͣ͊ΐ͔ͣ ͍͍͊ͦͤͦ͒͊ͫͭͯ͘͟Φ ̂ ͍͙͊ͤ͞ ͎͒ͯ ό͎͒ͯ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊ύ ͔ͯ͊͘͡Σ ͔ͨͪͣ͊ ͙͔͙͙ͪͭͪͯͣͣ͊͟͞ ͙͘ ˸͙͊ͫͭͪͻͭ͊Σ ͫ͊ͣͦ ͙͍͙͔͊ͭͪ͊ͤ͟ 
͎͊ͪ͊ͤͼ͙͔͞Φ ˨ͦͣ͊ΐ͔ ͍͍͊ͦͤͦ͒͊ͫͭͦ͘͟Σ ͨͦ ͍ͦͦͣ ͙ͨͭ͊ͥͯ ͙ͣ͊ ͔͍͙͍͙͙ͦͤͪ͊ͭͤ͘͟͞ ͙ͨͪͫͭͯͨΣ ͙ ͍͔ͫ ͙͔͒͊ͭ͘ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͔͞ ͯͯ͟͢;͔ͯ͞ ͯ ͍͙͊ͤ͞ ͎͒ͯΦ 
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͔́͊͋͊͡ мнΦ ˿͔ͭ͊ͥ ͎͒ͯ͊ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͙͙͒͊ͭ͘ͻ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊͞ ͯ ͙ͣ͡Φ ͔͍ͪ͊ 

˴͙͙ͦͪͫͤ͟ 30.6.2019. 

˳˽ α˿ ͙͎ͪ͋͊͊ͫ͞έ  202,8 
˳˽ α˽ ͔͍͙ͯͭ ˿͙͔ͪ͋͞έ 331,6 
ˢ˨ ˬ͔͔͙ͤ͘͡ͼ͔ ˿͙͔ͪ͋͞ 210,7 
ˢ˨ ˮͤͺͪ͊ͫͭͪͯͭͯͪ͊͟ ˿͙ͪ͋͊͞ 49,5 
α˿ ͙ͪ͋͊͞ ʕ ͦ͘έ ͊Φ͒ 3,6 
α˿ ͙ͪ͋͊͞ ˴͎͊ͪͦέ ͊ Φ͒Φ 34,8 
Air Serbia 1,1 
α˥ ͔͙͊ͤ͊͟͡έ ͊ Φ͒Φ 1,3 
˳˽ α˩ ͔͙͍͔ͭͪͦͨͪͪ͒͊͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞έ 386,7 
α˩ ͔͔ͭͪͦͣͪ͗͊͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞έ ͊Φ͒Φ 35,1 
˳͔͙͙͒ͤͼ͔ ͔ͦ͊ͤ͟͡͡ ͍͔ͫ͊ͣͦͯͨͪ͊ ό͎͍͙ͪ͊͒ͦ ͙ ͦͨ΄͙͔ͭͤύ 215,7 
̅ˮˢ́ ˢ͙͙ͯͭͦͣͦ͋͡ ˿͙ͪ͋͊͞ ˨˻˻ 17,9 
˾́ˣ ˣͦͪ 0,0 
˳˽ α˳ ͎͙ͯͦͣͨͦͪͭ ς ˿ ˨˽έ˾ 13,2 
ˢ͎͔ͤͼ͙͊͞ ͊͘ ͦͤͭͪͦͯ͟͡ ͔͔ͭͥ͊͡ ˿͙͔ͪ͋͞ ͙ ͔̇ͪͤ ˥͔ͦͪ 4,7 
ˢ˨ ˢ͔ͪͦ͒ͪͦͣ α˹͙ͦ͊͟͡ ͔́ͫ͊͡ 4,4 
α˳ ˢ́ ͔́ͻ͙ͤ͊͟έ ͒ ΦͦΦͦΦ 3,3 
˳˽ α˩ ͙͙ͣͫͦͤ͊ ͔ͭͻ͙ͤ͊͟ ͙ ͍͔͔͘έ 11,2 
̂˴̂˽˹˻ 1.527,3  

ˮ͍ͦͪ͘Υ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞Σ ͍̂ͨͪ͊͊ ͊͘ ͍͙͊ͤ͞ ͎͒ͯ 

 

̂ͯͨͤ͊͟ ͦͭͨ͊ͭ͊͡ ͎͍͙͊ͤ͡ͼ͔ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͎͍͙͊ͪ͊ͤͭͦ͊ͤͻ 

͔͙ͪ͒ͭ͊͟ ͯ нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͙͙ͤͦͫ͊͘͡ ͔͞ ноΣс ͣͪ͒͡ 

͙͒ͤ͊ͪ͊Φ ˾͊;͍͍͔ͯͤͦͦ͒ͫͭͤ͊ ͔͎͙ͣͭͦ͒ͦͦ͊͡͞Σ ͒ͦ нлмпΦ 

͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͙͔ͤ͞ ͯ ͪ͊ͫͻ͔ͦ͒ ͯͯ͟͢;͙͍͊͊͡ ͔ͦͭͨ͊ͭ͡ ͨͦ 

͍ͦͫͤͦͯ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊͞14Φ ˻͒ нлмпΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͔͒ͦ ͍͙ͦͻ 

ͪ͊ͫͻͦ͒͊ ͔͞ ͯͯ͟͢;͔ͤ ͯ ͪ͊ͫͻ͔ͦ͒ ͋ͯͽ͔ͭ͊15Φ ˹͔͍͙͊ͫͤͦ͘ 

ͦ͒ ͋ͯͽ͔͎ͭͫͦ͟ ͙ ͪ͊;͍͍͔͎ͯͤͦͦ͒ͫͭͤͦ ͙ͨͪ͊͊͘͟Σ ͎͒ͯ ͙ͦ͟͞ 

͔ͯͣͫͭͦ ͎͍͎͊ͤͦ͡ ͙͒ͯ͗ͤ͊͟ ͨ͊͡ΐ͊ ͍͒ͪ͗͊͊ ͍͔ͨͦΐ͍͊͊ 

͔ͯͯͨͤ͟ ͔͔ͨͦͭͪ͋ ͊͘ ͙͍͔͊͒ͯ͗͊ͥͣ͘Φ 

 

˻ͭͨ͊ͭ͊͡ ͎͒ͯ͊ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͙͍͙͙͊ͭͪ͊ͤ͟ͻ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊͞Σ 

ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊ 

 

 

 

                                                                 
14 ˻ͭͨ͊ͭ͊͡ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊͞ ͙͘ ͔͙ͪͨͯ͋͡;͎ͦ͟ ͋ͯͽ͔ͭ͊ ͔͞ ͯ ͪ͊ͫͻ͔ͦ͒ ͯͯ͟͢;͔ͤ͊ ͨͦ ͎͍͙ͦͭͦͤͫͦ͟͞ ͍͙ͦͫͤͦΦ ˸͔Ώ͙ͯͤ͊ͪͦ͒ͤ ͙ͫͭ͊ͤ͒͊ͪ͒Σ ͙ͦ͟͞ ͔ͫ 
͙͍͊ͫͤ͊ͯ͘͞ ͤ͊ ͦ͋ͪ͊;ͯͤͫͦ͟͞ ͍͙ͦͫͤͦΣ ͯ ͪ͊ͫͻ͔ͦ͒ ͯͯ͟͢;ͯͯ͞ ͼ͔ͦ ͙ͤͦͫ͘ ͔͎ͨͪͦͫͭ͊ͦ͡ ͎͒ͯ͊Σ ͯ ͔ͣͦͣͤͭͯ ͙͍͙͊ͭͪ͊ͥ͊͟ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͔͞Σ ͒ͦ͟ ͔ͫ ͫ͊ͣ͊ ͦͭͨ͊ͭ͊͡ 
͎͒ͯ͊ ͨͦ ͭͦͣ ͍ͦͫͤͦͯ ͔͙ͭͪͭͪ͊ ͊ͦ͟ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫ͊͟͞ ͭͪ͊ͤͫ͊͟ͼ͙͊͞Φ 
15 ˨ ͔ͦ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͔ͦͭͨ͊ͭ͡ ͨͦ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ ˳˽ α˽͔͍͙ͯͭ ˿͙͔ͪ͋͞ ͤ ͔ ͯͯ͟͢;͔ͯ͞ ͔ͫ ͯ ͪ͊ͫͻ͔ͦ͒ ͋ͯͽ͔ͭ͊Σ ͔ͪ͞ ͔͞ ͍ͦͦ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͔ ͔͒ͦ ͔ͫͭͦͪ͊͟ 
ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊Σ ͔ͭ ͫͯ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ ͙ͦ͟͞ ͫͯ ͺ͙͙͙ͤ͊ͤͫͪ͊ͤ ͎͍͙͊ͪ͊ͤͭͦ͊ͤͣ ͔͙͙ͪ͒ͭͣ͊͟ ͙͙͋͡ ͔͒ͦ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊ ͯ ͔ͣͦͣͤͭͯ ͭͪͦ΄͔ͥ͊ 
͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊͊Σ ͒ͦ͟ ͔ͫ ͫ͊ͣ͊ ͦͭͨ͊ͭ͊͡ ͔͙ͭͪͭͪ͊ ͊ͦ͟ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫ͊͟͞ ͭͪ͊ͤͫ͊͟ͼ͙͊͞ όα͙ͫͨͦ͒ ͼ͔ͪͭ). 
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͔́͊͋͊͡ моΦ ̂ͯͨͤͦ͟ ͨ͊͡ΐ͔͔ͤ ͍͔͔ͦ͋͊͘ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊͞ ͨͦ ͙͙ͦͪͫͤ͟ͼ͙ͣ͊Σ ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊ 

  2018 нлмф ό͒ͦ олΦлсΦύ 

˴͙͙ͦͪͫͤ͟ ˥͍͙͊ͤ͡ͼ͊ ˴͊ͣ͊ͭ͊ ̂ͯͨͤͦ͟ ˥͍͙͊ͤ͡ͼ͊ ˴͊ͣ͊ͭ͊ ̂ͯͨͤͦ͟ 

˳˽ α˿ ͙͎ͪ͋͊͊ͫ͞έ  13,6 0,3 13,9 2,2 0,0 2,3 

˳˽ α˽ ͔͍͙ͯͭ ˿͙͔ͪ͋͞έ 3,9 1,4 5,3 2,0 0,7 2,7 

ˬ͔͔͙ͤ͘͡ͼ͔ ˿͙͔ͪ͋͞ ͊Φ ͒Φ 3,7 0,6 4,2 2,3 0,3 2,5 

˳ˢ́ 1,2 0,0 1,2 0,1 0,0 0,1 

α˥ ͔͙͊ͤ͊͟͡έ ͊ Φ ͒Φ 1,0 0,0 1,0 0,3 0,0 0,3 

˨͎͙ͪͯ ͙͙ͦͪͫͤ͟ͼ͙ 0,3 0,0 0,3 0,1 0,0 0,1 

̂˴̂˽˹˻ 23,6 2,4 26,0 7,1 1,0 8,1 

ˮ͍ͦͪ͘Υ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞

˽͊ͤ͡ ͔ͦͭͨ͊ͭ͡ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊͞ όͯͯͨͤͦ͟ 

͎͍͙͊ͤ͡ͼ͊ ͙ ͊ͣ͊ͭ͊͟ύ ͯ ͋ͯͽ͔ͭͯ ͊͘ нлмфΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͙͙ͤͦͫ͘ 

мф ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Σ ͦ͒ ;͔͎͊ ͔ͫ ͯ ͪ͊ͫͻ͔ͦ͒ ͙ͦ͟͞ ͙ͯͭ;ͯ ͤ͊ 

͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͯͯ͟͢;͔ͯ͞ мн ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊ ͊͘ ͦͭͨ͊ͭͯ͡ 

͎͍͙͊ͤ͡ͼ͔ ͨͦ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊ͣ͊͞Φ ˭͊ͯ͟͢;ͤͦ ͫ͊ олΦ ͯͤͦͣ͞ 

нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͯͯͨͤ͊͟ ͦͭͨ͊ͭ͊͡ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ 

͎͍͙͊ͪ͊ͤͭͦ͊ͤͻ ͔͙ͪ͒ͭ͊͟ ͙͙ͤͦͫ͊͘͡ ͔͞ уΣм ͣͪ͒͡ 

͙͒ͤ͊ͪ͊Φ 

˾͊ͫͭͯΐ͙ ͙͙͔͙ͤ͒ͪͭͤ͟ ͎͒ͯΣ ͔ͭ ͯͯ͟͢;͙͍͔͊ͥ ͔͒͊͡ 

ͦͭͨ͊ͭ͊͡ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊͞ ͯ ͋ͯͽ͔͔ͭͫ͟ ͪ͊ͫͻ͔ͦ͒Σ ͙ 

͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͨͦ ͭͦͣ ͍ͦͫͤͦͯΣ ͍͔ͨͦΐ͙͊͡ ͫͯ 

͍͔ͫͫͭ ͦ ͪ͊ͫͭͯΐ͙ͣ ͺ͙͙ͫ͊ͤͣ͟͡ ͙͙ͪ͘ͼ͙ͣ͊ ͙ͦ͟͞ 

͙͙͔ͨͪͦ͊͘͘͡ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͙͙͒͊ͭ͘ͻ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊͞Φ ˿͎ͭͦ͊ ͫͯ 

͔͔͔ͨͪ͒ͯͭ͘ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͔ͦ͟͞ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͍͊͊ͯ͞ ͙͍͔͒͊͊ͥ͘ 

͍͙ͤͦͻ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊͞Φ ˮ͔ͣͤ͊ͣ͊͘ ˭͊ͦͤ͊͟ ͦ ͍͊ͤͦͣ͞ ͎͒ͯͯ 

͔͊͋ͪ͊ͥͤͦ͘ ͔͞ ͙͍͔͒͊͊ͥ͘ ͍͙ͤͦͻ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊͞ ͊͘ 

͔͙͔ͪ͒ͭ͟ ͊͘ ͔͔ͨͦͭͪ͋ ͙͍͙͙͒ͤͦͫͭ͟͡Φ ˮ͔ͣͤ͊ͣ͊͘ 

˭͊ͦͤ͊͟ ͦ ̅ͦͤ͒ͯ ͊͘ ͍ͪ͊ͦ͘͞ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞ 

͔͎ͦͤͣͦͯΐ͔ͤͦ ͔͞ ͔͒͊͢ ͍͔͒͊͊ͥ ͎ͦͤͭͪ͊͊ͪ͊ͤ͟ͼ͙͊͞ ͊͘ 

͎͊ͪ͊ͤͼ͙͔͞ ͙͔͒͊ͭ͘ ͦ͒ ͔ͫͭͪ͊ͤ ̅ͦͤ͒͊ ͊͘ ͍ͪ͊ͦ͘͞ 

˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞Φ 

˽͔ͦͪ͒ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͔ͥ͊ ͯ ͙͍͒͊͊ͥͯ͘ ͍͙͒ͪ͗͊ͤͻ 

͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊͞ ͯ͟͢;͙ͤ ͦͪ͊͟͟ ͯ ͔ͫͣ͊ͥͥͯ ͙ ͦͭ͊ͥ͊ͥͯ͟͡ 

ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ͻ ͙͙ͪ͊͘͟ ͨͦ ͍ͦͦͣ ͍ͦͫͤͦͯ ͔͞ ͯ ͔ͪͺ͙ͦͪͣ 

͍͙͒ͪ͗͊ͤͻ ͙ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊Σ ͙͙ͦͪͫͤ͊͟͟ 

͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊͞Σ ͊ͦ͟͟ ͙͋ ͙͙͋͡ ͙ͫͨͦͫͦ͋ͤ ͒͊ ͦͭͨ͊͡ΐͯͯ͞ 

͍͔ͫͦ͞ ͔͙͔ͪ͒ͭ͟Φ ˤ͔ΐ͙ ͋ͪͦ͞ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊Σ ͦ͊͟͞ ͫͯ ͙ 

͍͔ͤ͊͞ΐ͙ ͙͙ͦͪͫͤ͟ͼ͙ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊͞Σ ͔ͤ͊͊͘͡ ͔ͫ ͯ ͨͪͦͼ͔ͫͯ 

͔͙ͪͫͭͪͯͭͯͪͪ͊ͥ͊͟Σ ͦ͒ͤͦͫͤͦ ͍ͫͨͪͦͦΏ͔ͥ͊ ͍ͨ͊ͤͦ͊͡ 

͔͙ͪͫͭͪͯͭͯͪͪ͊ͥ͊͟ ͯͪ͊Ώ͔͙ͤͻ ͯ ͙ͫ͊ͪ͊͒ͥ ͫ͊ 

͔ͣΏ͙ͯͤ͊ͪͦ͒ͤͣ ͺ͙͙͙ͤ͊ͤͫͫͣ͟͞ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͊ͣ͊͞Φ 

˥͙ͦ͒΄͙ͥͣ ͋ͯͽ͔ͭͦͣ ͊͘ нлмфΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͙ͨ͊ͤͪ͊ͤͦ͡ ͔͞ 

͙͍͔͒͊͊ͥ͘ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊͞ ͍͙ͤ͊͞΄͔ ͒ͦ смΣс ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊ 

͙ ͭͦ ͊͘ ͔͙͔ͪ͒ͭ͟ ͔͔͔ͤ͊ͣͥͤ ͔͙ͪ͊͊͘͡ͼ͙͙͞ 

͙ͤͺ͙ͪ͊ͫͭͪͯͭͯͪͤ͟ͻ ͔ͨͪͦ͊ͭ͊͟͞Φ 
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͔́͊͋͊͡ мпΦ ˽͊ͤ͡ ͙͍͒͊͊ͥ͊͘ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊͞ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ 

˾͔͒Φ 
ˣͪͦ͞ 

  
ˮͤͦͫ͘ ͯ 
͙͙͒ͤ͊ͪͣ͊ 

˻͙͎͙ͪͤ͊ͤ͊͡ 
͍͊ͯͭ͊͡ 

ˮͤͦͫ͘ ͯ 
͙͎͙ͦͪͤ͊ͤͦ͡͞ 
͍͙͊ͯͭ͡ 

I. ˩͍ͪͦͨͫͦ͟͞ ͋͊ͤͼ͙ ͊͘ ͍ͦ͋ͤͦͯ ͙ ͍ͪ͊ͦ͘͞       

1.  
ˢ͟ͼ͙ͦͤ͊ͪͫͦ͟ ͒ͪͯ΄͍ͭͦ ͊͘ ͔͔͙͗ͤ͘͡;͙͟ ͔͍ͨͪͦ͘ ͙ͨͯͭͤ͊͟ α˿͙ͪ͋͊͞ 
ˤͦ͘έΣ ˣ͔͎ͦͪ͊͒ ς ό˽͔ͪͦ͊ͭ͟͞ ͍͔ͤ͊͋͊͟ ͔͔͙ͭͪͦͣͦͭͦͪͤ͟͡ͻ ͎͙͊ͪͤͭͯͪ͊ ͊͘ 
͔͎͙͙ͪͦͤ͊ͤ͡ ͫ͊ͦ͋ͪ͊ΐ͊͞ύ 

11.880.000.000 EUR 100.000.000 

 ̂ͯͨͤͦ͟Υ 11.880.000.000 EUR 100.000.000 

II. ˹͔ͣ͊;ͦ͟͞ ͍ͪ͊ͦͤͦ͘͞͞ ͋͊ͤͼ͙ όYŦ²ύ       

1. 
ˢ˨ α˩͔͔ͭͪͦͣͪ͗͊͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞έ ς ́ ͙ͪ͊ͤͫ͋͊͊ͤͫ͟͟͡ ͙ͦͪ͒ͦͪ͟ 
˻͔͍͋ͪͤͦ͊ͼςx ͙͊ͤ͊͞ x ͊΄ͭ͊κˣ͙͊ͤ͊͞ ˣ͊΄ͭ͊ς˽ ͔͍͊͢͢ ό̇ͪͤ͊ ˥ͦͪ͊ύς
ˤ͙΄͔͎ͪ͊͒ όˣͦͫͤ͊ ͙ ͔̆ͪͼ͔͎͍͙ͦͤ͊ύ 

4.752.000.000 EUR 40.000.000 

 ̂ͯͨͤͦ͟Υ 4.752.000.000 EUR 40.000.000 

III. ˩͍ͪͦͨͫͦ͟͞ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙ͦͤͦ͞ ͋͊ͤͼ͙       

1. 

ˢ͟ͼ͙ͦͤ͊ͪͫͦ͟ ͒ͪͯ΄͍ͭͦ ͊͘ ͍͔ͯͨͪ͊͊ͥ͢ ͍͊ͤͦͣ͞ ͔͔͙͗ͤ͘͡;ͦͣ͟ 
͙ͤͺͪ͊ͫͭͪͯͭͯͪͦͣ͟ αˮͤͺͪ͊ͫͭͪͯͭͯͪ͊͟ ͔͔͙͗ͤ͘͡ͼ͔ ˿͙͔ͪ͋͞έΣ ˣ͔͎ͦͪ͊͒ ς 
˽͔ͪͦ͊ͭ͟͞ ͔ͪͦͤͫͭͪͯ͟͟ͼ͙͔͞ ͙ ͙͎͔ͪ͊͒ͥ͘ ͎͎͒ͪͯͦ ͔ͦͦͫ͊͟͟͡ ͤ͊ ͙ͨͪͯ͘ 
ˣ͔͎ͦͪ͊͒ς˸ ͔͍͊͒ͤͦ͊͡ͼς˹ ͙ς́˽ ͔ͪ΄͔͍ͦς͒ ͍ͪ͗͊ͤ͊ ͎͙ͪ͊ͤͼ͊Σ ͔͙͒ͦͤͼ͊ 
˿ͭ͊͊͡ΐς̓ ͙ͯͤͫ 

11.880.000.000 EUR 100.000.000 

 ̂ͯͨͤͦ͟Υ 11.880.000.000 EUR 100.000.000 

IV. ˽͍͙ͦͫͦͤͣ͡ ͋͊ͤ͊ͣ͊͟       

1. 
˳˽ α˿͙͎ͪ͋͊͊ͫ͞έ ς ˮ͎ͪ͊͒ͥ͊͘ ͍͎ͪ͊ͦ͒ͤͦ͘ ͎͍͊ͫͦͦ͒͊ ˢ͔͍ͫ͊ͤ͒ͪͦ͊͟͡ͼς
ˣͪͯͫς˴ ͙ͦͨ͊ͦͤ͟-˾͊΄͊͟ς˹ ͍͙ͦ ˽͊͊ͪ͘ς́ ͙ͯͭͤ όLLL ͺ͊͊͘ύ 

2.376.000.000 EUR 20.000.000 

2.  

˳˽ α˿͙͎ͪ͋͊͊ͫ͞έ ς ˮ ͎ͪ͊͒ͥ͊͘ ͎͍͊ͫͦͦ͒͊ ͤ͊ ͔͙͙͙ͭͪͭͦͪ͞ ˾Ŝ͙͔ͨͯ͋͟͡ 
˿͙͔ͪ͋͞ ͦ͒ ͎͙ͪ͊ͤͼ͔ ͫ͊ ˾͔͙ͨͯ͋ͦͣ͟͡ ˣ͎ͯ͊ͪͫͦͣ͟ ͒ͦ ͎͙ͪ͊ͤͼ͔ ͫ͊ 
˸͊Ώ͊ͪͫͦͣ͟ ͙ ͎͙͒ͪͯͣ ͔͙ͫͯͫ͒ͤͣ ͔ͣ͊ͣ͊͘͢ ͫ͊ ˾͔͙ͨͯ͋ͦͣ͟͡ ˿͙ͪ͋ͦͣ͞ 
ͪͦ͘͟ ͎͔ͯ͊͊ͥ͡ ͯ ͙͊ͨͭ͊͟͡ ͊͟ͼ͙͎ͦͤ͊ͪͫͦ͟ ͒ͪͯ΄͍ͭ͊ {ƻǳǘƘ {ǘǊŜŀƳ {ŜǊōƛŀ 
!DΣ ½ǳƎΣ ͍̊͊͞ͼ͊ͪͫ͊͟ 

8.316.000.000 EUR 70.000.000 

3. ˳˽ α˩͔͙͍͔ͭͪͦͨͪͪ͒͊͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞έ ς˻ ͍͔͒ͫͯͣͨͦͪ͊͊ͥ ́˩˹́ ˣ 16.038.000.000 EUR 135.000.000 

 ̂ͯͨͤͦ͟Υ 26.730.000.000 EUR 225.000.000 

V. ˴͍͙ͯ͊ͭͫ͟͞ ͺͦͤ͒ ͊͘ ͙͊ͪ͊ͨͫ͟ ͔͙ͦͤͦͣͫ͟͟ ͍ͪ͊ͦ͘͞ 
   

1. 

ˢ͟ͼ͙ͦͤ͊ͪͫͦ͟ ͒ͪͯ΄͍ͭͦ ͊͘ ͍͔ͯͨͪ͊͊ͥ͢ ͍͊ͤͦͣ͞ ͔͔͙͗ͤ͘͡;ͦͣ͟ 
͙ͤͺͪ͊ͫͭͪͯͭͯͪͦͣ͟ αˮͤͺͪ͊ͫͭͪͯͭͯͪ͊͟ ͔͔͙͗ͤ͘͡ͼ͔ ˿͙͔ͪ͋͞  ς 
ˮ͎ͪ͊͒ͥ͊͘ ͙ͫͭ͊ͤ;͔ͤ ͎͔ͪ͊͒͘ ͔͔͙͗ͤ͘͡;͔͟ ͙ͫͭ͊ͤͼ͔ ˣ͔͎ͦͪ͊͒ ͔̇ͤͭ͊ͪ ς 
̅͊͊͘ LL 

6.378.022.800 KWD 18.000.000 

 ̂ͯͨͤͦ͟Υ 6.378.022.800 KWD 18.000.000 

  
̂˴̂˽˹˻Υ 

  EUR 465.000.000 

  61.620.022.800 KWD 18.000.000 

ˮ͍ͦͪ͘Υ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ 

  



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

58 
 

̂ ͔͙ͤ͊ͪ͒ͤͣ ͎͙ͦ͒ͤ͊ͣ͊ ͙ͨ͊ͤͪ͊ͤ͊͡ ͔͞ ͦͭͨ͊ͭ͊͡ ͨͦ 

͍ͦͫͤͦͯ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊͞Σ ͙͊͡ ͫ͊ ͦͨ͊͒͊ͯ͞ΐ͙ͣ ͔ͭͪͤ͒ͦͣ ͭ͊ͦ͟ 

͒͊ ͙ͥͻ͍ͦͦ ͯ;͔΄ΐ͔ ͯ ˣ˨˽ ͦͨ͊͒͊ ͫ͊ лΣн҈ ˣ˨˽ ͯ нлмфΦ 

͎͙͙ͦ͒ͤ ͤ͊ лΣм҈ ˣ˨˽ ͯ нлннΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΦ 

˿͔ͭͪͯͭͯͪͤ͟ ͔ͪͺ͔ͦͪͣ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͙ ͍͙͒ͪ͗͊ͤͻ 

͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊Σ ͙ͥͻ͍ͦͦ ͍͔ͦͫͨͦͫͦ͋͊͊ͥ͢ ͊͘ ͙ͭͪ͗΄ͤͯ 

͙ͯͭ͊ͣ͟ͼͯ ͙ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫͯ͟͞ ͙͍ͦ͒ͪ͗ͦͫͭΣ ͫ ͔͔͒ͤ͞ ͔ͫͭͪ͊ͤΣ 

͙ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͔ͤͦ ͙ ͼ͙͊ͤͦ͢ ͙͍͔͒͊͊ͥ͘ ͍͙ͤͦͻ 

͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊͞Σ ͫ ͎͔͒ͪͯ ͔ͫͭͪ͊ͤΣ ͙͔͒ͦͨͪͤΐ͔ ͔ͯͣ͊ͥͥͯ 

ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ͻ ͙͙ͪ͊͘͟ ͨͦ ͍ͦͦͣ ͍ͦͫͤͦͯ ͙ ͍ͦ͒ͪ͗͊͊ͥͯ 

ͪ͊ͫͻͦ͒͊ ͯ ͙͙ͨ͊ͤͪ͊ͤͣ͡Σ ͭ͞Φ ͔͍͙ͨͪͦͭͦ͊ͤͣ͟͞ 

͍͙͙ͦͪͣ͊͟ ͯ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΦ 

˳͍͊ͤ͊ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ 

˽͍͔ͦͫͦ͊ͥ͡ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊͢ ͤ͊͘;͊͊ͤ͞ 

͙͍ͦͪ͘ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ͻ ͙͙ͪ͊͘͟Σ ͊ͦ͟͟ ͤ͊ ͙ͫͭͪ͊ͤ ͋ͯͽ͔͙ͭͫ͟ͻ 

͙ͨͪͻͦ͒͊Σ ͭ͊ͦ͟ ͙ ͤ͊ ͙ͫͭͪ͊ͤ ͪ͊ͫͻͦ͒͊Φ ˳͍͊ͤ͊ 

͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ ͔ͫ ͯ ͍ͨͦͫͦ͊ͥͯ͡ ͫͯͦ;͍͊͊ͯ͞ ͫ͊ ͙͋ͪͦͤͣ͞ 

͔͙ͨͪͦ͋ͣͣ͊͡Σ ͦ͒ ͔ͤ͊ͨ͊ͭ͡ ͙͍ͨͦͭͪ͊͗͊ͥ͊Σ ͒ͦ 

͔͍͎ͪ͒ͦͤͦ ͙͙͙͍ͣͪ͊ͥ͊͘ ͍͔ͦ͋͊͊͘ ͔ͨͪͣ͊ 

͍͔͙ͨͦͪͦͼ͙ͣ͊Σ ͍͙͒ͪ͗͊ ͙ ͔͙͊ͨͦͫͤͣ͊͘͡ ͙ ͫ͡Φ ˨͍ͪ͗͊͊ 

͊ͦ͟ ͙͍ͦͫͤ͊; ͙ ͙ͥͻ͍ͦ ͔͙͙͒ͤ͞ ͍͙͊ͫͤ͟͡ ͔͞ ͎͍ͦ͒ͦͦͪͤ͊ 

͊͘ ͍͔ͨͦͫͦ͊ͥ͡ ͙ ͙ͥͻ͍ͦͦ ͔͞ ͔͔ͨͦͫ͒ͥ͡ ͯͭͦ;͙΄͔ͭ ͯ 

ͫͯ͡;͊ͯ͞ ͔͙͍͙͙ͤ͒ͤͦͫͭ͟͡Φ ˽͙ͦͫͭͦ͞ ͔͙ͤͦͦ͟͟͡ ͊ͤ͊͊͟͡ 

ͪͦ͘͟ ͔ͦ͟͞ ͔ͫ ͎ͣͦͯ ͔͙͙͍͙ͣ͊ͭͪ͊ͦ͊ͭ͘͞͡ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ 

͙͙ͪ͘ͼ͙ ͍͔͙͊ͤ͘ ͊͘ ͍͔ͨͦͫͦ͊ͥ͡ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊Φ 

˹͍͔͊͞ΐ͙Σ ͙͊͡ ͔ͤ ͙ ͔͙͙͒ͤ͞ ͙͙ͪ͘͟Σ ͫͯ ͍͔͒ͪ͗͊ͤ 

͎͊ͪ͊ͤͼ͙͔͞ ͔͒͊ͭ ͊͘ ͔͙͔ͪ͒ͭ͟ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊Φ 

˻͙͍͒ͪ͗ͦͫͭΣ ͔ͺ͙͊ͫͤͦͫͭ͟ ͙ ͨͪͦͺ͙͙ͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ ͍͙͊ͤ͞ͻ 

͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ ͙ͯͭ;ͯ ͤ͊ ͙ͨͪͻ͔ͦ͒ ͋ͯͽ͔ͭ͊Σ ͦ͒ͤͦͫͤͦ ͤ͊ 

͙ͤͦͫ͘ ͙͙͒ͦ͋ͭ ͦͯ͟͞ ͯͨ͊͡ΐͯͯ͞ ͯ ͋ͯͽ͔ͭΦ ˴͍͙͔͊ͭͭ͡ 

͙͍ͨͪͦͦ͒͊͘ ͙ ͎ͯͫͯ͊͡ ͔ͦ͟͞ ͔͔ͦ͋͋͘Ώͯͯ͞ ͍͊ͤ͊͞ 

͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ ͙ͯͭ;ͯ ͤ͊ ͔ͺ͙͊ͫͤͦͫͭ͟ ͙ ͨͪͦͺ͙͙ͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ 

͙͍͎ͨͪ͊ͭͤͦ ͔ͫͭͦͪ͊͟ ͙ ͯ ͪ͊ͥͦ͟͞͞ ͙ͤͫͭ͊ͤͼ͙ ͤ͊ ͙͍ͤͦ 

͔ͨͦͪ͊͘ ͔ͦ͟͞ ͯͨ͊͡ΐͯͯ͞ ͯ ͋ͯͽ͔ͭΦ 

˳͍͊ͤ͊ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊ͯ͢͞ ͤ͊͘;͊͊ͤ͞ ͔͎͔ͫͣͤͭ 

͔ͫͪͨͫ͟ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒ ͙ͦ͟͞ ͊ͨͦ͘΄͍͊͊͢ ͦͦ͟ тм ͻ͙͊͒ͯ͢ 

͙ͯ͒͢Φ ˳͍͊ͤ͊ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ ͔ͫ ͙͍ͦͫͤ͊ͯ͞ ͊ͦ͟ ͒ͪͯ΄͍ͭ͊ ͊͘ 

͍͔ͦ͋͊͊ͥ͢ ͔͙͒͊ͭͤͦͫͭ͡ ͦ͒ ͦͨ΄͔͎ͭ ͙͔͔ͤͭͪͫ͊Φ ˺͙ͻ͍ͦ 

ͪ͊͒ ͔ͯͪΏ͔ͤ ͔͞ ˭͊ͦͤͦͣ͟ ͦ ͍͙͊ͤͣ͞ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͙ͣ͊Σ ͙ͦ͟͞ 

͔͞ ͍͔ͯͫͦͤ͞ ͯ ͺ͔͋ͪͯ͊ͪͯ нлмсΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͊ͦ͟ ͙ 

͔͙ͨͦ͒ͫͭͦͪͫͣ͟͟ ͙͊ͦͤͣ͊͘͟ ͙ͦ͟͞ ͔͒ͺ͙͙ͤ΄ͯ 

͔ͫͨͼ͙ͺ͙;ͤ͊ ͨͦ͒ͪͯ;͊͞ ͦ͊͟͞ ͙ͤͫͯ ͦ͋ͯͻ͍͊ΐ͔ͤ͊ 

˭͊ͦͤͦͣ͟ ͦ ͍͙͊ͤͣ͞ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͙ͣ͊ ό˭͊ͦͤ͟ ͦ 

͔͔͎͔͙ͤͪͭͼ͙Σ ˭͊ͦͤ͟ ͦ ͙͍͔͙ͨͪͪ͒ͤͣ ͒ͪͯ΄͍͙ͭͣ͊ ͙ ͒ͪύΦ 

˴ͯ͢;͙ͤ ͺ͙͙͙ͤ͊ͤͫͫ͟͞ ͔͙ͨͦ͊͊ͭ͘͟͢ ͍ͨͦͫͦ͊ͥ͊͡ 

͍͙͊ͤ͞ͻ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ 

˾͔͙ͯͭ͊ͭ͘͡ ͍ͨͦͫͦ͊ͥ͊͡ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ ͯ 

нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ 

̂ͯͨ͊ͤ͟ ͙͊ͨͭ͊͟͡ ͔͙ͪͨͯ͋͡;͙͟ͻ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ ͤ͊ 

ͪ͊ͯ͟͞ нлмуΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙͙ͤͦͫͦ͘ ͔͞ мΦтфр ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Σ 

͒ͦ͟ ͔͞ ͊ͦ͟ ͙ͪ͊ͥ͟͞ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͍͔ͦͫͭ͊ͪͤ ͔ͤͭͦ ͎͙ͯ͋ͭ͊͟ ͯ 

͙ͤͦͫͯ͘ ͦ͒ мΣф ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Φ 

͔́͊͋͊͡ мрΦ ˥͍͙͊ͤ͡ ͺ͙͙͙ͤ͊ͤͫͫ͟͞ ͔͙ͨͦ͊͊ͭ͘͟͢ ͍ͨͦͫͦ͊ͥ͊͡ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ϝΣ ͣͪ͒͡ ͙͒ͤΦ 

˻͙ͨͫ 2017 2018 

̂ͯͨͤ͊͟ ͙͍͙ͣͦͤ͊ 2.731 2.805 

˿͍͔͙ͦͨͫͭͤ ͙͊ͨͭ͊͟͡ 1.673 1.795 

͙̂ͯͨͤ͟ ͙ͨͪͻ͙ͦ͒ 571 509,9 

˹͔ͭͦ ͙͒ͦ͋ͭ͊͟ 23,7 -1,9 

˿͍͔ͯ͋ͤͼ͙͔͞ 28,6 30,8 

˿͍͔ͯ͋ͤͼ͙͔͞Σ ͔͋͘ ˳˽ α˽ ͔͍͙ͯͭ ˿͙͔ͪ͋͞έ 21,7 23,0 

˽͙ͪͤͦͫ ͤ͊ ͍͔͙ͫͦͨͫͭͤ ͙͊ͨͭ͊͟͡ όwh9ύΣ ͯ ҈ 1,4% - 

˽͙ͪͤͦͫ ͤ͊ ͯͯͨͤ͊͟ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ όwh!ύΣ ͯ ҈ 0,9% - 

˿͍͔ͯ͋ͤͼ͙͔͞Σ ҈ ͙ͯͯͨͤ͟ͻ ͙ͨͪͻͦ͒͊ 5,5% 5,9% 

ˮ͍ͦͪ͘Υ ͙͙͙̅ͤ͊ͤͫͫ͟͞ ͙͍͔͘΄͙ͭ͊͞ ͊͘ нлмтΦ ͙ нлмуΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

 

̂ нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͍͔ͫͯ͋ͤͼ͙͔͞ ͫͯΣ ͙͔͔ͪ͊͗ͤ͘ ͯ ͨͪͦͼ͔ͤͭͯ 

͙ͯͯͨͤ͟ͻ ͙ͨͪͻͦ͒͊Σ ͤ͊ ͔ͤ΄ͭͦ ͍͙΄͔ͣ ͙͍ͤͦͯ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ 

ͤ͊ ͔ͨͪͭͻͦ͒ͤͯ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͙ ;͙͔ͤ рΣф҈ ͙ͯͯͨͤ͟ͻ ͙ͨͪͻͦ͒͊ 

͍͙͊ͤ͞ͻ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊Φ ˻͔͒ͪΏ͔͔ͤ ͍͔ͫͯ͋ͤͼ͙͔͞ ͙ͣ͊ͯ͞ 

͙͙͊ͨͭ͊ͤ͟͡ ͔͊ͪ͊ͭͪ͟͟ ͊ͦ͟ ΄ͭͦ ͫͯ ͍͔ͫͯ͋ͤͼ͙͔͞ ͊͘ ˳˽ 

α˽͔͍͙ͯͭ ˿͙͔ͪ͋͞Σ ͔ͦ͟͞ ͫͯ ͔͔͔ͤ͊ͣͥͤ ͔ͪͦͤͫͭͪͯ͟͟ͼ͙͙͞ 

͔ͨͯͭͤ ͙ͤͺ͔ͪ͊ͫͭͪͯͭͯͪ͟Φ 
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˾͔͙ͯͭ͊ͭ͘͡ ͍ͨͦͫͦ͊ͥ͊͡ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ ͯ 

нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ 

̂ ͍ͨͪͦ͞ ͍͙͙ͨͦͦͤ͡ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙ͨͪͫͯͭ͊ͤ ͔͞ 

͙͙͍ͨͦͭ͊ͤ͘ ͔ͭͪͤ͒ ͍ͨͦͫͦ͊ͥ͊͡ ͔͙ͪͨͯ͋͡;͙͟ͻ ͍͙͊ͤ͞ͻ 

͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊Σ ͙͋ͪͤͦ͘ ͨͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤͦΦ ̂ͯͨ͊ͤ͟ ͔ͤͭͦ 

͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͍ͯͭͪΏ͔ͤ ͯ ͍ͨͪͦ͞ ͍͙͙ͨͦͦͤ͡ ͔͞ ͙͒ͦ͋ͭ ͯ 

͙ͤͦͫͯ͘ ͦ͒ у ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Φ ˾͔ͯͭ͊ͭ͘͡ ͔ͭͯ͟ΐ͔ ͎͙͔ͦ͒ͤ 

͔͞ ͔ͨͪͼ͔͔ͥͤ ͊͘ ͭͪͦ΄͍͔ͦ͟ ͙͊ͣͦͪͭ͊͘ͼ͙͔͞ ˳˽ α˽͔͍͙ͯͭ 

˿͙͔ͪ͋͞Σ ͔ͪ͞ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͔ ͍͔ͦ ͭͪͦ΄͍͔ͦ͟ ͙͙ͥ͗͟ ͔ͭ͟ ͤ͊ 

ͪ͊ͯ͟͞ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͯ ͼ͔ͦͯͨͤͦͣ͟͡ ͙ͤͦͫͯ͘ ͊͘ ͒͊ͭͯ ͎͙ͦ͒ͤͯΦ 

͔́͊͋͊͡ мсΦ ˻͍͙ͫͤͦͤ ͔͙ͨͦ͊͊ͭ͘͟͢ ͍ͨͦͫͦ͊ͥ͊͡ ˳˽ ͤ͊ ͒͊ͤ олΦсΦнлмфΦ ͎ͦ͒Σ ͯ ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊ 

˽͔͙ͦ͊͊ͭ͘͟͢ ͍ͨͦͫͦ͊ͥ͊͡ 2017 2018 1.1ς30.6.2019. 

˽͍͙ͦͫͦͤ͡ ͙ͨͪͻ͙ͦ͒ 455,6 469,1 245,7 

˽͍͙ͦͫͦͤ͡ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ 423,8 454,1 228,8 

˽͍ͦͫͦͤ͊͡ ͙͒ͦ͋ͭ 31,8 15 16,9 

˹͔ͭͦ ͙͒ͦ͋ͭ 23,7 -1,9 8 

́ͪͦ΄͍͙ͦ͟ ͊ͪ͊͒͊͘ϝ 115,7 113,3 53,9 

ˣͪͦ͞ ˳˽ ͦ͊͟͞ ͫͯ ͍͙ͦͫͭ͊ͪ͊͡ ͙͒ͦ͋ͭ 28                                                       28  27 

ϝ́ͪͦ΄͍͙ͦ͟ ͊ͪ͊͒͊͘Σ ͤ͊ͤ͊͒͊͟ ͊ͪ͊͒͊͘ ͙ ͙ͦͫͭ͊͡ ͙͡;͙ͤ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ 

ˮ͍ͦͪ͘Υ ͙͙͙̅ͤ͊ͤͫͫ͟͞ ͙͍͔͘΄͙ͭ͊͞ ͊͘ нлмтΦ ͙ нлмуΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͟ ͍͙͊ͪͭ͊ͤ͡ ͙͍͔͘΄͙ͭ͊͞ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭ͊ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒ ͊͘ нлмфΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

 

̂ ͍ͨͪͦ͞ ͍͙͙ͨͦͦͤ͡ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙͒ͦ͋ͭ ͔͞ ͍͙ͦͫͭ͊ͪͦ͡ нт 

͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ ͯ ͯͯͨͤͦͣ͟ ͙ͤͦͫͯ͘ ͦ͒ мн ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Φ 

˻͍͊͞ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͔͞ ͍͙΄͙ ͦ͒ ͨ͊ͤ͊͡ ͯ ͍ͦͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ 

όмлΣо ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊ύΦ ˹͍͔͊͞ΐ͙ ͙ͯͭͼ͊͞ ͤ͊ ͙͙͍ͨͦͭ͊ͤ͘ 

͔ͤͭͦ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͯ ͨͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͙ͣ͊ ˳˽ 

α˿͙͎ͪ͋͊͊ͫ͞ Σ ͔ͦ͟͞ ͔͞ ͍͙ͦͫͭ͊ͪͦ͡ ͔ͤͭͦ ͙͒ͦ͋ͭ ͯ ͙ͤͦͫͯ͘ 

ͦ͒ с ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Φ ˹͊ ͎͒ͪͯͦͣ ͔ͣͫͭͯ ͔͞ ˳˽ α˩˽˿  ͫ͊ 

͍͔ͦͫͭ͊ͪͤͦͣ ͙͙͒ͦ͋ͭ ͦ͒ оΣн ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Φ 
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͔́͊͋͊͡ мтΦ ˳͍͊ͤ͊ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ ͦ͊͟͞ ͫͯ ͍͙ͦͫͭ͊ͪ͊͡ ͔ͤͭͦ ͙͒ͦ͋ͭ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ мΦмςолΦсΦнлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͯ ͻ͙͢Φ ͙͒ͤ͊ͪ͊ 

˽͔͔ͪ͒ͯ͘ΐ͔ 
˾͔͙͊͊͘͡ͼ͙͊͞  
нлмуΦ ͎͙ͦ͒ͤ͊ 

˽͊ͤ͡                     
   1.1ς30.6.2019. 

˾͔͙͊͊͘͡ͼ͙͊͞   
  1.1ς30.6.2019. 

W˽ α˿͙͎ͪ͋͊͊ͫ͞ 5.812.655 5.449.920 5.984.304 
˳˽ ˸͔ͪ͗͊ ͣͦͫͭ 8.304 - 4.893 
α˽͊ͪ͟ ˽͙͊͡ΐ  ͒ΦͦΦͦΦ 8.696 3.547 1.934 
αW͊ͭ ͔ͭͻ͙ͤ͊͟  ͒ΦͦΦͦΦ 5.810 49.998 16.825 
W˽ α˹˽ ͔̓ͪ͒͊ͨ 14.531 2.040 3.708 
W˽ α˿͙͙͊͟͞͡΄ͭ͊ ˿͙͔ͪ͋͞ 234.920 318.483 579.257 
W˽ α˿ͭ͊ͪ͊ ͙ͨ͊ͤͤ͊͡ -23.803 - 934 
α˸͔ͭͦͻ͙͊͞  ͒ΦͦΦͦΦ 1.549 3.112 5.239 
α˴͙͙ͦͪ͒ͦͪ ˿͙͔ͪ͋͞  ͒ΦͦΦͦΦ 6 0 22.912 
W˽ α¢ͪ͊ͤͫͤ͊ͺͭ͊ 269.044 38.053 4.628 
W˽ α˽ͦ΄ͭ͊ ˿͙͔ͪ͋͞ 2.305.501 106.984 913.779 
α˾͔͔͍ͪ͊ͭ͘ ͍̂͊ͼά ͒ΦͦΦͦΦ 945 1.473 1.307 
α˽͍͔͙ͪͦͫͭͤ ͔͎͔ͨͪ͒͡  ͒ΦͦΦͦΦ 22.571 10.789 18.648 
W˽ α˿͔͙ͯ͗͋ͤ͡ ͎͙͊ͫͤ͟͡ 91.336 10.713 11.445 
W˽ α̅ͪͯ΄͊͟ ͎ͦͪ͊ 15.429 18.817 6.923 
α˨͙ͨͦͫ  ͒ΦƻΦƻΦ 119.532 26.587 116.156 
α˩͔͔ͭͪͦͣͪ͗͊͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞  ŀΦ͒Φ 2.535.127 140.117 369.678 
W˽ α˹˽ ˴͙ͦͨ͊ͦͤ͟ 16.346 14.565 27.898 
W˽ α9˽˿ -1.323.344 4.488.511 3.157.308 
˨͍ͪ͗͊ͤ͊ ͙ͯͭͪ͊͡͞ ˿͙͔ͪ͋͞ ͒ΦƻΦƻΦ  261.441 18.681 93.820 
W˽ α˹͊ͼ͙͙ͦͤ͊ͤ͡ ͨ͊ͪ͟ ́͊ͪ͊ 38.898 480 1.180 
W˽ α˹͔͙ͯ͊ͪͤ͟͡ ͔͙ͦ͋ͭ͟͞ ˿͙͔ͪ͋͞  ˤˮ˹̉ˢ 1.119 482 18.124 
αˮͤͺͪ͊ͫͭͪͯͭͯͪ͊͟ ͔͔͙͗ͤ͘͡ͼ͔ ˿͙͔ͪ͋͞  ŀΦ͒Φ 443.354 -645.625 415.285 
ˬ͔͔͙ͤ͘͡ͼ͔ ˿͙͔ͪ͋͞ ͊Φ͒ -1.059.054 -52.619 11.552 
˳˽ ˿͙ͪ͋͊͞΄͔ͯͣ 857.740 226.214 195.949 
ά͍ͪΏ͍͊͊ ˥ͦͯ͋͊͡;͙͟ ͎ͪ͊͒ά ͒ΦͦΦͦΦ 691 0 5.584 
α˿͙ͪ͋͊͞ ˴͎͊ͪͦ  ͊Φ͒Φ 5.794 31.938 3.767 

̂ͯͨͤͦ͟ 10.665.138 10.263.260 11.993.037 

ˮ͍ͦͪ͘Υ ͙͙͙̅ͤ͊ͤͫͫ͟͞ ͙͍͔͘΄͙ͭ͊͞ ͊͘ нлмуΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͙ ͍͙͊ͪͭ͊ͤ͟͡ ͙͍͔͘΄͙ͭ͊͞ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭ͊ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒ ͊͘ нлмфΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

 

̂ ͍ͨͪͦ͞ ͍͙͙ͨͦͦͤ͡ ͔ͭͯ͟ΐ͔ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͔͍͔͒ͭ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ 

͔͞ ͍͙ͦͫͭ͊ͪͦ͡ ͔ͤͭͦ ͎͙ͯ͋ͭ͊͟ ͯ ͯͯͨͤͦͣ͟ ͙ͤͦͫͯ͘ ͦ͒ п 

ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Σ ΄ͭͦ ͔͞ ͦ͡΄͙͙͞ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͦ͒ 

͙͎ͨ͊ͤͪ͊ͤͦ͡ ͯ ͍ͦͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ όпос ͣͤ͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊ύΦ 

 

͔́͊͋͊͡ муΦ ˳͍͊ͤ͊ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ ͦ͊͟͞ ͫͯ ͍͙ͦͫͭ͊ͪ͊͡ ͔ͤͭͦ ͎͙ͯ͋ͭ͊͟ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ мΦмςолΦсΦнлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͯ ͻ͙͢Φ ͙͒ͤ͊ͪ͊ 

˽͔͔ͪ͒ͯ͘ΐ͔ 
˾͔͙͊͊͘͡ͼ͙͊͞ 
нлмуΦ ͎͙ͦ͒ͤ͊ 

˽͊ͤ͡                       
1.1ς30.6.2019. 

˾͔͙͊͊͘͡ͼ͙͊͞     
1.1ς30.6.2019. 

˳˽ α˩͙͙ͣͫͦͤ͊ ͔ͭͻ͙ͤ͊͟ ͙ ͍͔͔͘ά 1.755 -6.370 -616 

W˽ α˽͔͍͙ͯͭ ˿͙͔ͪ͋͞ -11.243.413 1.417.854 -2.600.251 

W ˽˽ ˩̂ α˾͔͍͙ͫ͊ͼ͊ -2.125.733 -1.226.057 -293.535 

α˿͙ͪ͋͊͞ ʕ ͦ͘  ͊Φ͒Φ -1.490.704 -395.999 -444.240 

Wˤ˽ α˿͙͍͔ͪ͋͊ͦ͒͞ 45.740 -31.368 -29.987 

W˽ α˭͍͊ͦ͒ ͊͘ ͯͽ͔͙͔͋ͤ͟ -257.120 -66.628 -201.840 

α˸ͦͪ͊͟ ͎ͦͪ͊  ͒ΦͦΦͦΦ 230 5.893 -385 

W˽ ͊͘ ͙ͫͦͤ͟͡΄ͭ͊ -126.800 -54.234 -53.253 

α˳͎͙ͯͦͣͨͦͪͭ-˿˨˽˾  W˽ 2.615.743 793.096 -365.481 

̂ͯͨͤͦ͟ -12.580.302 436.187 -3.989.588 

ˮ͍ͦͪ͘Υ ͙͙͙̅ͤ͊ͤͫͫ͟͞ ͙͍͔͘΄͙ͭ͊͞ ͊͘ нлмуΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͙ ͍͙͊ͪͭ͊ͤ͟͡ ͙͍͔͘΄͙ͭ͊͞ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭ͊ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒ ͊͘ нлмфΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 
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̂ ͼ͙ͯ͢ ͔ͯͣ͊ͥͥ͊ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ͻ ͙͙ͪ͊͘͟ ͍͔͙ͨͦ͊ͤ͘ͻ ͫ͊ 

͍͔ͨͦͫͦ͊ͥͣ͡ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ ͯ ͭͦͯ͟ ͫͯ ͨͪͦͼ͔͙ͫ 

͔͙ͪͫͭͪͯͭͯͪͪ͊ͥ͊͟ ͍͔ͤ͊͞ΐ͙ͻ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ 

ό͎͔ͪͯͨ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ ͔ͦ͟͞ ͔ͫ ͍͔͋͊ ͔͔͙͗ͤ͘͡;͙ͣ͟ 

ͫ͊ͦ͋ͪ͊ΐ͔͊ͣ͞ ς αˬ͔͔͙ͤ͘͡ͼ͔ ˿͙͔ͪ͋͞  ͊Φ͒Σ 

αˮͤͺͪ͊ͫͭͪͯͭͯͪ͊͟ ͔͔͙͗ͤ͘͡ͼ͔ ˿͙͔ͪ͋͞  ͊Φ͒Σ α˿͙ͪ͋͊͞ 

ˤͦ͘  ͊Φ͒Σ α˿͙ͪ͋͊͞ ˴͎͊ͪͦ  ͊Φ͒Σ ˳˽ ˩˽˿ ͙ ˳˽ 

α˿͙͎ͪ͋͊͊ͫ͞ ύΦ ͔̇ͦͯͨ͊ͤ͟͡ ͨͪͦͼ͔ͫ ͔ͫ ͍͙ͫͨͪͦͦ͒ ͯ 

͙ͫ͊ͪ͊͒ͥ ͊͘ ͍͔ͦ͒ΐ͙ͣ ͍͔͙ͫͭͫͣ͟ ͺ͙͙͙ͤ͊ͤͫͫͣ͟͞ 

͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͊ͣ͊͞ ς ˸˸̅Σ ˿͍͔ͭͫͦͣ͟ ͋͊ͤͦͣ͟ ͙ 

˩͍ͪͦͨͫͦͣ͟ ͋͊ͤͦͣ͟ ͊͘ ͍ͦ͋ͤͦͯ ͙ ͍ͪ͊ͦ͘͞ όͯ ͔͒͊ͣ͢ 

͔ͭͫͭͯ͟Υ ˩ˣ˾˨ύΣ ͊ͦ͟͟ ͙͋ ͔ͫ ͍ͦ͊ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ ͍͙ͨͦͫͭ͊͊͡ 

ͤ͊ ͍͔͒ͪ͊͘ ͍͔ͦͫͤͦ ͙ ͨͦ;͔͊͡ ͒͊ ͺͯͤ͟ͼ͙͙ͦͤ΄ͯ ͨͦ 

͙ͭͪ͗΄ͤͦͣ ͙ͨͪͤͼ͙ͨͯΣ ͔ͭ ͙͙ͯͣ͊ͥ͡ ͔ͨͦͭͤͼ͙͙͊ͤ͞͡ 

ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͭͪͦ΄͍͙ͦ͟ ͙ͦ͟͞ ͎ͣͦͯ ͙͔ͨͪͦͫͭΐ͙ ͙͘ 

͙ͥͻ͍͎ͦͦ ͍ͨͦͫͦ͊ͥ͊͡Φ 

 

˳˽ α˩͔͙͍͔ͭͪͦͨͪͪ͒͊͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞έΦ ˽ ͊ͤ͡ ͙͙ͦͨͭͣ͊͘ͼ͙͔͞ 

͋ͪͦ͊͞ ͔͙͊ͨͦͫͤ͘͡ͻ ͊͘ ͔͙ͨͪͦ͒ нлмсςнлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ 

͙ͪ͊͘Ώ͔ͤ ͯ͘ ͨͦͣͦΐ ˿͍͔͔ͭͫ͟ ͔͋͊ͤ͟Σ ͔ͯͫͨ΄ͤͦ ͔ͫ 

͍͙ͫͨͪͦͦ͒Φ ̂͘ ͨͦͣͦΐ ˿͍͔͔ͭͫ͟ ͔͋͊ͤ͟ ͙ ˩ˣ˾˨ 

͎͔͍ͫ͊͒͊͊ͯ͡͞ ͔ͫ ͎ͣͦͯΐ͙ͤͦͫͭ ͔͎͒͊͢ ͔ͯͤ͊ͨͪΏ͔ͥ͊ 

͍ͯͨͪ͊͊ͥ͊͢ ͙ͦͣͨ͊ͤͦͣ͟͞ ͯ ͎͔ͨͦ͒ͯ͡ ͔ͣͤ͊ͽ͔ͣͤͭ͊Σ 

͙͔ͫͫͭͣ͊ ͙ͨ͊ͤͪ͊ͥ͊͡ ͙ ͍͙ͤ͊͋͊͟Φ ˢ͟ͼ͙͙ͦͤ ͨ͊ͤ͡ ͊͘ 

ͨͦ͋ͦ͢΄͔͊ͥ ͙͍͎ͦͪͨͦͪ͊ͭͤͦ͟ ͍ͯͨͪ͊͊ͥ͊͢Σ ͙ͦ͟͞ ͔͞ 

ͫ͊;͙͔ͥͤ ͤ͊ ͍ͦͫͤͦͯ ͔ͨͪͨͦͪͯ͊͟ ˩ˣ˾˨ ͙ ͙ͦ͟͞ ͔͞ 

͍͙ͯͫͦ͊͞͡ ˤ͊͒͊͡ ͯ ͺ͔͋ͪͯ͊ͪͯ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͔ͯͫͨ΄ͤͦ 

͔ͫ ͍͙ͫͨͪͦͦ͒Φ 

ˤ͊͒͊͡ ͔͞ ͔͒ͦͤ͊͡ ͍͔͙͙͟͡ ͋ͪͦ͞ ͊ͯ͘͟͢;͊͊͟ όмпύ ͨͦ 

͙ͨͭ͊ͥͯ ͍͙͔ͫͦͤ͞ ˳˽ ˩˽˿ ͙ ͭͦ ͊ͯ͘͟͢;͔͟ ͤ͊ ͍ͦͫͤͦͯ 

͙ͦ͟͞ͻ ΐ͔ ͔ͫ ͍͙͙ͯͫͨͦͫͭ͊ͭ ͍͙ͫͦͤ͊͞ ˳˽ ˩˽˿ ό͙ͪ͊͒ ͔ͫ ͦ 

͔͔͙ͤͨͦͪͭͤͦͫͭͣ͊͟ ͤ͊ ͙ͦͣ͊͟͞ ͔ͫ ͔ͣͦ͗ ͎ͫ͊͊ͫͤͦ͡ 

͙͊ͦͤͣ͊͘͟ ͍͙͙ͯͫͨͦͫͭ͊ͭ ͍͙ͫͦͤ͊͞ύ ͊ͦ͟ ͙ ͊ͯ͘͟͢;͔͟ 

͙ͦͣ͟͞ ˳˽ ˩˽˿ ͔͔ͨͪͫͭ͊͞ ͍ͨͪ͊ͦ ͙ͦͪ͟΄ΐ͔ͥ͊ ͤ͊ 

͔͔͙ͤͨͦͪͭͤͦͫͭͣ͊͟ ͙ ͔͙ͨͪ͊͘͡ ͯ ͍͙ͫͦͤͯ͞ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ 

˿ͪ ͙͔͋͞ ό͊͘ ͔ͦͤ ͔͔͙ͤͨͦͪͭͤͦͫͭ͟ ͤ͊ ͙ͦͣ͊͟͞ ͔ͫ ͔ͤ 

͔ͣͦ͗ ͍͙͙ͯͫͨͦͫͭ͊ͭ ͍͙ͫͦͤ͊͞ύΦ ˹͊ ͍ͦͫͤͦͯ ͙ͭͻ 

͊ͯ͘͟͢;͊͊͟ ͙͍ͪ͘΄͙ΐ͔ ͔ͫ ͙ͯͨͫ ͍ͨͪ͊͊ ͍͙͔ͫͦͤ͞ ͯ 

͙ͦͪͫͭ͟ ˳˽ ˩˽˿ ͙ ͙ͯͨͫ ͍ͨͪ͊͊ ͍͙͔ͫͦͤ͞ ͯ ͙ͦͪͫͭ͟ 

˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞Φ ́͊ͦ͟Ώ͔ ˳˽ ˩˽˿ ΐ͔ ͤ͊ ͍ͦͫͤͦͯ 

͍͔͔͙ͤ͊͒ͤͻ ͊ͯ͘͟͢;͊͊͟ ͙͍ͪ͘΄͙͙ͭ ͔͔ͨͦͭͪ͋ͤ 

͔͔ͨͪͦͣͤ ͯ ͍͙ͨͦͫͦͤͣ͡ ͔͍͙͔͒ͤͼ͙͊ͣ͊͞ ͯ ͫ͊͒ͯ͟͡ ͫ͊ 

͊ͦͤͦͣ͘͟Φ ˹͊ͦͤ͟ ͎ͭͦ͊ ͦͭͨͦ;͔ΐ͔ ͨͦͫͭͯͨ͊͟ ͯ ͍͔͙͘ ͫ͊ 

ͨͪͦͼ͔ͤͦͣ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ͊ ͤ͊ͦͤ͟ ͨͪͦͼ͔͔ͤ, 

͙͙ͨͪͫͭͯͨΐ͔ ͔ͫ ͔͙ͨͪͦͣͤ ͍͔ͨͪ͊ͤ ͺ͔ͦͪͣ ͙͘ ͍͔ͨͪ͊ͤ 

ͺ͔ͦͪͣ ͍͎͊ͤͦ͞ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ ͯ ͍ͨͪ͊ͤͯ ͺͦͪͣͯ 

͊͟ͼ͙͎ͦͤ͊ͪͫͦ͟ ͒ͪͯ΄͍ͭ͊Φ 

˳˽ α˿͙͎ͪ͋͊͊ͫ͞Φ ˽͍͔ͦΐ͊ͤ͊ ͔͞ ͙͒ͫͼ͙͙ͨͤ͊͡ ͯ ͙ͤ͊ͨ͊ͭ͡ 

͙͍ͨͦͭͪ͊͗͊ͥ͊Σ ͊ ͔͎͙ͣͭͦ͒ͦͦ͊͡͞ ͨͪͦͼ͔͔ͤ ͎ͯ͊͊ͥ͊͡Σ 

ͦͯ͟͞ ͔͞ ͔͞ ͔͙ͨͪ͒ͦ͗͊͡͡ ˿͍͔ͭͫ͊͟ ͋͊ͤ͊͟Σ ͔ͯͫͨ΄ͤͦ ͔ͫ 

͍͙ͫͨͪͦͦ͒Φ ̂ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ΐ͔ ͙͙͋ͭ ͎ͦͣͦͯΐ͔ͤͦ 

͒͊ ͍ͦ͊ ͙ͦͣͨ͊ͤ͊͟͞ ͫ͊ͣͦͫͭ͊ͤͦ͡ ͔͍͙͙ͫͪͫͪ͊ ͍ͫͦ͞ ͎͒ͯΣ 

͔͋͘ ͨͦ͒ͪ΄͔͟ ͙͘ ͋ͯͽ͔ͭ͊ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡Φ 

 

̂ͨ͊ͭ͊͡ ͙͙͒ͦ͋ͭ ͯ ͋ͯͽ͔ͭ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ 

̂ͨ͊ͭ͊͡ ͙͙͒ͦ͋ͭ ͦ͒ ͔ͫͭͪ͊ͤ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ ͙ 

͙͍͙͔͙͒͒ͤ͒ ͒ͪͯ΄͍ͭ͊͊ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ͯ ͙ͦͣ͊͟͞ ͍͒ͪ͗͊͊ 

͙ͣ͊ ͍͙͊ͫͤ͡΄͍ͭͦ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊ͯ͢͞ ͤ͊͘;͊͊ͤ͞ ͔͒ͦ 

͔͔͙ͤͨͦͪͫ͟ͻ ͙ͨͪͻͦ͒͊Φ ˻͒ ͔ͯͫͨ΄͙ͤͦͫͭ ͍ͨͦͫͦ͊ͥ͊͡ 

͍͙ͦͻ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ ͍͙͙͊ͫ͘ ͙ ͍͙͙ͫͤ͊ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͋ ͯͽ͔ͭ͊ ͨͦ 

͍ͦͦͣ ͍ͦͫͤͦͯΦ ̂ͨ͊ͭ͊͡ ͔͍͔ͪ͒ͦͤ ͙͙͒ͦ͋ͭ ͙ ͙͍͙͔͙͒͒ͤ͒ 

͔͞ ͔͍ͪ͒ͦ͊ͤ ͋ͯͽ͔͙ͭͫ͟ ͔͔͙ͤͨͦͪͫ͟ ͙ͨͪͻͦ͒Σ ͒ͦ͟ ͔ͫ 

͔ͯͨ͊ͭ͡ ͙͘ ͔͔ͤͪ͊ͫͨͦͪΏ͔͔ͤ ͙͙͒ͦ͋ͭ ͔͙ͭͪͭͪ͊ͯ͞ ͊ͦ͟ 

͙ͨͪͻͦ͒ ͫ͊ ͔͙͒ͤͦͪ͊ͭͤͣ͟͞ ͔͊ͪ͊ͭͪͦͣ͟͟ ͙ ͔ͤ 

͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊ͯ͢͞ ͙ͭͪ͊ͤ͞ ͙͍ͦͪ͘ ͙ͨͪͻͦ͒͊Φ 

˽͙ͪͻ͙ͦ͒ ͋ͯͽ͔ͭ͊ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͔ͯͨ͊ͭ͡ ͙͙͒ͦ͋ͭ ͍͙͊ͤ͞ͻ 

͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊Σ ͊ͦ͟͟ ͔͍͔ͪ͒ͦͤΣ ͭ͊ͦ͟ ͙ ͙͘ ͔͔ͤͪ͊ͫͨͦͪΏ͔͔ͤ 

͙͙͒ͦ͋ͭ ͔ͨͪͭͻ͙ͦ͒ͤͻ ͎͙ͦ͒ͤ͊Σ ͊ͯ͘͟͢;ͤͦ ͫ͊ ͯͤͦͣ͞ 

нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙͙͙ͤͦͫ͘͡ ͫͯ ммм ͙ͣ͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Φ ˤ͔ΐ͙ 

͙ͨͪͻͦ͒ ͨͦ ͍ͦͦͣ ͍ͦͫͤͦͯ ͦ;͔ͯ͟͞Ŝ ͔ͫ ͯ ͎͒ͪͯͦ͞ 

͍͙͙ͨͦͦͤ͡ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ 

˻͍͔͋͊͊͘ ͊͘ ͍͊ͤ͊͞ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ ͒͊ ͔ͯͨ͊ͭ͡ ͔ͤ͊ͣ͊ͥ͞ 

рл҈ ͙͙͒ͦ͋ͭ ͍͔͔ͦͫͭ͊ͪͤ ͯ ͔ͨͪͭͻͦ͒ͤͦ͞ ͎͙͙ͦ͒ͤ 

͙ͨͪͦͨͫ͊ͤ͊ ͔͞ ͙ ˭͊ͦͤͦͣ͟ ͦ ͋ͯͽ͔ͭͯ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞ 

͊͘ нлмфΦ ͎͙ͦ͒ͤͯΦ 

͍͔̂͋͊͗͊͊ͥ͡ ͔ͨͦͭͤͼ͙͙͊ͤ͞͡ͻ ͙͙ͪ͊͘͟Σ ͙ͦ͟͞ ͤ͊ͫͭ͊ͯ͞ 

͊ͦ͟ ͔͙ͨͦͫ͒͡ͼ͊ ͍ͨͦͫͦ͊ͥ͊͡ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊Σ 

ͦ͋ͯͻ͍͊ͭ͊ ͙ͤ͘ ͔ͣͪ͊ ͍͔͙͊ͤ͘ͻ ͊͘ ͎͍ͦ͒ͦͦͪͤͦͫͭΣ 

ͨͪͦͺ͙͙ͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ ͙ ͔ͭͪ͊ͤͫͨ͊ͪͤͭͤͦͫͭ ͯ ͍ͨͦͫͦ͊ͥͯ͡ 

͍͙ͦͻ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊Φ ˽ͦ;͔ͭͦͣ͟ нлмсΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͔͞ ͍͔ͯͫͦͤ͞ 

͍͙ͤͦ ˭͊ͦͤ͟ ͦ ͍͙͊ͤͣ͞ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͙ͣ͊ ͙ͦ͟͞ ΐ͔ ͦ͊͞;͙͊ͭ 

ͫͭͪͯͭͯͪͯ͟ ͍ͯͨͪ͊͊ͥ͊͢ ͙ ͎͍ͦ͒ͦͦͪͤͦͫͭ ͍͙͊ͤ͞ͻ 

͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊Φ ˽ͪͦͼ͔͙ͫ ͔͙ͪͫͭͪͯͭͯͪͪ͊ͥ͊͟ ͔͙ͨͦͪͤͯͭ͟ 

ͫͯ ͯ ˳˽ ˩˽˿Σ ˳˽ α˿͙͎ͪ͋͊͊ͫ͞  ͙ αˬ͔͔͙ͤ͘͡ͼ͔ ˿͙͔ͪ͋͞έ 

͊Φ͒Σ ͙ͨͪ ;͔ͣͯ ΐ͔ ͦ͒ ͔ͯͫͨ΄͙ͤͦͫͭ ͎ͫ͊ͣͦ ͨͪͦͼ͔ͫ͊ 

͔͙ͪͫͭͪͯͭͯͪͪ͊ͥ͊͟ ͙ ͙͔͋ͪͤ͘ ͍ͫͨͪͦͦΏ͔ͥ͊ ͍͔͙ͯͫͦͤ͞ͻ 

͔ͣͪ͊ ͍͙͙͙͊ͫͭ͘ ͔ͺ͙͊ͫͤͦͫͭ͟ ͍ͨͦͫͦ͊ͥ͊͡ ͯ 

͋ͯ͒ͯΐ͙ͤͦͫͭΦ 



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

62 
 

˨͍͔ͪ͗͊ͤ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͫ͟͞ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͔͞Σ 

͙͋͊ͤ͊ͪͫ͟͟ ͙͔ͫͫͭͣ ͙ ͙͎͔ͦͫͯͪ͊ͥ ͔͙͒ͨͦͭ͊͘ 

˽͔ͪ ͔͙ͨͪͦ͒͊ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙͔͞ ˾͔͙ͨͯ͋͊͟͡ 

˿͙ͪ͋͊͞ ͙ͣ͊͊͡ ͔͞ ͤ͊͘;͔͊ͤ͞ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͭͪͦ΄͍͔ͦ͟ 

ͫͨ͊΄͍͊͊ͥ͊ ͍͙͒ͪ͗͊ͤͻ ͋͊ͤ͊͊͟Φ ͙̂ͯͨͤ͟ ͭͪͦ΄͍͙ͦ͟ 

͍͙͒ͪ͗͊ͤͻ ͙͔͍͔ͤͭͪͤͼ͙͊͞ ͯ ͋͊ͤ͊ͪͫͦͣ͟͟ ͔ͫͭͦͪͯ͟ ͯ 

͔͙ͨͪͦ͒ͯ нлмнςнлмрΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙͙͙ͤͦͫ͘͡ ͫͯ ͦͦ͟ флл 

͙͙ͣͦͤ͊͡ ͔͍ͪ͊Φ ́ͦ ͔͞ ͙ͤͦͫ͘ ͙͍͔͒ͦͤ͘͞ ͊͘ 

͙͙͒ͦ͊ͨͭ͊͊͘͟͡ͼ͙ͯ͞ ͋͊ͤ͊͊͟Σ ͙ͪ͊͘͡;͙͔ͭ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͫ͟͞ 

ͭͪ͊ͤͫ͊͟ͼ͙͔͞ ͙͙ͨͪͦͣ͟͡ ͙ͨͪͨ͊͊ͥ͊͞ ͔͔ͤͯͫͨ΄͙ͤͻ 

͋͊ͤ͊͊͟ ͔ͯͫͨ΄͙͙ͤͣ͞Σ ͯͯ͟͢;ͯͯ͞ΐ͙ ͙ ͙ͫͨ͊ͭͯ͡ 

͙͎͙ͦͫͯͪ͊ͤͻ ͙ ͔͙͎͙ͤͦͫͯͪ͊ͤͻ ͔͙͒ͨͦͭ͊͘ ό͊͘ ΄ͭ͊ ͫͯ 

͙ͦͪ͟΄ΐ͔ͤ͊ ͙ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ̅ͦͤ͒͊ ͊͘ ͙͎͔ͦͫͯͪ͊ͥ 

͔͙͒ͨͦͭ͊͘ύΦ 

˾͔͙ͨͯ͋͊͟͡ ˿͙ͪ͋͊͞ ͒͊ͤ͊ͫ ͯ ͋͊ͤ͊ͪͫͦͣ͟͟ ͔ͫͭͦͪͯ͟ 

͔͔ͣ͘͢ ͙ͣ͊ ͙͔͒ͪͭ͊ͤ͟ ͔ͯ͒ͦ ͯ ͙͊ͨͭ͊ͯ͟͡Υ 

Á ˣ͔͊ͤ͟ ˽ͦ΄ͭ͊ͤͫ͊͟ ΄͔͙͙ͭ͒ͦͤͼ͊ ͊Φ ͒Φ ˣ͔͎ͦͪ͊͒ όтпΣр҈ύΣ 

Á ˴͔ͦͣͪͼ͙͔͊ͤ͞͡ ͔͋͊ͤ͟ ͊Φ ͒Φ ˣ͔͎ͦͪ͊͒ όпмΣтп҈ύΣ 

Á ˿͔ͪͨͫ͟ ͔͋͊ͤ͟ ͊Φ ͒ ˣ͔͎ͦͪ͊͒ όтсΣт҈ύΦ 

̂ ͼ͙ͯ͢ ͔͎͒ͦͫ͒ͤͦ͡ ͍ͫͨͪͦͦΏ͔ͥ͊ ͙͔͊ͤ͘͘͡ ͔͎͙͔ͫͭͪ͊ͭ͞ 

͙ ͔ͫͣ͊ͥͥ͊ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ͻ ͙͙ͪ͊͘͟ ͨͦ ͍ͦͦͣ ͍ͦͫͤͦͯ 

͍ͤ͊ͫͭ͊͊ͯ͢͞ ͔ͫ ͔ͪͺ͔ͦͪͣͫ͟ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͯ ͙ͦ͋͊ͫͭ͡ 

͍͙͒ͪ͗͊ͤͻ ͺ͙͙͙ͤ͊ͤͫͫ͟͞ͻ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͊͞ ͊ͨͦ͘;͔͔ͭ 

нлмнΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͦ͒ͤͦͫͤͦ нлмрΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ 

ˣ͊ͤ͊͟ ˽ͦ΄ͭ͊ͤͫ͊͟ ΄͔͙͙ͭ͒ͦͤͼ͊Φ ̂͘ ͨͦ͒ͪ΄ͯ͟ ˿͍͔͔ͭͫ͟ 

͔͋͊ͤ͟ ͍͙ͤ͊ͫͭ͊ΐ͔ ͔ͫ ͫ͊ ͍ͫͨͪͦͦΏ͔͔ͥͣ ͔͎͙͔ͫͭͪ͊ͭ͞ ͊͘ 

ˣ͊ͤͯ͟ ˽ͦ΄ͭ͊ͤͫ͊͟ ΄͔͙͙ͭ͒ͦͤͼ͊ ͫ͊ ͎ͤ͊͊ͫͦͣ͟͡ ͤ͊ 

͔͔͍͔ͨͪͯͫͣͪ͊͊ͥ ͍ͨͦͫͦ͊ͥ͊͡ ͫ͊ ͍͙ͫͭ͊ͤͦͤ΄͍ͭͦͣΣ 

͔͔͙ͨͪ͒ͯͭͤ͘ͼ͙ͣ͊Σ ͙͔͔ͣͪͦͨͪ͒ͯ͘͟ΐ͙ͣ͊ ͙ ͙ͣ͊ͣ͡ 

͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͙ͣ͊Τ ͨͦ͋ͦ͢΄͔͊ͥ ͙͔͔ͤͭͪͤ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙͔͞ 

͔͋͊ͤ͟Σ ͙͍͎ͦͪͨͦͪ͊ͭͤͦ͟ ͍ͯͨͪ͊͊ͥ͊͢ ͙ ͍ͯͨͪ͊͊ͥ͊͢ 

͙͙ͪͦͣ͘͟Τ ͊͞;͔͊ͥ ˮ́ ͙ͤͺ͔ͪ͊ͫͭͪͯͭͯͪ͟Σ ͊ͦ͟ ͙ ͨ͊ͤ͡ 

͍ͨͦͫͦ͊ͥ͊͡ ͊͘ ͔͙ͨͪͦ͒ нлмуςнлнлΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ 

˴͔ͦͣͪͼ͙͊ͤ͊͞͡ ͋͊ͤ͊͟Φ ˽ͪͦͼ͔ͫ ͙͍͙ͨͪ͊ͭ͊͘ͼ͙͔͞ 

˴͔ͦͣͪͼ͙͔͊ͤ͞͡ ͔͋͊ͤ͟ ͔͞ ͯ ͭͦͯ͟ ͙ ͦ;͔͔ͯ͟͞ ͔ͫ ͒͊ ΐ͔ 

͙͙͋ͭ ͦͦͤ͟;͊ͤ ͔ͪ͊ͣ͟͞ ͔͒ͼ͔ͣ͋ͪ͊ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ 

˳͍͙͊ͤ ͙͍ͨͦ͘ ͙ͦͣ͟͞ ˾͔͙ͨͯ͋͊͟͡ ˿͙ͪ͋͊͞ ͎ͦ͊͡΄͍͊͊ 

ͨͪͦ͒͊ͯ͞ ͊͟ͼ͙͊͞ ͍͔ͦ ͔͋͊ͤ͟ ͯ ͔͔ͤͨͦͫͪ͒ͤͦͣ 

͍͙͊ͫͤ͡΄͍ͭͯ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞ ͙ ͙͍ͨͦ͊͘ 

͍͙͊͟͡ͺ͙͍͔ͦ͊ͤ͟ ͙͍͔͙͔ͤͫͭͭͦͪ ͒͊ ͔ͨͦ͒ͤͫͯ ˮ͍͊ͯ͘͞ ͦ 

                                                                 
16 ˹͊ͪͦ͒ͤ͊ ͫͯͨ͟΄͙ͭͤ͊ ͍͙ͯͫͦ͊͞͡ ͔͞ ͙͔͔ͣͤ͘ ͙ ͔͒ͦͨͯͤ ˭͊ͦͤ͊͟ ͦ ˹͊ͪͦ͒ͤͦ͞ ͋͊ͤͼ͙ ˿͙͔ͪ͋͞ ͙ ˭͊ͦͤ͊͟ ͦ ͋͊ͤ͊ͣ͊͟Σ ͊ͦ͟ ͙ ͍͙ͤͦ ˭͊ͦͤ͟ ͦ ˢ͎͔ͤͼ͙͙͞ ͊͘ 
͙͎͔ͦͫͯͪ͊ͥ ͔͙͒ͨͦͭ͊͘Σ ˭͊ͦͤ͟ ͦ ͙͎ͦͫͯͪ͊ͥͯ ͔͙͒ͨͦͭ͊͘Σ ˭͊ͦͤ͟ ͦ ͔ͫͭ;͊ͯ͞ ͙ ͙͍͙͒͊͟͡ͼ͙͙͞ ͋͊ͤ͊͊͟ ͙ ͒ͪͯ΄͍ͭ͊͊ ͊͘ ͙͎͔ͦͫͯͪ͊ͥΦ ˿͊ ͙͔ͣͤͦͣ͘ ͔ͫͭ͊ 
ͺ͙͙͙ͤ͊ͤͫͫ͟͞ͻ ͊ͦͤ͊͘͟Σ ͔ͤ͊ͣͭͤͯͦ͡ ͔ͫ ͙ ͍͔ͯͫ͊͊ͥ͞ ͔͒ͦͨͯͤ ˭͊ͦͤ͊͟ ͦ ͙͙͍͙ͣͤͫͭ͊ͪͫͭͣ͊Φ 

͙͔͔͍͙͊ͤͭͪͫͦ͊ͤͦͫͭ͘ ͊͘ ͯ;͔΄ΐ͔ ͤ͊ ͔͔ͭͤ͒ͪͯ 

͍͔ͦ͋͊ͤ͢͞ ͔͞ ͒͊ͤ͊ омΦ ͣ͊͊͞ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ ˾ͦ͟ ͊͘ 

͍͔͒ͦͫͭ͊͊ͥ͢ ˮ͍͔͊͘͞ ͦ ͙͔͔͍͙͊ͤͭͪͫͦ͊ͤͦͫͭ͘ ͙͋ͦ ͔͞ 

͒͊ͤ͊ нмΦ ͯͤ͊͞ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙ ͙͔ͨͪͣͤͦ͢ ͔͞ ΄͔ͫͭ 

ˮ͍͊͊͘͞ ͦ ͙͔͔͍͙͊ͤͭͪͫͦ͊ͤͦͫͭ͘Φ ˾ͦ͟ ͊͘ ͍͔͒ͦͫͭ͊͊ͥ͢ 

͔͍͔ͤͦ͋͊ͯͯ͘͞ΐ͔ ͔ͨͦͤͯ͒ ͙͋ͦ ͔͞ ͒͊ͤ͊ сΦ ͔͔ͫͨͭͣ͋ͪ͊ 

нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ ˳͍͊ͤͦ ͍͔ͦͭ͊ͪ͊ͥ ͔͍͔ͤͦ͋͊ͯͯ͘͞ΐ͙ͻ 

ͨͦͤͯ͒͊ ͦ͒ͪ͗͊ͤͦ ͔͞ ͒͊ͤ͊ млΦ ͔͔ͫͨͭͣ͋ͪ͊ нлмфΦ 

͎͙͔ͦ͒ͤ ͙ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ ͔͞ ͙͒ͦ͋ͦ͡ 

;͔͙͙ͭͪ ͍͔͊͗ΐ͔ ͔͍͔ͤͦ͋͊ͯͯ͘͞ΐ͔ ͔ͨͦͤͯ͒Φ ˿͍͊ ;͔͙͙ͭͪ 

ͨͦͤͯΏ͊;͊ ͍ͨͦ͊ͤ͊͘ ͫͯ ͒͊ ͯ;͔͍ͫͭͯͯ͞ ͯ ͎͒ͪͯͦ͞ ͺ͙͊͘ 

͔͔͎ͭͤ͒ͪͫͦ͟ ͨͦͫͭͯͨ͊͟Φ 

˿ͪͨͫ͊͟ ͋͊ͤ͊͟Φ ̂ ͫ͊͒ͯ͟͡ ͫ͊ ˤ͙͊͒ͤͦͣ͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭͦͣ͞ ͊͘ 

͍͔͒ͪ͗͊ͤ ͔͋͊ͤ͟Σ ͺ͙ͦͪͣͪ͊ͤ͊ ͔͞ ˿ͭͪͯ;ͤ͊ ͪ͊͒ͤ͊ ͎ͪͯͨ͊ 

͊͘ ͭͪŀͤͫͺƻͪͣŀͼ͙Ƨͯ ˿͔ͪͨͫ͟ ͔͋͊ͤ͟ ͯ 

ͫͨŜͼ͙Ƨŀ͙͘͡ƻ͍ŀͤͯ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫͯ͟͞ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙ͯ͞ ͊͘ 

͔ͨͪͯ͗͊ͥ ͍͙ͫͻ ͍ͪͫͭ͊ ͺ͙͙͙ͤ͊ͤͫͫ͟͞ͻ ͎ͯͫͯ͊͡ ͙ 

ͨͦ͒ͪ΄͔͟ ͤŀͣŜͤͫ͟ƻƧ ͙͙͙ͤ͒ͯͫͭͪ͞ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞ 

͒͊ͤ͊ нмΦ ͊ͤͯ͊ͪ͊͞ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙ ͨͦ;͔͊͡ ͔͞ ͫ͊ 

ͺ͙ͦͪͣ͊ͤͣ͡ ͪ͊͒ͦͣ ͯ ͣ͊ͪͭͯ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͊͒͊͟ ͔͞ 

ͦ͒ͪ͗͊ͤ͊ ͙͙͍ͦͤͫͭͭͯͭͤ͊͟ ͔͙ͫ͒ͤͼ͊Φ 

˾͔ͺͦͪͣ͊ ͙ͨͪͦͨͫ͊ ͙ͦ͟͞ ͔ͯͪΏͯͯ͞ ͙ͫͪͨͫ͟ ͺ͙͙͙ͤ͊ͤͫͫ͟͞ 

͙͔ͫͫͭͣ16 ͍͔͔ͫͨͪͦ͒ͤ͊ ͔͞ ͺ͔͋ͪͯ͊ͪ͊ нлмрΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ 

˳͔͒ͤ͊ ͦ͒ ͔͙͙͊ͪ͊ͭͪͫͭ͊͟͟͟ ͔ͭ ͔ͪͺ͔ͦͪͣ ͔͔ͫͭ͞ ͙ 

͔ͨͪͤͦͫ ͔͙ͤ͊͒͗ͤͦͫͭ͡ ͨͪ͊ΐ͔ͥ͊ ͔ͪͯͭ͊ͭ͊͘͡ 

͍ͨͦͫͦ͊ͥ͊͡ ͙ ͪ͊͒͊ ͎ͦͪ͊ͤ͊ ͍ͯͨͪ͊͊ͥ͊͢ ͯ ͋͊ͤ͊ͣ͊͟Σ 

͒ͪͯ΄͍͙ͭͣ͊ ͊͘ ͙͎͔ͦͫͯͪ͊ͥ ͙ ͎͙͒ͪͯͣ ͺ͙͙͙ͤ͊ͤͫͫͣ͟͞ 

͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͊ͣ͊͞ ;͙͙͞ ͔͞ ͊͟ͼ͙ͦͤ͊ͪ ˾͔͙ͨͯ͋͊͟͡ ˿͙ͪ͋͊͞Σ 

͊ͦ͟ ͙ ͎͙͍͔ͦͪ͊ͤͦ͊ͥ͘ ͙ ͍ͫͨͪͦͦΏ͔͔ͥ ͨͦͫͭͯͨ͊͟ 

͔ͨͪͦ͒͊͞ ͊͟ͼ͙͊͞ ͯ ͙ͥͣ͊Σ ͫ͊ ˢ͎͔ͤͼ͙͔͞ ͊͘ ͙͎͔ͦͫͯͪ͊ͥ 

͔͙͒ͨͦͭ͊͘ ͤ͊ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞Σ ͨͦ;͔͍ ͦ͒ мΦ 

͙͊ͨͪ͊͡ нлмрΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ ˾͔ͺͦͪͣͦͣ ͙ͨͪͦͨͫ͊ ͔͞ ͯ 

͒ͦͣ͊ΐͯ ͔͎͙͍ͪͯ͊ͭͯ͡ ͍ͭͪ͊ͤͫͨͦͤͦ͊ͤ͊ ͙ ˨͙͔͙͍ͪͭ͊͟ ͦ 

͔͙ͪͫͭͪͯͭͯͪͪ͊ͥͯ͟ ͋͊ͤ͊͊͟ όBank Recovery and 

Resolution Directive ς .ww5ύ ͙ ͺͯͤ͟ͼ͙͊͞ 

͔͙ͪͫͭͪͯͭͯͪͪ͊ͥ͊͟ ͋͊ͤ͊͊͟ ͍͔͔ͨͦͪͤ͊ ͔͞ ˹ˣ˿Φ ̂ 

͔͒ͼ͔ͣ͋ͪͯ нлмсΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͍͔ͯͫͦͤ͞ ͔͞ ͔ͫͭ ͙ͨͪͦͨͫ͊ 

͙ͦͣ͊͟͞ ͔ͫ ͯ ͒ͦͣ͊ΐ͙ ͔͎͙ͪͯ͊ͭͦͪͤ͡ ͍͙ͦͪ͟ 

͙͔͔͙ͣͨͣͤͭͪ͊ͯ͡͞ ˣ͔͊͘͡ LLL ͙ͫͭ͊ͤ͒͊ͪ͒Σ ;͙͔ͣ ͔͞ 

͙͎ͨͦͫͭͤͯͭ ͤ͊͘;͊͊ͤ͞ ͔͔ͫͭͨͤ ͯͫ͊͟͡Ώ͔͙ͤͦͫͭ ͒ͦͣ͊ΐ͙ͻ 

͙ͨͪͦͨͫ͊ ͫ͊ ͔͔͍͙ͪ͊ͤͭͤͣ͡ ͙͙ͨͪͦͨͫͣ͊ ˩̂ ͯ ͍ͦͦ͞ 

͙ͦ͋͊ͫͭ͡Σ ͊ ͭͦͦͣ͟ нлмтΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͔ͫ ͍͙ͤ͊ͫͭ͊ͦ͡ ͫ͊ 



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

63 
 

͙͍͙͊ͭͤͦͫͭͣ͊͟ ͤ͊ ͔ͯͤ͊ͨͪΏ͔ͥͯ ͒ͦͣ͊ΐ͙ͻ ͙ͨͪͦͨͫ͊ 

͙ͦͣ͊͟͞ ͔ͫ ͔ͯͪΏ͔ͯ͞ ͍͔ͨͦͫͦ͊ͥ͡ ͋͊ͤ͊͊͟Σ ͊ ͯ ͼ͙ͯ͢ 

͙ͥͻ͍͎ͦͦ ͔͎͒͊͢ ͯͫ͊͟͡Ώ͙͍͊ͥ͊ ͫ͊ ͙͙ͨͪͦͨͫͣ͊ ˩̂Φ 

˻͍͙ͫͤͦͤ ͼ͙͔͍͙͢ ͍ͯͫ͊͊ͥ͊͞ ͍͙ͦͻ ͙ͨͪͦͨͫ͊ ͫͯ 

͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͙ͦͭͨͦͪͤͦͫͭ ͎͋͊ͤ͊ͪͫͦ͟͟ ͔ͫͭͦͪ͊͟ 

͍͔ͨͦΐ͔͊ͥͣ ͍͙͔͊ͭͭ͊͟͡ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ͙ ͍ͯͦΏ͔͔ͥͣ 

͊͘΄͙͙ͭͭͤͻ ͔͍ͫͦ͊͡͞ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡Σ ͔͋ͦ͢ ͨͪ͊ΐ͔͔ͥ ͙ 

ͦͤͭͪͦ͊͟͡ ͙͔͙ͦ͗ͤͦͫͭ͘͡ ͔͋͊ͤ͟ ͙͙ͪͯ͘͟ ͙͍͙͙͒ͤͦͫͭ͟͡Σ 

͔͒͊͢ ͊͞;͔͊ͥ ͙ͭͪ͗΄͔ͤ ͙͒ͫͼ͙͙͔ͨͤ͡ ͙ 

͔͙ͭͪ͊ͤͫͨ͊ͪͤͭͤͦͫͭ ͍ͨͦͫͦ͊ͥ͊͡ ͋͊ͤ͊͊͟ ͯ ˾͔͙ͨͯ͋͡ͼ͙ 

˿͙͙ͪ͋͞ ͍͙͍͔ͦ͋͊͊ͥͣ͢͞ ͍͙ͫͻ ͔͔͍͙ͪ͊ͤͭͤ͡ͻ 

͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙͊͞ ͦ ͍ͨͦͫͦ͊ͥͯ͡ ͔͋͊ͤ͟Σ ͊ͦ͟ ͙ 

͙͎ͨͪ͊ͦ͡Ώ͍͔͊͊ͥ ͙͍͔͘΄͎ͭ͊ͤͦ͞ ͙͔ͫͫͭͣ͊ ͍͙ͤͦͣ 

͔͎͙ͪͯ͊ͭͦͪͤͣ͡ ͔ͪ΄͔͙ͥͣ͊Φ 

˳͔͒͊ͤ ͦ͒ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͍͊͊ͯ͞ΐ͙ͻ ͺ͊ͭͦͪ͊͟ ͊͘ ͪ͊ͫͭ 

͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊ͦ͢ ͔͞ ͔͙͍ͪ͊ͭͤͦ͡ 

͍͙ͫͦ͟ ͙͍ͤͦ ͔͙ͨͪͦ͋ͣ͊ͭ͡;͙ͤͻ ͔͙ͪ͒ͭ͊͟Φ ̂ ͍͎͊ͯͫͭͯ 

нлмрΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͍͔ͯͫͦͤ͊͞ ͔͞ ˿͔͎͙ͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ ͔ͪ΄͍͔͊͊ͥ 

͔͙ͨͪͦ͋ͣ͊ͭ͡;͙ͤͻ ͔͙ͪ͒ͭ͊͟ ͦ͊͟͞ ͔ͫ ͍͙ͫͨͪͦͦ͒ 

͙͔͔ͣͨͣͤͭ͊͡ͼ͙ͦͣ͞ ͍͒͊ ͎͙ͭͪͦͦ͒΄ͥ͊ ͊͟ͼ͙ͦͤ͊ 

ͨ͊ͤ͊͡Σ ͔͒͊ͤ͞ ͙͔͔ͨͪͨͪͣͤ͢ ͦ͒ ͔ͫͭͪ͊ͤ ˤ͔͊͒͡ ͙ ͎͙͒ͪͯ 

͙͔͔ͨͪͨͪͣͤ͢ ͦ͒ ͔ͫͭͪ͊ͤ ˹ˣ˿Σ ͯ ͼ͙ͯ͢ ͫͨͯ΄ͭ͊ͥ͊ 

͙͍ͤͦ͊ ͔͙ͨͪͦ͋ͣ͊ͭ͡;͙ͤͻ ͔͙ͪ͒ͭ͊͟Φ ˴ͯ͢;͔ͤ ͙ͦ͋͊ͫͭ͡ 

͙͔͔ͣͨͣͤͭ͊͡ͼ͙͔͞ ͔͍͔ͨͦ͒ͪ͊ͯͣ͊͘͡ ͫͯ ͊͞;͔͊ͥ 

͊ͨ͊͟ͼ͙͔ͭͭ͊ ͋͊ͤ͊͊͟ ͊͘ ͔ͪ΄͍͔͊͊ͥ ͔͙ͨͪͦ͋ͣ͊ͭ͡;͙ͤͻ 

͔͙ͪ͒ͭ͊͟Σ ͔ͯͤ͊ͨͪΏ͔͔ͥ ͔͎͙͍͔ͪͯ͊ͭ͡ ͊͘ ͨͪͦͼ͔ͤͯ 

͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊͊ ͔͔ͦ͋͋͘Ώ͔ͥ͊Σ ͍ͪ͊ͦ͘͞ ͙ͭͪ͗΄ͭ͊ 

͔͙ͨͪͦ͋ͣ͊ͭ͡;͙ͤͻ ͔͙ͪ͒ͭ͊͟ ͙ ͒ͪΦ 

˻͒ ͒ͦͤͦ΄͔ͥ͊ ͔͔ͨͦͣͤͯͭ ͔͎͙͔ͫͭͪ͊ͭ͞Σ ͍͔ͯͫͦͤ͞ ͔͞ ͙ 

͙͔͔ͣͥͤ͘ ͍͔ΐ͙ ͋ͪͦ͞ ͙͊ͦͤͫ͘͟͟ͻ ͙ ͙ͨͦ͒͊ͦͤͫ͘͟͟ͻ 

͊͊ͭ͊͟Σ ͔ͯͤ͊ͨͪΏ͔ͤ ͔͞ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͙ͦͤ͊ͤ͡ ͊ͨ͊͟ͼ͙͔ͭͭ ͙ 

͍͔͔͔ͫͨͪͦ͒ͤ ͫͯ ͔͋ͪͦͤ͞ ͔͔ͣͪ ͊͘ ͊͟͡΄͙ ͙ͦͭͨͫ ͙ 

͔ͨͪͤͦͫ ͔͙͍͙ͤͤ͊ͨ͊ͭ͡ͻ ͙͍ͨͦͭͪ͊͗͊ͥ͊ ͪͦ͘͟ 

͒ͦͤͦ΄͔͔ͥ ˭͊ͦͤ͊͟ ͦ ͨͪͦͼ͔͙͔͙ͤͭͣ͊͢ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ 

͔͔͙ͤͨͦͪͭͤͦͫͭ͟ όͨͦ;͔ͭ͊͟ ͙͔͔ͨͪͣͤ ͊ͦͤ͊͘͟ ς ͯͤ͞ 

нлмтΦ ͎͙͔ͦ͒ͤύ ͙ͦ͟͞ ͔͞Σ ͙͔ͣ͘Ώͯ ͎ͦͫͭ͊ͦ͡Σ ͍͔ͯͦ ͍ͤͦͯ 

ͨͪͦͺ͔͙ͫͯ͞ ς ͡ ͙ͼ͔ͤͼ͙͔ͪ͊ͤ ͨͪͦͼ͔͙͔͔ͤͭ͢ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ 

͔͔͙ͤͨͦͪͭͤͦͫͭ͟ ͙ ͙ͨͪͦͨͫ͊ͦ ͍͔ͦ͋͊ͤͯ͘ ͨͪͦͼ͔ͤͯ ͦ͊͟͞ 

͔ͫ ͍͙ͫͨͪͦͦ͒ ͯ ͫͯ͡;͔͍͙͊ͣ͊͞ ͙ͦ͟͞ ͔ͫ ͔ͦ͒ͤͦͫ ͤ͊ ˭͊ͦͤ͟ 

ͦ ͻ͙͔ͨͦͭͼ͙ ͙ ˭͊ͦͤ͟ ͦ ͔ͫͭ;͊ͯ͞Σ ͊ͦ͟ ͙ ͙͙ͨͪͦͣ͟͡ 

͍ͪ΄͔ͥ͊ ͨͪͦͼ͔ͤ͊ ͊͘ ͔͔ͨͦͭͪ͋ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟ͻ ͍ͨͦͫͦ͊͡ 

͙ͦ͟͞ ͫͯ ͔͔ͦ͋͋͘Ώ͔͙ͤ ͻ͙͔ͨͦͭͦͣ͟Τ ͍͔ͦ͋ͪ͊ͦ͊ͥ͘ 

ͫͭͪͯ;͎ͤͦ ͦ͒͋ͦͪ͊ όͫͭͪͯ;ͤͦ ͔ͭͦ͡ ͔ͦ͟͞ ͔ͭͪ͋͊ ͒͊ 

͙͔͔͒ͦͨͪͤͫ ͔ͯͪΏ͔ͥͯ ͙ ͔ͯͤ͊ͨͪΏ͔ͥͯ ͨͪͦͺ͔͙͔ͫ͞ 

ͨͪͦͼ͔͙͔ͤͭ͊͢ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͔͔͙ͤͨͦͪͭͤͦͫͭ͟ύ ͙ 

͒ͦͤͦ΄͔͔ͥ ˹͊ͼ͙͙ͦͤ͊ͤ͡ͻ ͫͭ͊ͤ͒͊ͪ͒͊Σ ͔ͦ͒ͫ͊͟͟ ͔͙͔ͭ͟ 

 ͙ ͍͙ͨͪ͊͊͡ ͨͪƻͺŜ͙ͫƻͤŀͤ͡ƻ͎ ͨƻͤŀ΄ŀͥŀ 

͙͡ͼŜͤͼ͙ͪŀͤƻ͎ ͨͪƻͼŜ͙ͤͭŜ͢ŀ όͯ ͯͯ͞͡ нлмтΦ ͎͙͔ͦ͒ͤύ 

͙ͦ͟͞Σ ͙͔ͣ͘Ώͯ ͎ͦͫͭ͊ͦ͡Σ ͔͒ͺ͙͙ͤ΄ͯ ͍͔ͦͫͤͦ ͨͪͦͼ͔͔ͤ 

͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͔͔͙ͤͨͦͪͭͤͦͫͭ͟Σ ͨͦͫͭͯͨ͊͟ ͍ͪ΄͔ͥ͊ 

ͨͪͦͼ͔͔ͤΣ ͔͍͔ͨͪͭͨͦͫͭ͊͟ ͙ ;͙͔͙ͥͤͼ͔ ͦ͒ ͤ͘ŀ;ŀƧŀ ͟ƻƧŜ 

ͫŜ ͣƻͪŀƧͯ ͯ͘Ŝ͙ͭ ͯ ƻ͙͋ͪ͘ ͙͙ͨͪ͟͡ƻͣ ͙ͪ͘ŀ͒Ŝ 

͙͍͘Ŝ΄ͭŀƧŀ ͨͪƻͼŜͤŜΣ ͙͙͙ͣͤͣ͊ͤ͡ ͫ͊͒ͪ͗͊͞ ͙͍͘Ŝ΄ͭŀƧŀ 

ƻ ͨͪƻͼŜ͙ͤ ͙ ͍͙ͨͪ͊͊͡ ͨͪƻͺŜ͙ͫƻͤŀͤ͡ƻ͎ ͨͦͤ͊΄͊ͥ͊ 

͙͡ͼ͔ͤͼ͙͎ͪ͊ͤͦ ͨͪͦͼ͔͙͔ͤͭ͊͢Τ ͍͔ͯͫ͊͊ͥ͞ ͙͔ͣͤ͊͘ ͙ 

͒ͦͨͯͤ͊ ˭͊ͦͤ͊͟ ͦ ͔ͨͦͪͯ͘ ͤ͊ ͙͒ͦ͋ͭ ͙ ˭͊ͦͤ͊͟ ͦ ͔ͨͦͪͯ͘ 

ͤ͊ ͒ͦͻͦ͒͊͟ ͎ͪ͊Ώ͊ͤ͊ ΄ͭͦ ͔͞ ͎ͦͣͦͯΐ͙ͦ͡ 

͔͙͙ͪ͊ͫͪ͊ͤͯ͟͡͞ ͔ͨͦͪͫͯ͟ ͙͙ͨͦͭͯ͟͡ ͊͘ ͍͔ͦ͒ͦ͋ͪ͊͊ͥ ͙ 

͙ͦͭͨͫ ͙͋͊ͤ͊ͪͫ͟͟ͻ ͙͍ͨͦͭͪ͊͗͊ͥ͊ όͪ͊͟͞ нлмтΦ 

͎͙͔ͦ͒ͤύΤ ͍͔ͯͫ͊͊ͥ͞ ͊ͣ͊ͤ͒ͣ͊ͤ͊ ͤ͊ ˭͊ͦͤ͟ ͦ ͔ͫͭ;͊ͯ͞ 

͙ͦͣ͊͟͞ ͔͞ ͫͪ͊͟ΐ͔ͤ ͔ͫͭ;͙͊ͤ͞ ͨͦͫͭͯͨ͊͟ ͙ ͨͦ͋ͦ͢΄͊ͤ 

ͨͦͦ͗͊͡͞ ͙͎͙ͦͫͯͪ͊ͤͻ ͍͔͙ͨͦͪ͊͡ͼ͊ ό͔͒ͼ͔ͣ͋ͪ͊ нлмтΦ 

͎͙͔ͦ͒ͤύΤ ͙͔ͨͪͨͪͣͯ ͙͔ͫͭͯ͒͞ ͦ ͎ͣͦͯΐ͙ͤͦͫͭͣ͊ 

͍ͯͦΏ͔ͥ͊ ͋͊ͤͪͦͭ͊͟ ͙͍͙ͨͪ͊ͭͤͻ ͔͙ͨͦ͒ͤ͊͞ͼ͊ ͙ 

͔͔͙ͨͪ͒ͯͭͤ͊͘͟ ͯ ˾͔͙ͨͯ͋͡ͼ͙ ˿͙͙ͪ͋͞Σ ͍͔ͯͫͦͤ͞ ͔͞ ˭͊ͦͤ͟ 

ͦ ͙͔ͣͤ͊ͣ͊͘ ˭͊ͦͤ͊͟ ͦ ͙ͨ͊ͪͤ;ͤͦͣ ͨͦͫͭͯͨͯ͟ ͙ ͎͒ͪͯͦΦ 

˴͔ͪ͊ͣ͞ нлмуΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ˹ˣ˿ ͍͙ͯͫͦ͊͞͡ ͔͞ ͔ͫͭ 

͙ͨͦ͒͊ͦͤͫ͘͟͟ͻ ͊͊ͭ͊͟ ͔͎ͪ͊ͯͯ͞ΐ͙ ͙͍ͨͪͦ͊ͭͤͦ͟ ͤ͊ ͍͔ͫ 

ͯ;͔͙ͫͭ͊ͯ͡͞ ͍ͨͦ͊ͯ͞ ͔͔͎ͤͤ͊ͣͤͫͦ͟ ͔͙͙ͪ͒ͭͪ͊ͥ͊͟ 

͍͙ͫͭ͊ͤͦͤ΄͍ͭ͊ ͨͦ ͔͍ͤͦͨͪ͊͒͊ͤͦ ͎͙͒ͯͣ ͍͙ͪͦͦͣ͊͟Φ 

˻͍͙ ͙͙ͨͪͦͨͫ ͙ͣ͊ͯ͞ ͊͘ ͼ͙͢ ͒͊ ͙͔͒ͦͨͪͤͫͯ 

͔ͫͨͪ;͍͊͊ͥͯ ͤ͊ͫͭ͊ͤ͊͟ ͔͙ͨͪͦ͋ͣ͊ͭ͡;͙ͤͻ ͔͙ͪ͒ͭ͊͟ ͯ 

͋͊ͤ͊ͪͫͦͣ͟͟ ͔ͫͭͦͪͯ͟ ͙ ͨͦ͒ͫͭ͊ͤͯ͟ ͔ͦͨͪͤͦ͘ 

͔͙͔ͨͪͯͣ͊ͥ͘ ͙͙ͪ͊͘͟ ͦ͒ ͔ͫͭͪ͊ͤ ͋͊ͤ͊͊͟ ͙ͥͻ͍͙ͦͣ 

͔͍͔ͯͫͣͪ͊͊ͥͣ ͤ͊ ͙͍ͦ͒ͪ͗ͦ ͔͙͙͔ͪ͒ͭͪ͊ͥ͟ ͙ 

͙͔͎͍͔͋͊͊ͥ͘ ͔͔͔ͨͪͦͣͪͤ͟ ͙͔͙ͦ͗ͤͦͫͭ͘͡ ͔ͦ͒ͪΏ͔͙ͤͣ 

͍ͪͫͭ͊ͣ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟ͻ ͙͍ͨͪͦͦ͒͊͘Σ ͔ͤ ͤ͊ͪͯ΄͍͊͊ͯ͞ΐ͙ 

͔ͭͪͤ͒ ͪ͊ͫͭ͊ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͙ ͍͔ͦ͒ΐ͙ ͪ͊;ͯͤ͊ 

ͦ ͍͙ͨͪ͊ͣ͊ ͙ ͙͔͔͙ͤͭͪͫͣ͊ ͙͙ͦͪͫͤ͊͟͟ ͎ͯͫͯ͊͡ ͔ͦ͟͞ 

ͨͪͯ͗͊ͯ͞ ͔͋͊ͤ͟Σ ͊ ͍͔ͫ ͙ͪ͊͒ ͦ;͍ͯ͊ͥ͊ ͙ ͊͞;͊ͥ͊ 

ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͫ͟͞ ͙͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ ͯ ˾͔͙ͨͯ͋͡ͼ͙ ˿͙͙ͪ͋͞Φ 

ˤ͊͒͊͡ ͔͞ нтΦ ͔͒ͼ͔ͣ͋ͪ͊ нлмуΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͔͒ͦͤ͊͡ 

˽͎ͪͦͪ͊ͣ ͘ŀ ͪŜ΄ŀ͍ŀͥŜ ͨͪƻ͋͡Ŝͣŀ͙ͭ;͙ͤͻ ͪ͟Ŝ͙͒ͭŀ ͊͘ 

͔͙ͨͪͦ͒ нлмуςнлнлΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ όα˿͔͙ͯ͗͋ͤ͡ ͎͙͊ͫͤ͟͡ ˾˿ Σ 

͋ͪΦ млрκму ͙ псκмф ς ͯ ͔͒͊ͣ͢ ͔ͭͫͭͯ͟Υ ˽͎ͪͦͪ͊ͣύ 

͔͊͒ͤͦ͘͞ ͫ͊ ˢ͟ͼ͙͙ͦͤͣ ͨ͊ͤͦͣ͡ ͊͘ ͍ͫͨͪͦͦΏ͔͔ͥ ͎ͭͦ 

͎ͨͪͦͪ͊ͣ͊ ;͙͔ͣ ͔͞ ͯͫͨŜ΄ͤƻ ͙͔ͫͨͯͥͤ ͙ ͪŜͺƻ͙ͪͣͫ͟ 

ͼ͙͢ ͯͤͯͭŀͪ ͨͪƻ͎ͪŀͣŀ ͫŀͪŀ͒ͥŜ ͫŀ aŜΏͯͤŀͪƻ͙͒ͤͣ 

ͣƻͤŜͭŀ͙ͪͤͣ ͺƻͤ͒ƻͣ ͙ ͘ŀͼͪͭŀͤ ͨͯͭ ͘ŀ ͒ŀ͙͢ 



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 
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ͯͫͨŜ΄ŀͤ ͪŀ͒ ͤŀ ͪŜ΄ŀ͍ŀͥͯ ͙ͨͭŀͥŀ ͨͪƻ͋͡Ŝͣŀ͙ͭ;͙ͤͻ 

ͨƻͭͪŀ͙͍͗ŀͥŀΦ 

˥͍͙͊ͤ͡ ͺͦͯͫ͟ ͔͎ͨͦͣͤͯͭͦ ͔͒ͦͯͣͤͭ͊͟ ͍͔͊ͤ͞ ͙͙͔ͨͦͭ͟͡ 

͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊͢ ͔ͪ΄͍͔͊͊ͥ ͙ͨͭ͊ͥ͊ ͔͙ͨͪͦ͋ͣ͊ͭ͡;͙ͤͻ 

ͨ͊ͫͣ͊ͤ͊͡ ͋͊ͤ͊͊͟ ͯ ͔ͫͭ;͊ͯ͞ ͙ ͨ͊ͫͣ͊ͤ͊͡ ͯ ͙͔ͣ ͙ ͊͘ 

ͪ͊;ͯͤ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞Σ ͙ͦͣ͊͟͞ ͍ͯͨͪ͊͊͢ ˢ͎͔ͤͼ͙͊͞ 

͊͘ ͙͎͔ͦͫͯͪ͊ͥ ͔͙͒ͨͦͭ͊͘Φ ̂ ͫ͊͒ͯ͟͡ ͫ͊ ͙ͭͣ, ͍͔͙ͯͫͦͤ͞ 

ͫͯ ͔ͫͭͪ͊ͭ΄͙͟ ͙ ͎͙ͦ͒΄͙ͥ ͔͙͍͙ͦͨͪ͊ͭͤ ͍͙ͨ͊ͤͦ͡ ͊͘ 

ˢ͎͔ͤͼ͙ͯ͞ ͊͘ ͙͎͔ͦͫͯͪ͊ͥ ͔͙͒ͨͦͭ͊͘Σ ˾͔ͦͯ͘͡ͼ͙͊͞ 

ͨͦͪͭͺ͔͊͢ ͔͙ͨͪͦ͋ͣ͊ͭ͡;͙ͤͻ ͨ͊ͫͣ͊ͤ͊͡Σ ͙ ͍͙͔͙ͪ͊ͤ͘͞ 

ͫͯ ͯͤͯͭͪ͊΄͙ͥ ͊ͨ͊͟ͼ͙͔͙ͭͭ ͊͘ ͙ͥͻ͍ͦͦ ͔ͪ΄͍͔͊͊ͥΦ ̂ 

ͯͤͯ͞ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ˢ͎͔ͤͼ͙͊͞ ͊͘ ͙͎͔ͦͫͯͪ͊ͥ ͔͙͒ͨͦͭ͊͘ 

͔ͯͫͨ΄ͤͦ ͔͞ ͦͦͤ͟;͊͊͡ ͨͪͦ͒͊ͯ͞ ͍͎ͨͪͦΣ ͍ͭ͘ α͙ͨͦͭ͡ 

ͨͦͪͭͺ͔͊͢ Σ ͙͔ͤͦͣͤ͊ͤ͡ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͦ͒ ͦͦ͟ нпн 

͙͙ͣͦͤ͊͡ ͔͍ͪ͊Σ ͒ͦ͟ ͔͞ ͒͊ͤ͊ олΦ ͔͔ͫͨͭͣ͋ͪ͊ нлмфΦ 

͎͙͔ͦ͒ͤ ͍͙ͦ͋͊͊͞͡ ͎ͦ͊ͫ͡ ͊͘ ͔ͯͫͭͯͨ͊ͥ ͎͎͒ͪͯͦΣ ͍ͭ͘ 

͍͔͙͎ͦ͟͡ ͨͦͪͭͺ͔͊͢Σ ͙͔ͤͦͣͤ͊ͤ͡ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͦ͒ мΦун 

͙͙͔ͣ͊ͪ͒͡͞ ͔͍ͪ͊Φ 

ˮ͔͔ͣͨͣͤͭ͊͡ͼ͙͊͞ ͔ͣͪ͊ ͊͘ ͔ͪ΄͍͔͊͊ͥ 

͔͙ͨͪͦ͋ͣ͊ͭ͡;͙ͤͻ ͔͙ͪ͒ͭ͊͟Σ ͊ͦ͟͟ ͙͘ ˿͔͎͙͔ͭͪ͊ͭ͞ ͊͘ 

͔ͪ΄͍͔͊͊ͥ ˹˽˶-͊Σ ͭ͊ͦ͟ ͙ ͙͘ ͎͔͔͎ͦͪͨͦͣͤͯͭͦ 

˽͎ͪͦͪ͊ͣ͊Σ ͍ͤ͊ͫͭ͊͊͢ ͒͊ ͔͒͊͞ ͔͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡Φ ˹͊ ͪ͊ͯ͟͞ 

͍͎͊ͯͫͭ͊ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙ͯͯͨͤ͟ ͋ͪͯͭͦ ͔͙ͨͪͦ͋ͣ͊ͭ͡;͙ͤ 

͔͙͙ͪ͒ͭ͟ ό˹˽˶ύ ͎͋͊ͤ͊ͪͫͦ͟͟ ͔ͫͭͦͪ͊͟ ͙͙͙ͤͦͫ͘͡ ͫͯ ффр 

͙ͣ͡ ͔͍ͪ͊Σ ͙ ͙͙͋͡ ͫͯ ͊͘ ммл ͙ͣ͡ ͔͍ͪ͊ ͙͙ͤ͗ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ 

ͤ͊ ͪ͊͟͞ нлмуΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ  

˭͊ͯ͟͢;ͤͦ ͫ͊ ͍͎͊ͯͫͭͦͣ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ˹˽˶ 

͔ͨͦ͊͊ͭ͘͟͢ ͤ͊ ͙͍ͤͦͯ ͎͋͊ͤ͊ͪͫͦ͟͟ ͔ͫͭͦͪ͊͟ ͨͦ ͍͙ͨͪ 

ͨͯͭ ͔͞ ͫͨͯ΄͔ͭͤ ͙ͫͨͦ͒ р҈ ͙ ͙͙ͤͦͫͦ͘ ͔͞ пΣф҈Σ ΄ͭͦ ͔͞ 

͙͙ͤ͊ͤ͗͞ ͔͔͔͙͊͋͗ͤ͘͡ ͙͍ͤͦ ͍͎ͦͦ ͔ͨͦ͊͊ͭ͊͘͟͢ ͦ͒ 

͊͒͊͟ ͎͊ ˹͊ͪͦ͒ͤ͊ ͋͊ͤ͊͟ ˿͙͔ͪ͋͞ ͙ͨͪ͊ͭΣ ͦ͒ͤͦͫͤͦ ͦ͒ 

нллуΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ ̂ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͨͦ;͔ͭ͊͟ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ˹˽˶ 

͔ͨͦ͊͊ͭ͘͟͢ ͤ͊ ͙͍ͤͦͯ ͎͋͊ͤ͊ͪͫͦ͟͟ ͔ͫͭͦͪ͊͟Σ ͙͙ͤ͗ ͔͞ ͊͘ 

0,8 ͨ Φ ͨ Φ ̂ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͨͦ;͔ͭ͊͟ ͙͔͔ͨͪͣͤ ˿͔͎͙͔ͭͪ͊ͭ͞ ͊͘ 

͔ͪ΄͍͔͊͊ͥ ˹˽˶-͊ ό͍͎͊ͯͫͭ нлмрΦ ͎͙͔ͦ͒ͤύ ͙ͥͻ͍ͦͦ 

ͯ;͔΄ΐ͔ ͫͣͦ ͙͙ͫͣ͊ͥ͡ ͊͘ мтΣор ͨ Φ ͨ Φ ͊ ͙ͥͻ͍ͦ ͙͍ͤͦ ͊͘ 

тн҈Φ ́ͦ ͔͞ ͔ͦͤͪͭͤ͊͟͟ ͍ͨͦͭͪ͒͊ ͒͊ ͫͯ ͔͔ͣͪ ͒ͦ͋ͪͦ 

͔͒ͺ͙͙͔ͤͫ͊ͤ ͙ ͒͊ ͫͯ ͔͒͊͡ ͙ͦ͒͡;͔ͤ ͔ͺ͔͔ͭ͟Φ ˹͊ͪͦ͒ͤ͊ 

͋͊ͤ͊͟ ˿͙͔ͪ͋͞ ͔͞ ͔͍͒ͦ͊͊͡͡ ͙ ͙͍͊ͤ͘ ͍͙ͦͪ͊͟ 

˿͔͎͙͔ͭͪ͊ͭ͞Σ ͨͦͨͯͭ ͒ͦͤͦ΄͔ͥ͊ ˻͔͒ͯ͟͡ ͦ 

ͪ͊;͍͍͔ͯͤͦͦ͒ͫͭͤͦͣ ͙ͦͭͨͫͯ ͙͔͋͊ͤͫͤ͡ ͙͍͔͊ͭ͟ ͔͋͊ͤ͟Σ 

΄ͭͦ ͔͞ ͙ͯͨͦͭͨͯͤͦ͡ ͔͎͔ͪͯ͊ͭͦͪͤ͡ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟Φ ˮ 

                                                                 
17 ˭͊΄͙ͭΐ͔͙ͤ ͔͔͙͒ͨͦͤͤͭ ͫͯΥ ͺ͙͙͘;͊͟ ͙͡ͼ͊Σ ͔͔͙ͨͪ͒ͯͭͤ͘ͼ͙Σ ͙ͣͪͦ͟Σ ͣ͊͊͡ ͙ ͔ͫͪ͒ͥ͊ ͍ͨͪ͊ͤ͊ ͙͡ͼ͊Σ ͤ͊ͦͤ͟ ͙ͫͯ͟͢;͔ͥ͊ ͔͍͙ͨͪ͒Ώ͔͙ͤͣ ˭͊ͦͤͦͣ͟ 
ͦ ͙͎ͦͫͯͪ͊ͥͯ ͔͙͒ͨͦͭ͊͘Φ 

͙͍͔ͨͦͪͤͦͫͭ͟ ˹˽˶ ͔͙ͪ͒ͭ͊͟ ͙ͨͪͨ͊͒͊ͯ͞ΐ͙ͣ 

͙ͫͨͪ͊ ͍͊ͣ͊͟ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͯ ͫ͊͒ͯ͟͡ ͫ͊ ͔ͣΏ͙ͯͤ͊ͪͦ͒ͤͣ 

ͪ͊;͍͍͔͙ͯͤͦͦ͒ͫͭͤͣ ͙ͫͭ͊ͤ͒͊ͪ͒ͣ͊Σ ͦ͊͟͞ ͔͞ ͤ͊ ͙͍ͤͦͯ 

ͦ͒ смΣо҈Σ ͔͍͙͔ͤ͒ͦͫͣͫͤͦ͡Σ ͯ͘ ͍͔ͫ ͎͔͒ͪͯ ͔͔ͨͦ͊͊ͭ͘͟͢ 

͍͒ͪ͊͊͘͢ ͺ͙͙͎ͤ͊ͤͫͫͦ͟͞ ͙͔ͫͫͭͣ͊Σ ͍ͨͦͭͪΏ͔ͯ͞ 

͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ ͤ͊΄͔͎ ͎͋͊ͤ͊ͪͫͦ͟͟ ͔ͫͭͦͪ͊͟Φ 

˿͍͔ͭ͊ͪ͊ͥͣ ͙͙ͫͭ͊͋ͤ͡ͻ ͍ͯͫͦ͊͡ ͍ͨͦͫͦ͊ͥ͊͡Σ ͤ͊΄͊ 

͔͙ͦͤͦͣ͊͟͞ ͔͞ ͯ΄͊͡ ͯ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͙ͦͤ ͼ͙ͯͫ͟͡ нлмрΦ 

͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͙ ͦ͒ ͭ͊͒͊ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͔͞ ͍͔ͦ͒ ͒ͦ͋͊ͪ ͔͒ͦ 

ͪ͊ͫͭ͊ ͔͙͔ͦͤͦͣ͟͞Φ ˽ͪͦͺ͙͙ͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ ͙͍͔͔ͨͪͪ͒ ͔ͪ͊ͫͭ 

ͯ ͍͙ͯͫͦͣ͊͡ ͙͔ͤͫ͟ ͙ ͙͔ͫͭ͊͋ͤ͡ ͙ͤͺ͊͡ͼ͙͔͞ ͙ 

͔͙͍ͪ͊ͭͤͦ͡ ͙͎ͫͭ͊͋ͤͦ͡ ͯͪͫ͊͟Φ ˿͍͔ ͫͯ ͭͦ ͙͙͋͡ ͯ͟͢;͙ͤ 

ͺ͙͊ͭͦͪ͟ ͊͘ ͙͍ͦ͒ͪ͗ͦ ͔ͪ΄͍͔͊͊ͥ ͙ͨͭ͊ͥ͊ ˹˽˶-͊Φ ́ͦ 

͔ͫ ͊ͫͤͦ͞ ͍͙͙͒ ͙ ͙͘ ;͙͔͙ͥͤͼ͔ ͒͊ ͔͞ ͯ ͎ͪ͊ͤ͊ͣ͊ ͔ͦ͟͞ ͫͯ 

͙ ͙ͤͦͫͦͼ͙ ͤ͊΄͔͎ ͪ͊ͫͭ͊Σ ͔͔͔͊͋͗ͤ͘͡ ͙ ͍͔ͤ͊͞ΐ͙ ͨ͊͒ 

˹˽-˶͊ ς ΄ͭͦ ͔͞ ͔͍͙͔͒ͤͭͤͦ ͯ ͔ͨͪͪ͊Ώ͙͍͊;ͦ͟͞ 

͙͙͙ͤ͒ͯͫͭͪ͞ ͙ ͎ͪ͊Ώ͔͍͙͍ͤ͊ͪͫͭͯΦ 

˻͙͎͔ͫͯͪ͊ͥ ͔͙͒ͨͦͭ͊͘ ͔͞ ͔ͣͻ͙͊ͤ͊ͣ͘ ͙ͦ͟͞ ͙͙͒ͦͨͪͤͦͫ 

ͦ;͍ͯ͊ͥͯ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͫ͟͞ ͙͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ ͙ ͔͔ͦ͋͋͘Ώ͔ͯ͞ 

͊͘΄͙ͭͭͯ ͔͔͒ͨͦͤͤ͊ͭ͊Φ ˿͙͔ͫͭͣ ͙͎ͦͫͯͪ͊ͥ͊ ͔͙͒ͨͦͭ͊͘ 

͔͔ͦ͋͋͘Ώ͔ͯ͞ ͒͊ ͔ͫ ͍ͫ͊ͦͣ͟ ͊͘΄͙ͭΐ͔ͤͦͣ ͔͔͒ͨͦͤͤͭͯ17 

͙͙ͫͨ͊ͭ͡ ͼ͔ͦͯͨ͊ͤ͟͡ ͙ͤͦͫ͘ ͎ͯͦ͊͡ ͯ ͍ͫ͊ͦ͟͞ ͋͊ͤͼ͙ ͒ͦ 

͙͎͎ͦͫͯͪ͊ͤͦ ͙ͤͦͫ͊͘ ͦ͒ рлΦллл ͔͍ͪ͊ ͯ ͫͯ͡;͊ͯ͞ ͔ͫͭ;͊͊͞ 

͙͙͡ ͙͍͙͒͊͟͡ͼ͙͔͞ ͔͋͊ͤ͟Φ ˻͙͎͔ͫͯͪ͊ͥ ͔͙͒ͨͦͭ͊͘ 

͔͎͙ͪͯͫ͊ͤͦ͡ ͔͞ ˭͊ͦͤͦͣ͟ ͦ ͙͎ͦͫͯͪ͊ͥͯ ͔͙͒ͨͦͭ͊͘Φ 

̂ ͦͭͦ͋ͪͯ͟ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͍͔ͯͫͦͤ͞ ͔͞ ˭͊ͦͤ͟ ͦ 

͙͔ͣͤ͊ͣ͊͘ ͙ ͒ͦͨͯͤ͊ͣ͊ ˭͊ͦͤ͊͟ ͦ ͙͎ͦͫͯͪ͊ͥͯ 

͔͙͒ͨͦͭ͊͘ ͙͘ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͙ͦͣ͟͞ ͔ͫ ͤ͊ͫͭͦ͊ͦ͞͡ ͒͊ ͔ͫ 

͙͔ͫͫͭͣ ͙͎ͦͫͯͪ͊ͥ͊ ͔͙͒ͨͦͭ͊͘ ͒ͦ͒͊ͭͤͦ ͙ͯͫ͊͒͟͡ ͫ͊ 

ͤ͊͋ͦͦͣ͢͞ ͔ͣΏͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦͣ ͨͪ͊ͫͦͣ͟ ͙ ͙ͫͭ͊ͤ͒͊ͪ͒ͣ͊Σ 

͊ͦ͟ ͙ ͍͙ͨͪ͊ͤͣ ͔͍͙ͭͦͤ͊ͣ͊͟ ˩͍͔ͪͦͨͫ͟ ͙͔ͯͤ͞ ͙ ͭͦ ͯ 

͎͔ͨͦ͒ͯ͡Υ ͔ͣͭͦ͒͊ ͦ͋ͪ͊;ͯͤ͊ ͔͙͔ͨͪͣ͞ ό͍ͯͦΏ͔͔ͥ 

͎ͣͦͯΐ͙ͤͦͫͭ ͦ͋ͪ͊;ͯͤ͊ ͔͙͔ͨͪͣ͞ ͤ͊ ͍ͦͫͤͦͯ ͙͍ͤͦ͊ 

͙͙ͪ͊͘͟ ͯ ͍ͨͦͫͦ͊ͥͯ͡ ͋͊ͤ͊͊͟ύΣ ͍͙ͦͫͤͦͼ͔ ͊͘ ͦ͋ͪ͊;ͯͤ 

͔͙͔ͨͪͣ͞Σ ͍͙͙͔ͫͤ ͍͔͔͊ͤͪ͒ͤ ͔͙͔ͨͪͣ͞Σ ͊͘΄͙͔ͭͭ 

͔͔͒ͨͦͤͤ͊ͭ͊ ͔͙ͫͨͦͤ͞ͻ ͙͙͡ ͙͔͙ͨͪͨͦͤ͞ͻ ͋͊ͤ͊͊͟Σ 

ͼ͙͎ͤͦ͢ ͙ͤͦͫ͊͘ ͺͦͤ͒͊ ͊͘ ͙͎͔ͦͫͯͪ͊ͥ ͔͙͒ͨͦͭ͊͘ ͙ ͒ͪΣ 

͍͔ͫ ͫ͊ ͼ͙͔ͣ͢ ͙͒ͦͨͪͤͦͫ͊ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫͦ͟͞͞ 

͙͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ ͪͦ͘͟ ͙ͨͦ͒ͫͭͼ͊͞ ͔ͫͣ͊ͥͥͯ ͙͙ͪ͊͘͟ ͯ 

͍ͨͦͫͦ͊ͥͯ͡ ͋͊ͤ͊͊͟Σ ͊͞;͔͊ͥ ͍͔͔ͨͦͪͥ͊ ͍͙͊ͤͦͫͭ͞ ͯ 

ͺ͙͙͙ͤ͊ͤͫͫ͟͞ ͙͔ͫͫͭͣ ͙ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͔ͺ͙͙͊ͫͤͦͫͭ͟ 

͙͔ͫͫͭͣ͊ ͙͎ͦͫͯͪ͊ͥ͊ ͔͙͒ͨͦͭ͊͘ Φ 



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 

65 
 

̂ ͙͔ͫͫͭͣͯ ͙͎ͦͫͯͪ͊ͥ͊ ͔͙͒ͨͦͭ͊͘ ˾͔͙ͨͯ͋͊͟͡ ˿͙ͪ͋͊͞ ͔͞ 

͙͙͍͙ͯͭͣ͊ͭͤ͡ ͎͊ͪ͊ͤͭ ͙͔ͫͨ͊ͭ͡ ͙͎͙ͦͫͯͪ͊ͤͻ ͔͙͒ͨͦͭ͊͘Φ 

̂ ͍ͫͪͻͯ ͔͔ͦ͋͋͘Ώ͙͍͊ͥ͊ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊͊ ͊͘ ͙͎͔ͦͫͯͪ͊ͥ 

͔͙͒ͨͦͭ͊͘ ˢ͎͔ͤͼ͙͊͞ ͤ͊ͨ͊͡ΐ͔ͯ͞ ͔͙ͨͪͣͯ͞ ͙͎ͦͫͯͪ͊ͥ͊ 

͔͙͒ͨͦͭ͊͘ ͦ͒ ͋͊ͤ͊͊͟ ͊͘ ͪ͊;ͯͤ ̅ͦͤ͒͊ ͊͘ ͙͎͔ͦͫͯͪ͊ͥ 

͔͙͒ͨͦͭ͊͘Σ ͍ͯͨͪ͊͊͢ ͙͍͙ͣͦͤͦͣ ͺͦͤ͒͊ ͙ ͙ͫͨ͊͡ΐ͔ͯ͞ 

͔͙͔͒ͨͦͭ͘ ͒ͦ ͙͎͎ͦͫͯͪ͊ͤͦ ͙ͤͦͫ͊͘ ͯ ͫͯ͡;͊ͯ͞ ͔ͫͭ;͊͊͞ 

͙͙͡ ͙͍͙͒͊͟͡ͼ͙͔͞ ͔͋͊ͤ͟Φ ˨ͦ͒͊ͭͤͦΣ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͺͦͤ͒͊ 

͔ͫ ͎ͣͦͯ ͙͙͙ͦͪͫͭͭ͟ ͙ ͊͘ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͥ ͨͦͫͭͯͨ͊͟ 

͔͙ͪͫͭͪͯͭͯͪͪ͊ͥ͊͟ ͋͊ͤ͊͊͟ ͯ ͙ͦ͋ͣͯ ͙ ͨͦ͒ ͍͙ͯͫͦͣ͊͡ 

͍ͯͭͪΏ͔͙ͤͣ ͊ͦͤͦͣ͘͟ ͙ͦͣ͟͞ ͔ͫ ͔ͯͪΏͯͯ͞ ͔͋͊ͤ͟Φ ̂ 

ͫͯ͡;͊ͯ͞ ͔ͤ͒ͦͫͭ͊ͯ͞ΐ͙ͻ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊͊ ͯ ͺͦͤ͒ͯ ͊͘ 

͙͎͔ͦͫͯͪ͊ͥ ͔͙͒ͨͦͭ͊͘Σ ˾͔͙ͨͯ͋͊͟͡ ˿͙ͪ͋͊͞ ͔͔ͦ͋͋͘Ώ͔ͯ͞ 

͙ͫͨ͊ͭͯ͡ ͙͋ͦ͡ ͔͍͙ͫͪ͒ͫͭͣ͊ ͙͘ ͋ͯͽ͔ͭ͊Σ ͙͋ͦ͡ ͍͔͒͊͊ͥͣ 

͎͊ͪ͊ͤͼ͙͔͞ ͊͘ ͙͍͔͊͒ͯ͗͊ͥ͘ ˢ͎͔ͤͼ͙͔͞ ͊͘ ͙͎͔ͦͫͯͪ͊ͥ 

͔͙͒ͨͦͭ͊͘Φ 

˥͊ͪ͊ͤͼ͙͊͞ ͙͔ͫͨ͊ͭ͡ ͙͎͙ͦͫͯͪ͊ͤͻ ͔͙͒ͨͦͭ͊͘ ͦ͒ ͔ͫͭͪ͊ͤ 

͍͔͒ͪ͗͊Σ ͙͋ͦ͡ ͙͔͒ͪͭͤͦ͟ ͔͍͙ͫͪ͒ͫͭͣ͊ ͙͘ ͋ͯͽ͔ͭ͊Σ ͙͙͡ 

͙͙͔ͤ͒ͪͭͤͦ͟ ͙͍͔͒͊͊ͥͣ͘ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊͞ ͊͘ ͙͍͔͊͒ͯ͗͊ͥ͘ 

ˢ͎͔ͤͼ͙͔͞ ͊͘ ͙͎͔ͦͫͯͪ͊ͥ ͔͙͒ͨͦͭ͊͘Σ ͙͍ͦͪ͘ ͔͞ 

ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ͻ ͙͙ͪ͊͘͟ ͙ ͎ͣͦͯΐ͙ͻ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ͻ ͭͪͦ΄͍ͦ͊͟Φ 

˸͔Ώ͙ͯͭͣΣ ͊͘ͻ͍͊ͯͯ͢͞ΐ͙ ͙͎ͨͦͫͭͤͯͭͦ͞ ͙͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ 

͎͋͊ͤ͊ͪͫͦ͟͟ ͔ͫͭͦͪ͊͟Σ ͦ͒ нлмрΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙͔ͤ͞ ͙͋ͦ͡ 

͔͔ͨͦͭͪ͋ ͊͘ ͙ͦͪ͟΄ΐ͔͔ͥͣ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊͊ ͺͦͤ͒͊ ͊͘ 

͙͎͔ͦͫͯͪ͊ͥ ͔͙͒ͨͦͭ͊͘Σ ͙͙ͤͭ ͍͔͒ͪ͗͊ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ 

͙ͫͨ͊ͭ͊͡ ͙͎͙ͦͫͯͪ͊ͤͻ ͙ͤͦͫ͊͘ ͔͙͒ͨͦͭ͊͘Φ 

͔͔̂ͣ͊ͥͥ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ͻ ͙͙ͪ͊͘͟ ͨͦ ͍ͦͦͣ ͍ͦͫͤͦͯ 

͍͙͙͊ͫ͘ ͦ͒ ͙͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ ͙ ͙͍͙ͦ͒ͪ͗ͦͫͭ ͎͋͊ͤ͊ͪͫͦ͟͟ 

͙͔ͫͫͭͣ͊Φ ˹͊͒ͦͪ͘ ͤ͊͒ ͙͋͊ͤ͊ͪͫͣ͟͟ ͙͔ͫͫͭͣͦͣΣ 

͙͍ͦ͋͊ͪͦͫͭ͘ ͯ ͙ͨ͊ͫͪ͊ͥͯ͡ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊͊ ͙ ͔ͯͤ͊ͨͪΏ͔͔ͥ 

͍͙͔͊ͭͭ͊͟͡ ͙͍͙͔ͣͦͤ ͋͊ͤ͊͊͟ ͫͯ ͍͙ͦͫͤͦͤ ͍͙ͫͭͯ͋ͦ 

͙͎ͫͭ͊͋ͤͦ͡ ͎͋͊ͤ͊ͪͫͦ͟͟ ͙͔ͫͫͭͣ͊Φ 

˻͍͔͙ͫͭ͊ͪͤ ͔͙ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͎͋͊ͤ͊ͪͫͦ͟͟ ͔ͫͭͦͪ͊͟ 

˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞ ͤ͊ ͪ͊ͯ͟͞ нлмтΦ ͙ ͭͦͦͣ͟ нлмуΦ 

͎͙͔ͦ͒ͤ ͙ͨͪ͊ͯͯ͘͟͞ ͙ͫͭ͊͋ͤͯ͡ ͨͪͦͺ͙͙ͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ 

͋͊ͤ͊͊͟Φ ˣ͙͊ͤ͊ͪͫ͟͟ ͔ͫͭͦͪ͟ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞ ͔͞ ͯ 

нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͍ͨͦͫͦ͊ͦ͡ ͨͪͦͺ͙͙ͭ͊͋ͤͦ͡Σ ͫ͊ ͔ͤͭͦ 

͙͒ͦ͋ͭͦͣ͟ ͔ͨͪ ͔͙͍ͦͨͦͪ͊ͥ͊͘ ͯ ͙ͤͦͫͯ͘ ͦ͒ сплΣс ͙ͣ͡Φ 

͔͍ͪ͊ ͒ͦ͟ ͊ͯ͘͟͢;ͤͦ ͫ͊ ͍͎͊ͯͫͭͦͣ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ 

͍͔ͦͫͭ͊ͪͤ ͔ͤͭͦ ͙͒ͦ͋ͭ͊͟ ͔ͨͪ ͔͙͍ͦͨͦͪ͊ͥ͊͘ ͯ ͍͙͙͙ͫͤ 

ͦ͒ плфΣр ͙ͣ͡Φ ͔͍ͪ͊Φ 

ˤ͙ͫͦ͊͟ ͙͙͍͊ͨͭ͊ͦ͊ͤͦͫͭ͘͟͡ ͎͋͊ͤ͊ͪͫͦ͟͟ ͔ͫͭͦͪ͊͟Σ 

͊ͦ͟͟ ͫ͊ ͍͙ͫͭ͊ͤͦ΄ͭ͊ ͍͔͎ͦͫͭ͊ͪͤͦ ͙͍ͤͦ͊ ͔ͨͦ͊͊ͭ͊͘͟͢ 

͔͍͙͊͒͊ͭͤͦͫͭ͟ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡Σ ͭ͊ͦ͟ ͙ ͫ͊ ͍͙ͫͭ͊ͤͦ΄ͭ͊ 

͔ͫͭͪͯͭͯͪ͟ ͔͎͎ͪͯ͊ͭͦͪͤͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡Σ ͒ͦ͒͊ͭͤͦ ͔͞ 

͍͔ͯΐ͊ͤ͊Σ ͎͊ͪ͊ͤͭͯͯ͞ΐ͙ ͦͭͨͦͪͤͦͫͭ ͎͋͊ͤ͊ͪͫͦ͟͟ 

͔ͫͭͦͪ͊͟Φ ˹͊ ͪ͊ͯ͟͞ ͯͤ͊͞ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͔ͨͪͦͫ;ͤ͊ 

͍͔ͪ͒ͤͦͫͭ ͔ͨͦ͊͊ͭ͊͘͟͢ ͔͍͙͊͒͊ͭͤͦͫͭ͟ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ͤ͊ 

͙͍ͤͦͯ ͎͋͊ͤ͊ͪͫͦ͟͟ ͔ͫͭͦͪ͊͟ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞ 

͙͙ͤͦͫ͘ ноΣн҈ όннΣо҈ ͯ ͔͒ͼ͔ͣ͋ͪͯ нлмуΦ ͎͙ͦ͒ͤ)͔, 

΄ͭͦ ͔͞ ͤ͊͘;͊ͤͦ͞ ͙ͤ͊͒͘ ͙͎ͨͪͦͨͫ͊ͤͦ ͔͎͎ͪͯ͊ͭͦͪͤͦ͡ 

͙͙ͣͤͣͯͣ͊ ͦ͒ у҈ ͙ ͍͙΄͔ ͔͎ͤͦ ͍͒ͦͦͤͦ͢ ͊͘ ͙ͨͦͪ͟ΐ͔ 

͍͙ͫͻ ͙͙ͪ͊͘͟ ͙ͦͣ͊͟͞ ͔͞ ͔ͫͭͦͪ͟ ͙͔ͦ͗ͤ͘͡Σ ΄ͭͦ 

͍ͨͦͭͪΏͯͯ͞ ͙ ͔ͣ͊ͪͦͨͪͯ͒ͤ͟ͼ͙͙͊ͤ͞͡ ͔ͫͭͪͫ ͔͍͙ͭͫͭͦ 

͔ͦ͟͞ ˹ˣ˿ ͔͍ͪ͒ͦͤͦ ͍͙ͫͨͪͦͦ͒Φ 

˻͙ͫͭ͊͡ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͙͙ͪ͘ͼ͙ 

˽͔ͦͪ͒ ͍͔͔͙ͤ͊͒ͤͻ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ͻ ͙͙ͪ͊͘͟ ͔ͨͦͫͭͦ͞ ͙ 

͎͔͒ͪͯ ͙ͦͦͤͦͫͭ͟͡ ͔ͦ͟͞ ͙ͯͦͦ͟͟͡ ͔ͫ ͔͙ͪ͊ͯͯ͘͡͞ ͎ͣͦͯ 

͍͔͙͒ͦͫͭ ͒ͦ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ͻ ͭͪͦ΄͍ͦ͊͟Φ ˭͊ ͔͙͔ͨͦ͒ͤ͞ 

͙͙͔ͪ͘͟ ͔ͤ ͔ͨͦͫͭͦ͞ ͙͔͙͍͙ͫͫͭͣ͊ͭͦ͊ͤ͘ ͨͦ͒͊ͼ͙Σ ͙͊͡ 

͙ͣ͊ͯ͞ΐ͙ ͯ ͍͙͒ͯ ͒͊ ͫͯ ͔ͫ ͔͙͙ͨͦ͒ͤ͞ ͍͙͙ͦͫͭ͊ͪ͡ ͯ 

͙͋͗ͦ͡͞ ͨͪͦ΄͙ͦͫͭ͡ ͔ͣͦ͗ ͔ͫ ͎͔͙ͫ͊͒͊ͭ͡ ͍͔͙͡;͙ͤ͊ 

͙ͥͻ͍͎ͦͦ ͙ͯͭͼ͊͊͞ ͤ͊ ͍͔͊ͤ͞ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫ͞Φ ˿͊ͣͦ ͙ͥͻ͍ͦͦ 

͙͔͙͒ͤͭͺ͙͍͔ͦ͊ͥ͟ ͔ͨͦͣ͊͗ ͎͔͍ͫ͊͒͊͊ͥͯ͡ ͎ͣͦͯΐ͙ͻ 

͙ͯͭͼ͊͊͞ ͤ͊ ͺ͙ͫ͊ͤͯ͟͡ ͙ͨͦ͘ͼ͙ͯ͞ ͔͔ͣ͘͢ ͯ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ 

͔͙ͨͪͦ͒ͯΦ 

˽͍͔ͦͫͦ͊ͥ͡ ͔͙͙͒ͤ͞ͼ͊ ͔ͦ͊ͤ͟͡͡ ͍͔ͫ͊ͣͦͯͨͪ͊ ͔ͣͦ͗ 

͙͙ͣ͊ͭ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙͙ͣͨ͊͟͡ͼ͙͔͞ ͤ͊ ͋ͯͽ͔ͭ ͦͨ΄͔ͭ 

͍͔͒ͪ͗͊Φ ˽͔͙ͦͫ͋ͤͣ ͺ͙͙ͫ͊ͤͣ͟͡ ͍͙͙ͨͪ͊ͣ͊͡ ͊͘ 

͔ͦ͊ͤ͟͡͡ ͍͔ͫ͊ͣͦͯͨͪ͊ ͍͔ͨͦͫͭ͊ͤͦ͢ ͔͞ ͍ͭ͘Φ α͊ͭͤͦ͘͡ 

͍͙ͨͪ͊ͦ͡  ͭ͞Φ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ ͔͞ ͎ͣͦͯΐ ͫ͊ͣͦ ͊͘ ͔͙ͪ͊͊͘͡ͼ͙ͯ͞ 

͙͙͊ͨͭ͊ͤ͟͡ͻ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͊͞Φ ˽͔ͦͫͭͦ͞ ͙ ͍͙ͨͪ͊͊͡ ͦ 

͍͙͙͙ͫͤ ͔͙͊͒ͯ͗ͤͦͫͭ͘ ͔͙͙͒ͤ͞ͼ͊ ͔ͦ͊ͤ͟͡͡ 

͍͔ͫ͊ͣͦͯͨͪ͊Σ ͦ͊͟͞ ͙͋ ͔͒ͦͫ͒ͤͦͣ͡ ͙͔ͨͪͣͤͦͣ 

ͦ͒ͪ͗͊͊͡ ͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ ͤ͊ 

ͦ͊ͤͦͣ͟͡͡ ͙͍ͤͦͯΦ ̂ ͙ͨͪ͊ͫ͟ ͔ͫ ͔͒΄͍͊͊ͦ͡ ͒͊ 

͔͔͙ͤͪ͊ͤͣ͡ ͙͔ͨ͊ͤͪ͊ͥͣ͡ ͊ͦ͟͟ ͙ͨͪͻͦ͒͊Σ ͭ͊ͦ͟ ͙ 

ͪ͊ͫͻͦ͒͊ ͒ͦΏ͔ ͒ͦ ͎͙͍ͤ͊ͦͣ͊͊ͥ͊͡ ͔͙͒ͦͫͨ͡ͻ ͊ 

͔͙͙͔͙ͤͣͪͤ͘ͻ ͍͔ͦ͋͊͊͘ ͔ͦ͟͞ ͎͍ͯͪͦ͗͊͊ͯ͞ 

ͺͯͤ͟ͼ͙͙͔ͦͤͫ͊ͥ ͔͙͙ͨͦ͒ͤ͞ͻ ͎͍ͪ͊͒ͦ͊ ͙ ͦͨ΄͙ͭͤ͊Φ 

˴͊ͦ͟ ͙͋ ͔ͫ ͙͔͎͋͊͘͡ ͔͙ͪ͊͊͘͡ͼ͙͊͞ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ͻ ͙͙ͪ͊͘͟ 

ͨͦ ͍ͦͦͣ ͍ͦͫͤͦͯ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ ΐ͔ ͯ 

͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͤ͊͘;͊ͤͦ͞ ͔͙͙ͯͤ͊ͨͪ͒ͭ ͙͔ͫͫͭͣ 

͔ͦͤͭͪͦ͟͡ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ ͙ͦ͊ͤ͟͡͡ͻ ͍ͫ͊ͣͦͯͨͪ͊͊ ͯ 

ͼ͙ͯ͢ ͨͦ΄͍ͭͦ͊ͥ͊ ͍͔͙ͨͦͫͭ͊ͤ͢ͻ ͍͙ͨͪ͊͊͡ ͦ͒ 

͙ͨ͊ͤͪ͊ͥ͊͡ ͒ͦ ͔͙ͪ͊͊͘͡ͼ͙͔͞ ͋ͯͽ͔ͭ͊ ͤ͊ ͦ͊ͤͦͣ͟͡͡ 

͙͍ͤͦͯΦ 
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˽͔ͦͫͭͦ͞ ͤ͊͘;͙͊ͤ͞ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͙͙ͪ͘ͼ͙ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ 

͙ͫͯ͒ͫ͟ͻ ͦ͒ͯ͊͟͡Σ ͒ͦͣ͊ΐ͙ͻ ͙ ͔ͣΏ͙ͯͤ͊ͪͦ͒ͤͻ ͍ͫͯ͒ͦ͊Σ 

͙͊ͤ͘͟Σ ͙ͤ͊ͤ͊͒͟ ΄͔͔ͭͭ ͦ͒ ͔ͫͭͪ͊ͤ ͍͙͒ͪ͗͊ͤͻ ͎ͦͪ͊ͤ͊Φ 

˾͔͙ͨͯ͋͊͟͡ ˿͙ͪ͋͊͞ ͔͞ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͙ͫͯ͒ͫ͟ͻ ͦ͒ͯ͊͟͡ ͯ 

͔͙ͨͪͦ͒ͯ нллфςнлмуΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙͘ ͋ͯͽ͔ͭ͊ ͙ͨ͊ͭ͊͡͡ улΣр 

ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊18Σ ͒ͦ͟ ͔͞ ͯ ͍ͨͪͦ͞ ͍͙͙ͨͦͦͤ͡ нлмфΦ 

͎͙͔ͦ͒ͤ ͨͦ ͙ͫͭͦͣ ͍ͦͫͤͦͯ ͨ͊͡ΐ͔ͤͦ млΣф ͣͪ͒͡ 

͙͒ͤ͊ͪ͊Φ ˨͎ͯ ͍͙ͦͤͣ͞ ͔͙͔͙ͨͤͦͤͪͣ͊͘ ͙ͦ͟͞ ͔͞ ͔͔ͨͪͯͭ͘ 

ͯ нлмрΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͯ ͙ͤͦͫͯ͘ ͦ͒ мл ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Σ ͙͊ͦ͟ 

ͨͦ ͫͯ͒ͫͦ͟͞ ͦ͒ͯ͡ͼ͙ ͙͔ͤ͞ ͔͍͙͔͙͒ͤͭͪ͊ͤ ͤ͊ ͍͙ͦͣ 

ͪ͊;͙ͯͤͣ͊Σ ͪ͊;͍͍͔ͯͤͦͦ͒ͫͭͤͦ ͔͞ ͔͙ͭͪͭͪ͊ͤ ͊ͦ͟ 

ͦͭͨ͊ͭ͊͡ ͎͒ͯ͊Σ ͒ͦ͟ ͔͞ ͯ ͙͍͔͘΄͙ͭ͊ͣ͊͞ ͦ ͺ͙͙ͫ͊ͤͣ͟͡ 

͎͔͎͙͊ͪ͊ͭͣ͊ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊ ͔ͪ͊ͫͨͦͪΏ͔ͤ ͊ͦ͟ ͪ͊ͫͻͦ͒ 

͊͘ ͫͦͼ͙͊ͤͯ͞͡ ͊͘΄͙ͭͭͯ ό͔͙͔ͨͤ͘͞ύΦ ˹͔͍͙͊ͫͤͦ͘ ͦ͒ 

ͤ͊;͙ͤ͊ ͔͍͙͔͙͒ͤͭͪ͊ͥ͊ ͍ͦ͊͞ ͪ͊ͫͻͦ͒ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊͢ 

͔͙͍ͪ͊ͦ͊ͤ͘͡ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͙͙ͪ͘͟ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͙ͫͯ͒ͫ͟ͻ 

ͦ͒ͯ͊͟͡Φ ˻͒ͯ͊͟͡ ˩͍͎ͪͦͨͫͦ͟ ͫͯ͒͊ ͊͘ ͯ͒ͫ͊͢͟ ͍ͨͪ͊͊ 

͍͔ͦ͋͊͊͊͘͡ ͔͞ ˾͔͙ͨͯ͋ͯ͟͡ ˿͙ͪ͋ͯ͞ ͒͊ ͙͙ͫͨ͊ͭ͡ ͍͙͊ͤ͞ 

͎͒ͯ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͔͙ͤͫͨ͊͡ΐ͔͔ͤ ͔͍͙͔͒ͤ͘ ΄͔͔ͭ͒ͥ ͦͯ͟͞ 

ͫͯ ͍͔͒ͪ͗͊͊ͤ͢ ͙͍͋΄͙ͻ ͔͙ͪͨͯ͋͊͟͡ ˿̅˾˳ ͙ 

͍͙͒ͪ͗͊͊ͤ͢ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞ ͙͙ͨͦͦ͗͡͡ ͦ͒͟ 

͋͊ͤ͊͊͟ ͫ͊ ͔͙ͫ͒΄͔ͭͣ ͤ͊ ͔͙͙͙ͭͪͭͦͪ͞ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ 

˿͙͔ͪ͋͞ ͙ ͙ͥͻ͍͙ͦͣ ͺ͙͙͊͊ͣ͊͡͞͡ ͤ͊ ͔͙͙ͭͪͭͦͪ͊ͣ͊͞ 

͙͍͋΄͙ͻ ͔͙ͪͨͯ͋͊͟͡ ˿̅˾˳Φ ̂ ͔͙͍͔ͪ͊ͦ͊ͤ͘͡ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ 

͙͙͔ͪ͘͟ ;͙͙͞ ͙͍ͦͪ͘ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊ͯ͢͞ ͔ͫͯ͒ͫ͟ ͔ͦ͒ͯ͟͡ 

ͫͨ͊͒͊ ͙ ͦ͒ͯ͊͟͡ ͔ͣΏ͎ͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦ ͙͎͊ͪ͋ͭͪ͊͗ͤͦ ͫͯ͒͊Σ 

ͨͦ ͦͦ͟͞͞ ͔͞ ˾͔͙ͨͯ͋͊͟͡ ˿͙ͪ͋͊͞ ͙͋͊͡ ͒ͯ͗ͤ͊ ͒͊ ͙ͨ͊ͭ͡ 

пл ͙ͣ͡Φ ͒ͦ͊ͪ͊͡ ͊ͦ͟ ͦ͒΄͔ͭͭͯ ͎ͪ;ͦ͟͞ ͙͙ͦͣͨ͊ͤ͟͞ 

α˸͙͙͙͔ͭͤͦͫ͡Φ ˻͍͊ ͍͔ͦ͋͊͊͘ ͯ ͙ͨͦͭͨͯͤͦͫͭ ͔͞ 

͙ͫͨ͊͡ΐ͔ͤ͊ ͯ нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΦ ˾͔͙ͨͯ͋͊͟͡ ˿͙ͪ͋͊͞ 

͙͎͙ͯ͋͊͘͡ ͔͞ ͙ ͫͨͦͪ ͫ͊ ͔͎͙͙͋ͫͣ͟͡͞ ͙͍͔͙͙ͤͫͭͭͦͪͣ͊ 

͙ͦ͟͞ ͫͯ ͯ ˮͤΏ͙͙͞ ͙͎͙͙ͪ͊͒͘͡ ͺ͙͊͋ͪͯ͟ ͊͘ ͔ͦͦ͟͡΄ͯ͟ 

͔ͨͪͪ͊͒ͯ ͙͍͙͎͗ͦͭͥͫͦ͟ ͦͭͨ͊͒͊ α˩͔͎ͤͪͦ ˭͔͔ͤ͊͡ Φ 

ˮͫͨ͊ͭ͊͡ ͔ͤ͊ͤ͊͒͟ ΄͔͔ͭͭ ͨͦ ͍ͦͦͣ ͍ͦͫͤͦͯ ͨͦ;͔͊͡ ͔͞ ͯ 

нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΦ ˽͔ͦͭͤͼ͙͔͊ͤ͞͡ ͍͔͔ͦ͋͊͘ ͎ͣͦͯ 

͙͔ͨͪͦͫͭΐ͙ ͙ ͙͘ ͦ͒ͯ͊͟͡ ͍͎̂ͫͭ͊ͤͦ ͫͯ͒͊ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ 

͔͙ͨͦ͒ͤͭͻ ͍͙ͯͫͭ͊ͤͻ ͙͗͊͋͡ ͙ ͦ͒ͯ͊͟͡ ˩͍͎ͪͦͨͫͦ͟ ͫͯ͒͊ 

͊͘ ͯ͒ͫ͊͢͟ ͍ͨͪ͊͊ ͨͦ ͔͙ͨͦ͒ͤͭͣ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊ͣ͊͟ 

͙ͪ͊͒ͤ͊͟ ͔ͤ͊͒͊͟΄͙ͥͻ ͒ͪͯ΄͍͔͙ͭͤͻ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ 

ό͔͙ͤͫͨ͊͡ΐ͔͔ͤ ͔͊ͪ͊͒͘Σ ͙͙͒ͦͨͪͤͦͫ ͊͘ ͍͔ͦ͋͊ͤͦ͘ 

ͫͦͼ͙͊ͤͦ͞͡ ͙͎͔ͦͫͯͪ͊ͥΣ ͔͔͊ͭͤ͘͘ ͔͊ͣ͊ͭ͟Σ ͭͪͦ΄͍͙ͦ͟ 

ͨͦͫͭͯͨ͊͟Σ ͙͍ͨͦͭͪ͊͗͊ͥ͊ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͔ͦͣͪ͟ͼ͙͙͊ͤ͞͡ͻ 

ͭͪ͊ͤͫ͊͟ͼ͙͊͞ύΦ 

˿ͭ͊ͤͦ͡ ͙ͨͪͫͯͭ͊ͤ ͙͙ͪ͘͟ ͦ͒ ͔͔͔͙ͣͤͭ͊ͪͤ͡ͻ ͔͎ͤͨͦͦ͒͊ 

͙ ͙͙ͨͪͪͦ͒ͤͻ ͊ͭ͊ͫͭͪͦ͟ͺ͊ ͍͔͔ͦ͋͊ͯ͘͞ ͎͔ͯ͊͊ͥ͡ ͯ 

͎͔ͨͪͦͪ͊ͣ ͔͍͔ͨͪͤͼ͙͔͞ ͊ͦ͟͟ ͙͋ ͔ͫ ͙͙ͯͣ͊ͥ͡ 

͔ͨͦͭͤͼ͙͙͊ͤ͞͡ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͭͪͦ΄͍͙ͦ͟ ͊͘ ͔ͦͭ͊ͥ͊ͥ͟͡ 

΄͔͔ͭͭ ͔ͤ͊ͫͭ͊͡ ͨͦ ͭͦͣ ͍ͦͫͤͦͯΦ ˾͔͙ͨͯ͋͊͟͡ ˿͙ͪ͋͊͞ ͔ͫ 

ͯ нлмпΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͫͯͦ;͙͊͡ ͫ͊ ͊ͭ͊ͫͭͪͦ͟ͺ͙͊ͤͣ͡ 

͔͙ͨͦͫ͒͡ͼ͊ͣ͊ ͍ͨͦͨ͊͊͡Φ ̂ͯͨͤ͊͟ ΄͔ͭͭ͊ όͫ͊ ͎͙ͯ͋ͼ͙ͣ͊ύ 

ͨͪͦͼ͔͔ͥͤ͊ ͔͞ ͤ͊ ͍͙΄͔ ͦ͒ мΣт ͣ ͪ͒͡ ͔͍ͪ͊19Φ ̂ ͫ͊͒ͯ͟͡ 

ͫ͊ ˭͊ͦͤͦͣ͟ ͦ ͦͭ͊ͥ͊ͥͯ͟͡ ͔͙ͨͦͫ͒͡ͼ͊ ͍ͨͦͨ͊͊͡ ͯ 

˾͔͙ͨͯ͋͡ͼ͙ ˿͙͙ͪ͋͞ ͙ ˭͊ͦͤͦͣ͟ ͦ ͍͙ͦ͋ͤͦ ͤ͊ͦͤ͟ 

͔͔͔͔ͣͤͭ͊ͪͤ͡ ͙ ͎͔͒ͪͯ ͔͎͔ͤͨͦͦ͒Σ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͊͘ ͍ͦ͋ͤͦͯ 

͔͔ͦ͋͋͘Ώ͙͍͊͊͡ ͫͯ ͔ͫ ͙͘ ͋ͯͽ͔͙ͭͫ͟ͻ ͙͍ͦͪ͊͘Σ ͤ͊ ͍͙ͫͣ 

͙͍͙ͤͦͣ͊ ͍͙͊ͫͭ͡Σ ͒ͦͤ͊ͼ͙͊͞Σ ͙͎ͨͪͦ͊͡ ͙ ͨͦͦͤ͊͟͡Σ 

͙͍͔͊͒ͯ͗͊ͥͣ͘Σ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫͦͣ͟͞ ͨͦͣͦΐ͙ ˩̂ ͙ ͒ͪΦ ˭͊ 

͍ͦ͋ͤͦͯ ͫͯ ͔͔ͦ͋͋͘Ώ͔ͤ͊ ͔͍͋ͫͨͦͪ͊ͭͤ͊ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͯ 

͙ͤͦͫͯ͘ ͦ͒ ннлΣт ͙ͣ͡Φ ͔͍ͪ͊ ͙ ͦͦ͟ олл ͙ͣ͡Φ 

͔͙͊ͣͪ;͙͟ͻ ͒ͦ͊ͪ͊͡ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊͊ ͙͘ ͔͙ͪ͒ͭ͊͟ ˿͍͔͔ͭͫ͟ 

͔͋͊ͤ͟Φ ˮͣ͊ͯ͞ΐ͙ ͯ ͍͙͒ͯ ͫͭ͊ͤͦ͡ ͙͔ͨͪͫͯͭͤ ͙͙͔ͪ͘͟ ͦ͒ 

͔͔͔͙ͣͤͭ͊ͪͤ͡ͻ ͔͎ͤͨͦͦ͒͊Σ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ͻ 

͙͙ͪ͊͘͟ ͙ͦ͟͞ ͎ͣͦͯ ͙ͤ͊ͫͭ͊ͭ ͨͦ ͍ͦͦͣ ͍ͦͫͤͦͯ 

͔͍ͨͦ͒ͪ͊ͯͣ͊͘ ͎͔ͯ͊͊ͥ͡ ͯ ͔͍͔͙͍͔ͨͪͤͭͤ ͎͔ͨͪͦͪ͊ͣΦ 

ˤ͊͒͊͡ ͔͞ ͯ ͔͒ͼ͔ͣ͋ͪͯ нлмпΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͍͙ͯͫͦ͊͞͡ 

˹͊ͼ͙͙ͦͤ͊ͤ͡ ͎ͨͪͦͪ͊ͣ ͊͘ ͍͔ͯͨͪ͊͊ͥ͢ ͙͙ͪ͘ͼ͙ͣ͊ ͦ͒ 

͔͔͔͙ͣͤͭ͊ͪͤ͡ͻ ͔͎ͤͨͦͦ͒͊Σ ͙ͦ͟͞ ΐ͔ ͙͙͋ͭ ͔͙͍ͪ͊ͦ͊ͤ͘͡ 

ͯ ͙ͫ͊ͪ͊͒ͥ ͫ͊ ˿͍͔ͭͫͦͣ͟ ͋͊ͤͦͣ͟Σ ͔͙͔͙̂͒ͥͤͣ͞ 

ͤ͊ͼ͙͊ͣ͊͞ ͙ ˩̂Φ ̂ ͍͙ͦͪͯ͟ ˹͊ͼ͙͎ͦͤ͊ͤͦ͡ ͎ͨͪͦͪ͊ͣ͊ 

͍͔ͤͦͣ͋ͪ͊ нлмуΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͔͒ͦͤͭ ͔͞ ͦ͞΄ ͔͒͊ͤ͞ ͍͙ͪͦͤ͟ 

͊ͦͤ͘͟ ͙ͦ͟͞ ͔ͫ ͍͙͋͊ ͔͙ͨͪͦ͋ͣ͊ͭͦͣ͟͡ ͔͔͔͙ͣͤͭ͊ͪͤ͡ͻ 

͔͎ͤͨͦͦ͒͊ ͙ ͊ͭ͊ͫͭͪͦ͟ͺ͊Σ ͊ ͭͦ ͔͞ ˭͊ͦͤ͟ ͦ ͔ͫͣ͊ͥͥͯ 

͙͙ͪ͊͘͟ ͦ͒ ͊ͭ͊ͫͭͪͦ͟ͺ͊ ͙ ͍ͯͨͪ͊͊ͥͯ͢ ͍͔͙͊ͤͪ͒ͤͣ 

͙ͫͭͯ͊ͼ͙͊ͣ͊͞Φ ˾͔͙ͨͯ͋͊͟͡ ˿͙ͪ͋͊͞ ͔͞ ͯ ͍ͨͪͦ͞ ͍͙͙ͨͦͦͤ͡ 

͎͙͔ͦ͒ͤ ͙ͨ͊ͭ͊͡͡ ͙͘ ͋ͯͽ͔ͭ͊ мΣн ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊ ͊͘ 

͔ͤ͊ͤ͊͒͟ ΄͔͔ͭͭ ͊͘ ͍͔͔ͨͦͪ͒ ͙͙͡ ΄͔͔ͭͭ ͔ͤ͊ͫͭ͊͡ ͔ͯͫ͒͡ 

͔͔͔͙ͣͤͭ͊ͪͤ͡ͻ ͔͎ͤͨͦͦ͒͊Φ 

  

                                                                 
18 ˻͋ͯͻ͍͊ΐ͔͙ͤ ͫͯ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ ͤ͊ ͙ͦͤͭͣ͊͟Υ ͍ͤͦ;͔͊ͤ ͔͊ͤ͘͟ ͙ ͔͙ͨͤ͊͡ ͨͦ ͔ͪ΄͔ͥͯ ͍ͫͯ͒ͦ͊ ͙ ͙ͫͯ͒ͫ͟ͻ ͔ͭ͊͡ ͙ ͤ͊ͤ͊͒͊͟ ΄͔͔ͭͭ ͊͘ ͍͔͔ͨͦͪ͒ ͙͙͡ ΄͔ͭͭͯ 
͔ͤ͊ͤͭͯ ͦ͒ ͔ͫͭͪ͊ͤ ͍͙͒ͪ͗͊ͤͻ ͎ͦͪ͊ͤ͊Φ 
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http://www.obnova.gov.rs/uploads/useruploads/Documents/Kancelarija-za-pomoc-poplavljenih-podrucja-infograf-15-04-2016-srb.pdf
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6. ̇ ͙͙͟͡;ͤͦ ͙͎ͨͪ͊ͦ͡Ώ͔͙ͤ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͙͋͊ͤͫ͡

͙͙̇͟͡;ͤͦ ͙͎ͨͪ͊ͦ͡Ώ͔͙ͤ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͙͋͊ͤͫ͡ ͔͞ 

ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͙͋͊ͤͫ͡ ͙͘ ͎ͦ͊͟ ͔͞ ͙ͫͯ͟͢;͔ͤ ͙͍͙ͦͦ͊ͤ͘͡ 

͙ͯͭͼ͊͞ ͙͍͔͎ͨͪͪ͒ͤͦ ͼ͙ͯͫ͊͟͡Σ ͊ ͙͔͙͔͒ͤͭͭͭ ͦ͒ ͎ͦ͊͟ ͔ͫ 

͙ͨͦ͊͘͡ ͔͞ ͔͔ͫ͒͡ΐ͙20: 

FB = CB + CAB 

˨͔ͦ ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ ͋ ͙͊ͤͫ͊͡ όC.ύ ͟ ͙ͦ͞ ͙͔ͤ͞ ͨͦ͒ ͙ͯͭͼ͔͊ͣ͞ 

ͼ͙͙͟͡;͙ͤͻ ͺͯͭͯ͊͟͡ͼ͙͊͞ ͙͍ͤ͊͊͘ ͔ͫ ͼ͙͙͟͡;ͤͦ 

͙͎ͨͪ͊ͦ͡Ώ͔͙ͤ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͙͋͊ͤͫ͡ ό/!.), ͊ ͼ͙͢ ͍͔ͦ 

ͨͪͦͼ͔͔͒ͯͪ ͔͞ ͙͍͔ͦͦ͊ͥ͘͡ ͼ͙͙͟͡;͔ͤ ͔͔ͦͣͨͦͤͤͭ͟ 

ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ ͙͋͊ͤͫ͊͡ ό/.ύ ͦ͊͟͞ ͔͞ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͔͍͒ͫͭ͊͞ 

͙͍͎ͨͪͦͦ͒ͤͦ͘ ͊͊͘͞Φ ˿͍͙ͭ͊ͪͤ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͙͋͊ͤͫ͡ ͙͋ΐ͔ 

͔͒ͤ͊͟͞ ͼ͙͙͟͡;ͤͦ ͙͎ͨͪ͊ͦ͡Ώ͔ͤͦͣ ͯ ͫͯ͡;͊ͯ͞ ͒͊ ͔͞ 

͙͍͙ͨͪͦͦ͒ͤ͘ ͊͘͞ ͔͒ͤ͊͟͞ ͙ͤͯ͡Σ ͭ͞Φ ͊ͦ͟ ͔͞ ͫͭͦͨ͊ ͪ͊ͫͭ͊ 

͔͎ͪ͊ͤͦ͡ ˣ˨˽ ͔͒ͤ͊͊͟͞ ͔ͨͦͭͤͼ͙͊ͤͦ͞͡͞Φ 

͙͙̇͟͡;ͤͦ ͙͎ͨͪ͊ͦ͡Ώ͔͙ͤ ͙͙ͨͪͣ͊ͪͤ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ ͔ͫ 

ͯ͋ͪ͊ͤͦ͘ ͔ͫͣ͊ͥͯ͞ ͔ͯͨͦͪ͒ͦ ͫ͊ ͔͔ͪͭ͊ͥͣ͟ ͦͨ΄͔͎ͭ 

ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ ͔ͪͯͭ͊ͭ͊͘͡Σ ͊ ͯ  нлмтΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͙ͯ͊͘͡ ͯ ͦͤͯ͘ 

ͫͯͺ͙ͼ͙ͭ͊Φ ˿͙ͭͪͯͭͯͪͤ͟ ͙͙ͨͪͣ͊ͪͤ ͙͋͊ͤͫ͡ ͦ;͙΄ΐ͔ͤ 

ͦ͒ ͔͙͒ͤͦͪ͊ͭͤ͟͞ͻ ͺ͊ͭͦͪ͊͟ ͯ нлмтΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͭ͊ͦ͟Ώ͔ 

͔͔͙͋͗͡ ͙͙͍ͨͦͭͤͯ͘ ͍͔ͪ͒ͤͦͫͭΦ ˿͔ͭͪͯͭͯͪͤ͟ ͔͔ͨͪͦͣͤ 

ͯ ͔ͨͦͪͫͦͣ͟ ͙͔ͫͫͭͣͯ ͭͦͦͣ͟ нлмнΦ ͙ нлмоΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͫͯ 

ͨͦ;͔͔͡ ͒͊ ͒͊ͯ͞ ͔͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡Σ ;͙͔ͣ ͔͞ ͨͪͦͼ͔ͫ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ 

͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙͔͞ ͫͯ΄͙͙ͭͤͫ͟ ͙ ͨͦ;͔ͦΦ ˹͔͊ͪ͒ͤ͊ ͺ͊͊͘ 

ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙͔͞Σ ͍͔͔ͫͨͪͦ͒ͤ͊ ͭͦͦͣ͟ 

͊ͪ͊ͤ͗ͣ͊ͤ͊ ͫ͊ ˸˸̅Σ ͙͊͡ ͫ͊ ͎ͤ͊͊ͫͦͣ͟͡ ͤ͊ 

ͫͭͪͯͭͯͪͤͦͣ͟ ͙͎ͨͪ͊ͦ͡Ώ͍͊͊ͥͯ ͤ͊ ͪ͊ͫͻͦ͒ͤͦ͞ ͙ͫͭͪ͊ͤΣ 

ͤ͊͘;͊ͤͦ͞ ͔͞ ͍͙ͨͦͨͪ͊͊͡ ͺ͙ͫ͊ͤͯ͟͡ ͙ͨͦ͘ͼ͙ͯ͞ ͔͔ͣ͘͢Φ 

ˢ͙ͤ͊ͦͣ͘͡ ͙ ͍͙͊ͤͭ͟ͺ͙͊͟ͼ͙ͦͣ͞ ͎ͫͭͪͯͭͯͪͤͦ͟ 

͙͎ͨͪͣ͊ͪͤͦ ͙͋͊ͤͫ͊͡ ͎ͣͦͯ ͔ͫ ͙͍͙ͦͦ͊ͭ͘͡Σ ͔ͨͪ ͍͔͎ͫ͊Σ 

͔͙͒ͤͦͪ͊ͭͤ͟͞ ͔ͺ͔͙ͭ͟ ͤ͊ ͙ͫͭͪ͊ͤ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ ͙͊ͦ͟Σ ͯ 

͔͙͙ͨͦ͒ͤͣ͞ ͎͙ͦ͒ͤ͊ͣ͊Σ ͙ͤͫͯ ͔͋ͤ͊͘;͙͊ͤ͞ ͙ 

͔͙͒ͤͦͪ͊ͭͤ͟͞ ͔ͺ͔͙ͭ͟ ͤ͊ ͙ͨͪͻͦ͒ͤͦ͞ ͙ͫͭͪ͊ͤΦ 

˿͙ͭͪͯͭͯͪͤ͟ ͙͙ͨͪͣ͊ͪͤ ͙͋͊ͤͫ͡ ͦͼ͔͔ͥͤ ͤ͊ ͍ͦ͊͞ 

ͤ͊;͙ͤ ͔͞ ͔ͺ͙͊ͫ͊ͤ͟ ͊͊ͭ͡ ͊͘ ͦͤ͊͟;ͤͯ ͦͼ͔ͤͯ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ 

͙ͨͦ͘ͼ͙͔͞Σ ͊ ͔ͨͦͫ͋ͤͦ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͦ͒ нлмпΦ ͒ͦ нлмфΦ 

͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͊͒͊͟ ͔͞ ͺ͙ͫ͊ͤ͊͟͡ ͙ͨͦ͘ͼ͙͊͞ ͤ͊͘;͊ͤͦ͞ 

ͨͦ͋ͦ͢΄͊ͤ͊Φ ˢ͙ͤ͊͊͘͡ ͎ͫͭͪͯͭͯͪͤͦ͟ ͙͎ͨͪͣ͊ͪͤͦ 

͙͋͊ͤͫ͊͡ ͎ͦͣͦͯΐ͍͊͊ ͎͔͍͔ͫ͊͒͊͊ͥ͡ ͔ͯͫͨͻ͊ ͎ͨͪͦͪ͊ͣ͊ 

͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙͔͞Σ ͊ͦ͟ ͙ ͍͙͊ͤͭ͟ͺ͙͍͔ͦ͊ͥ͟ ͎ͣͦͯΐ͔͎ 

ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ ͨͪͦͫͭͦͪ͊ ͊͘ ͒͊ͯ͢ ͔ͪ͊ͫ͊͟͡ͼ͙ͯ͞ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ 

͙͙͔ͨͦͭ͟͡Φ

  

                                                                 
20 ˨ ͔͙͙ͭ͊ͤ͢͞ ͙ͦͨͫ ͙ͦͪ͟΄ΐ͔͔ͤ ͔͎͙͔ͣͭͦ͒ͦͦ͡͞ ͙ ͔ͪͯͭ͊ͭ͊͘͡ ͎ͣͦͯ ͔ͫ ͨͪͦͤ͊ΐ͙ ͯ ͙̅ͫ͊ͤͦ͟͡͞ ͔͎͙͙ͫͭͪ͊ͭ͞ ͊͘ нлмоΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ н014. 

͙ нлмрΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͙͙͡ ͔ͨͯͭͣ ͙ͤ͊͟͡ http://www.mfin.gov.rs/pages/article.php?id=8626 

http://www.mfin.gov.rs/pages/article.php?id=8626
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͔́͊͋͊͡ мфΦ ͙͙̅ͫ͊ͤ͟͡ ͙͋͊ͤͫ͡ ͙ ͔͔ͦͣͨͦͤͤͭ͟ ͊͘ ͦ͋ͪ͊;ͯͤ ͼ͙͙͟͡;ͤͦ ͙͎ͨͪ͊ͦ͡Ώ͔͎ͤͦ ͙͋͊ͤͫ͊͡  

ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ нллрςнлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ҈ ˣ˨˽ϝ 

 

* ˭͊ ͔͙ͨͪͦ͒ нлмфςнлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙͔ͨͪ͊͊ͤ͘͟ ͫͯ ͔͍͔ͨͪͦͭͦ͊ͤ͟͞ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭΦ 

ϝϝ ˿͙ͭͪͯͭͯͪͤ͟ ͙͙ͨͪͣ͊ͪͤ ͙͋͊ͤͫ͡ ͙͔͒ͦ͋ͤ͞ ͔͞ ͙ͫͯ͟͢;͙͍͔͊ͥͣ ͨͪͦͼ͔͔͙ͥͤͻ ͔͙͒ͤͦͪ͊ͭͤ͟͞ͻ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͙ ͪ͊ͫͻͦ͒͊Φ ˾͔͙ͯͭ͊ͭ͘͡ ͙ͦ͟͞ ͙ͨͪ͊ͯͯ͘͟͞ 

͔ͨͪͦͣͤͯ ͎ͫͭͪͯͭͯͪͤͦ͟ ͙͎ͨͪͣ͊ͪͤͦ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͔ͤ ͙ͫͯ͟͢;ͯͯ͞ ͔͙ͫͨ͟͡ͼ͙ͭͤͦ ͔ͺ͔͔ͭ͟ ͍͔ͨͦΐ͊ͥ͊ ͔ͺ͙͙͊ͫͤͦͫͭ͟ ͔ͤ͊ͨ͊ͭ͡ ͙ͨͪͻͦ͒͊Σ ͨ͊ ͔ͫ ͦͼ͔ͤ͊ 

͎ͫͭͪͯͭͯͪͤͦ͟ ͙͎ͨͪ͊ͦ͡Ώ͍͊͊ͥ͊ ͯ нлмрΦ ͙ нлмсΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͔͙͙͒ͣ͡;ͤͦ ͙͔ͪ͊ͯ͘͟͡͞ ͦ͒ ͔ͨͪͭͻͦ͒ͤͦ ͙͙ͨͪ͊͊ͤ͘͟ͻ ͔ͺ͔͊ͭ͊͟Φ 

ˮ͍ͦͪ͘Υ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ 

˸͔͔ͪ ͔ͦ͟͞ ͫͯ ͍͔͔ͯͫͦͤ͞ ͯ ͔ͨͪͭͻͦ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΣ ͊ͦ͟ ͙ 

͔͔ͣͪ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙͔͞ ͍͔͔͔ͫͨͪͦ͒ͤ ͯ 

͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͦ͒ нлмрΦ ͒ͦ нлмтΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͙ͯͭͼ͔͊͡ ͫͯ ͤ͊ 

ͤ͊͘;͊ͤͦ͞ ͫͭͪͯͭͯͪͤͦ͟ ͔ͯͤ͊ͨͪΏ͔͔ͥ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ 

͙ͨͦ͘ͼ͙͔͞ ͔͔ͣ͘͢Φ ˩ͺ͔͙ͭ͟ ͔ͣͪ͊ ͯ ͍͔͔͙ͫͨͪͦ͒ͤͻ ͯ 

͍ͦͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΣ ͊ͦ͟ ͙ ͦ;͔͙͍͙͊ͤ͟ ͔ͺ͔͙ͭ͟ ͒ͦ нлннΦ 

͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͊ ͙ͦ͟͞ ͔ͫ ͔ͦ͒ͤͦͫ ͤ͊ ͔ͪͺ͔ͦͪͣ ͍͎͊ͤͦ͞ 

͔ͫͭͦͪ͊͟Σ ͍͊ͪ͘΄͔ͭ͊͟ ͨͪͦͼ͔ͫ͊ ͔͙ͪͫͭͪͯͭͯͪͪ͊ͥ͊͟ ͙ 

͙͔ͯ͒͊ͥ͟ ͔͙͙ͨͦ͒ͤ͞ͻ ͍͔ͫͯ͋ͤͼ͙͊͞Σ ͙ͣ͊ͯ͞ ͊͘ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ 

͔ͭͪ͊ͤ͞ ͯ΄͔͔ͭ͒ ͤ͊ ͪ͊ͫͻͦ͒ͤͦ͞ ͙ͫͭͪ͊ͤΦ 

ˮ͍͔͔ͫͭͦͪͣͤͦΣ ͍ͦͭ͊ͪ͊ ͔ͫ ͨͪͦͫͭͦͪ ͊͘ ͒͊ͯ͢ 

͔ͪ͊ͫ͊͟͡ͼ͙ͯ͞ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙͙͔ͨͦͭ͟͡Σ ͍ͨͪͦ ͤ͊ ͪ͊ͫͻͦ͒ͤͦ͞Σ 

͊ ͤ͊ͦͤ͟ ͎ͭͦ͊ ͙ ͤ͊ ͙ͨͪͻͦ͒ͤͦ͞ ͙ͫͭͪ͊ͤΦ ˻͍͔͙ͫͭ͊ͪͤ 

͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͙ ͙͎͙ͫͤͺ͙͊ͤͭ͊ͤ͟ ͙͙ͨͪͣ͊ͪͤ 

ͫͯͺ͙ͼ͙ͭ ͒͊ͯ͞ ͨͪͦͫͭͦͪ ͒͊ ͔ͫ ͺ͙ͫ͊ͤ͊͟͡ ͙͙ͨͦͭ͊͟͡ 

͔͙ͪ͊ͫͪ͊͟͡Σ ͙ ͭͦ ͤ͊ ͤ͊;͙ͤ ͙ͦ͟͞ ͔ͤΐ͔ ͎͙͙ͯͪͦͭ͘ 

͙͍ͦ͒ͪ͗ͦͫͭ ͙ ͦͨ͊͒͊ͯ͞ΐͯ ͨͯͭ͊ͥͯ ͎͒ͯ͊Φ ˽͔͍͙ͪ͒Ώ͔͙ͤ 

ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ ͦ͒ лΣр҈ ˣ˨˽ ͯ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ 

͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͙ ͔͒͊͢ ͎ͦͣͦͯΐ͍͊͊ ͍͔͔ͦͫͭ͊ͪͥ ͍͙͙ͫͦ͟ͻ 

͙͍ͤͦ͊ ͙͎ͨͪͣ͊ͪͤͦ ͫͯͺ͙ͼ͙ͭ͊Φ ́͊͞ ;͙͙ͤ͊͡ͼ ΐ͔ ͔ͨͦͪ͒ 

ͯ͋ͪ͊ͥ͊͘ ͙͍͔͎ͨͪͪ͒ͤͦ ͪ͊ͫͭ͊ ͔͍ͨͪͦ͊͡Ώͯͯ͞ΐ͔ ͔͍͙͒ͦ͊ͭ͡ 

ͤ͊ ͔͒͊͢ ͫͨͯ΄͔ͭ͊ͥ ͙͍ͤͦ͊ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͯ ˣ˨˽Φ 

 

 

 

 

 

 

 ͙͙̅ͫ͊ͤ͟͡  

͙͋͊ͤͫ͡ 

˽͙͙ͪͣ͊ͪͤ 

ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ 

͙͋͊ͤͫ͡ 

͙͙̇͟͡;ͤ͊ 

͔ͦͣͨͦͤͤͭ͊͟ 

ͺ͙ͫ͟Φ ͙͋͊ͤͫ͊͡ 

͙͙̇͟͡;ͤͦ  

͙͎ͨͪ͊ͦ͡Ώ͔͙ͤ 

ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͙͋͊ͤͫ͡ 

͙͙̇͟͡;ͤͦ  

͙͎ͨͪ͊ͦ͡Ώ͔͙ͤ 

͙͙ͨͪͣ͊ͪͤ ͺ͙ͫ͟Φ 

͙͋͊ͤͫ͡ 

˿͙ͭͪͯͭͯͪͤ͟ 

͙͙ͨͪͣ͊ͪͤ 

ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ 

͙͋͊ͤͫ͡ϝϝ 

˴͔͊ͪ͊ͭͪ͟ 

ͺ͙ͫ͟Φ͙͙͔ͨͦͭ͟͡ 

ς ͅ ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ 

͙ͣͨͯͫ͡ 

2005 1,1 2,0 0,0 1,1 2,0 2,2  

2006 -1,4 -0,1 -1,0 -0,5 0,8 1,5 1,2 

2007 -1,8 -1,2 0,3 -2,1 -1,6 -1,2 2,4 

2008 -2,5 -1,9 1,5 -4,0 -3,5 -3,5 1,9 

2009 -4,2 -3,6 -0,1 -4,0 -3,4 -3,5 0,0 

2010 

 

-4,3 -3,4 -0,3 -4,1 -3,1 -3,2 -0,3 

2011 -4,5 -3,4 0,2 -4,7 -3,6 -3,8 0,5 

2012 

 

-6,4 -4,7 -0,3 -6,1 -4,4 -4,4 0,8 

2013 -5,1 -3,0 0,5 -5,6 -3,4 -3,2 -1,0 

2014 -6,2 -3,5 -0,5 -5,7 -3,0 -2,2 -0,4 

2015 -3,5 -0,4 -0,4 -3,0 -0,1 0,6 -3,0 

2016 -1,2 1,7 0,0 -1,2 1,7 1,8 -1,8 

2017 1,1 3,6 -0,2 1,3 3,9 3,7 -2,2 

2018 0,6 2,7 0,1 0,5 2,6 2,5 1,3 

2019 

 

-0,5 1,6 0,1 -0,6 1,5 1,4 1,1 

2020 

2021 

2021 

202 

-0,5 1,4 0,1 -0,6 1,3 1,3 0,2 

2021 -0,5 1,3 0,1 -0,6 1,2 1,2 0,1 

2022 -0,5 1,2 0,1 -0,6 1,1 1,1 0,1 
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˽͙͍͙ͪͦͦ͒ͤ͘ ͊͘͞Σ ͍͙ͫͭ͊ͪͤΣ ͼ͙͙͟͡;ͤͦ ͙͎ͨͪ͊ͦ͡Ώ͔͙ͤ 

͙ ͙ͫͭͪͯͭͯͪͤ͟ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͙͋͊ͤͫ͡ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ  

2005ςнлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ҈ ˣ˨˽ 

 
ˮ͍ͦͪ͘Υ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ 

˴͔͊ͪ͊ͭͪ͟ ͙ ͔ͺ͔͙ͭ͟ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙͙͔ͨͦͭ͟͡ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ 

2005ςнлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤϝ 

ϝ˭͊ ͔͙ͨͪͦ͒ нлмфςнлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙͔ͨͪ͊͊ͤ͘͟ ͫͯ ͔͍͔ͨͪͦͭͦ͊ͤ͟͞ 

͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭΦ 

ˮ͍ͦͪ͘Υ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ 

˴͔͊ͪ͊ͭͪ͟ ͙ ͔ͺ͔͙ͭ͟ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙͙͔ͨͦͭ͟͡  

ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ нллсςнлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ 

 

ˮ͍ͦͪ͘Υ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ 

 

́ͦͦͣ͟ нлму. ͙ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͙ͣͨͯͫ͡ ͔͞ 

͙͙͍ͨͦͭ͊ͤ͘ ͔ͪ͞ ͔͞ ͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙͊͞ ͯ ͔ͨͪͭͻͦ͒ͤͦͣ 

͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͍͙ͫͭͦͪ͊͡ ͤ͊͘;͊͊ͤ͞ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͨͪͦͫͭͦͪΦ 

˻͔͒ͪΏ͔͙ͤ ͙͙͙ͣͤͣ͊ͤ͡ ͔͔ͫͭͨͤ ͔͙͙͍͙ͪͫͭͪͭͤͦͫͭ͟ 

͔ͣͦ͗ ͒͊ ͙ͨͦͭ;͔ ͦ͒ ͔͎͒͊͢ ͨͦ͋ͦ͢΄͊ͥ͊ 

͔ͺ͙͙͊ͫͤͦͫͭ͟ ͔ͤ͊ͨ͊ͭ͡ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͙ͨͪͻͦ͒͊Φ ˮ ͔ͨͦͪ͒ 

͔͙͍ͪ͊ͭͤͦ͡ ͙͙ͤͫ͟ͻ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ 

͙͙ͣͯͭͨ͊ͭͦͪ͊͟͡͡ ͔ͦ͒ͪΏ͔͙ͤ ͔ͺ͔͊ͭ͟ ͙͙͍͎ͨͦͭͤͦ͘ 

ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ ͙ͣͨͯͫ͊͡ ͤ͊ ͙͍͔ͨͪͪ͒ͤ͊ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͔͞ 

͍ͫ͊͊ͦ͟͟ ͙ͨͪͫͯͭ͊ͤΦ ̂ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΣ 

͙͙͍͔ͨͪ͋͗͊͊ͥ͡ ͍͔͙ͦͫͭ͊ͪͤͻ ͫͭͦͨ͊ ͪ͊ͫͭ͊ 

͔ͨͦͭͤͼ͙͊ͤͦͣ͞͡ ͙͍ͤͦͯΣ ͯ ͔͍ͫ͊͒ͫͭͯ͞ ͫ͊ ͍͔͙ͦͫͭ͊ͪͤͣ 

ͺ͙͙ͫ͊ͤͣ͟͡ ͔͙ͪͯͭ͊ͭͣ͊͘͡Σ ͎ͦͣͦͯΐ͍͊͊ ͒͊ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ 

͙ͣͨͯͫ͡ ͔͋ͯ͒ ͎͍ͯ͊ͤͦͣ͡ ͔ͤͯͭͪ͊͊ͤ͡Σ ΄ͭͦ ͔͞ ͒ͦ͒͊ͭͤ͊ 

͍ͨͦͭͪ͒͊ ͙͎͔͒ͦͫͭͤͯͭ ͙͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ ͣ͊ͪͦ͟-ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ 

͔ͦͪͯ͗ͥ͊͟Φ ˽͙͍͙͊͗ͣ͢ ͙͙͔͒͊ͤͪ͊ͥͣ͘͞ ͙ͨͪͻ͔ͦ͒ͤ ͙ 

ͪ͊ͫͻ͔ͦ͒ͤ ͙͙͔ͨͦͭ͟͡ ͯ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͎ͣͦͯΐ͔ ͔͞ 

ͭͯ ͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ ͒ͦ͒͊ͭͤͦ ͦ͊͞;͙͊ͭΦ
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ͨͪͦͼ͙͙͟͡;ͤͦ-
͔͙͙͍ͪͫͭͪͭͤ͊͟

ͨͪͦͼ͙͙͟͡;ͤͦ
-͔͙͍ͫͨ͊ͤͤ͊͘͟

ͦͤͭͪ͊͟ͼ͙͙͟͡;ͤͦ
-͔͙͙͍ͪͫͭͪͭͤ͊͟

ͦͤͭͪ͊͟ͼ͙͙͟͡;ͤͦ-
͔͙͍ͫͨ͊ͤͤ͊͘͟
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тΦ ˽͎ͪͦͪ͊ͣ ͊͘ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͎͒ͯ͊

̂ ͫ͊͒ͯ͟͡ ͫ͊ ͙ͨͪͤͼ͙ͨͦͣ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͎͍͙ͦ͒ͦͦͪͤͦͫͭΣ 

͙ͯͦͦ͟͟͡ ͎͒ͯ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊ ͔ͨͪΏ͔ пр҈ ˣ˨˽Σ ˤ͊͒͊͡ 

͔͞ ͒ͯ͗ͤ͊ ͒͊ ͔͙ͨͪ͒ͦ͗͡ ͔͔ͣͪ ͙ͦͣ͊͟͞ ΐ͔ ͔ͫ ͎͒ͯ 

͙͙͙͙ͨͪ͋͗ͭ͡ ͼ͙͊ͤͦͣ͢ ͙͍ͤͦͯ ͙ ͍͙͙ͪ͊ͭͭ ͯ ͙͍͔ͦ͒ͪ͗ 

͍͙͔ͦͪ͟21Φ ˮ͍͔͔ͫͭͦͪͣͤͦΣ ˽͊ͭͦͣ͟ ͊͘ ͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ ͙ 

ͪ͊ͫͭ ͔͞ ͙ͨͪͦͨͫ͊ͤ͊ ͎ͦͪͥ͊ ͎͙ͪ͊ͤͼ͊ ͯ;͔΄ΐ͊ ͍͎͊ͤͦ͞ 

͎͒ͯ͊ ͯ ˣ˨˽ ͦ͒ сл҈Σ ͊ͦ͟ ͙ ͍͔ͦ͋͊͊͘ ͊͘ ͔͔ͣ͘͢ ;͙͊ͤ͡ͼ͔ 

˩̂ ͒͊ ͍͙͊ͤ͘;͙ͤͣ ͔͒ͦͯͣͤͭͦͣ͟ ͔͍͔ͨͪ͒ͫͭ͊ 

͔͙͙ͪ͒͋͊ͤ͟͡ ͨ͊ͤ͡ ͙͒ͦͫͭ͊ͥ͊͘ ͙͎ͨͪͦͨͫ͊ͤͦ ͙͍ͤͦ͊ 

͍͍͊͒ͦͦ͊͊ͯ͘͢͞ΐͦͣ ͙͋ͪͤͦͣ͘Σ ͙ͯͦͦ͟͟͡ ͔͞ ͍ͦ͊ ͎͙ͪ͊ͤͼ͊ 

͔ͨͪͦͪ͊͟;͔ͤ͊Φ 

̂ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͦ͒ нллуΦ ͒ͦ нлмпΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ ͦͨ΄͔ͭ 

͍͔͒ͪ͗͊ ͔͞ ͤ͊͘;͊ͤͦ͞ ͍͔ͨͦΐ͊ͤ ͯ͘ ͙͍͔͔ͫͭͦͪͣͤͦ 

͔͙͍ͫͨͦͤͯ͘͟͡ ͨͯͭ͊ͥͯ ͪ͊ͫͭ͊ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊Σ ͙ͨͪ ;͔ͣͯ ͔͞ 

ͦ͒ͤͦͫ ͎͒ͯ͊ ͙ ˣ˨˽ ͍͙΄͔ ͔͎ͤͦ ͍ͯ͒ͦͫͭͪͯ;͔ͤΦ ˸͔͔ͪ 

ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙͔͞ ͍͔͔ͯͫͦͤ͞ ͔ͪ͊ͣ͟͞ нлмнΦ ͙ 

ͭͦͦͣ͟ нлмоΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͔͙͙͒ͣ͡;ͤͦ ͫͯ ͙͔ͯ͋͊͗͡͡ ͍ͦ͊͞ 

͔ͭͪͤ͒Σ ͙͊͡ ͔͞ ͙͍ͤͦ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͙ ͔͒͊͢ ͤ͊͘;͊ͤͦ͞ 

ͪ͊ͫͭ͊ͦΦ ˿͙͍͔ͣ͊ͥ͊ͥ ͙͎ͨͪͣ͊ͪͤͦ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͯ 

͔͙ͨͪͦ͒ͯ нлмнςнлмпΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙͔ͤ͞ ͙͋ͦ͡ ͍͒ͦͦͤͦ͢ ͒͊ 

͙͙͔ͫͭ͊͋ͯ͘͡͞ ͯ;͔΄ΐ͔ ͙͍ͤͦ͊ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͯ ˣ˨˽Φ 

˩ͺ͔͙ͭ͟ ͍͎ͨͪͦ ͭ͊͊ͫ͊͡ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙͔͞Σ ͦ͊͟͞ 

͔ͫ ͙ͦ͒ͤͦͫ͊͡ ͎͍ͯ͊ͤͦͣ͡ ͤ͊ ͙ͨͪͻͦ͒ͤͯ ͫͭͪ͊ͤͯ 

͙͙ͦͫͭ͊͘͡ ͫͯΣ ͔ͯͫ͒͡ ͍͔ͨͦΐ͎͊ͤͦ ͙ͦ͋ͣ͊ ͙͍͔ͫ 

͔͙͔ͦͤͦͣ͟͞Σ ͔͙͙͊ͪ͊ͭͪͫͭ͟͟;͎ͤͦ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͤ͊ͦͤ͟ 

͙ͨͦ͒͊ͥ͊͘ ͔͙ͨͦͪͫ͟ͻ ͫͭͦͨ͊Φ ˹͊ ͪ͊ͫͻͦ͒ͤͦ͞ ͙ͫͭͪ͊ͤΣ 

͍͙͔ͫͦ͟ ͔͊ͣ͊ͭ͟ ͙ ͔ͦ͒ͪΏ͔͙ͤ ͔͙͒ͤͦͪ͊ͭͤ͟͞ ͪ͊ͫͻ͙ͦ͒ ͫͯ 

͒ͦ͒͊ͭͤͦ ͎ͨͦͦͪ΄͍͙͊͊͡ ͺ͙ͫ͊ͤͯ͟͡ ͙ͨͦ͘ͼ͙ͯ͞Φ 

˸͔͔ͪ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙͔͞ ͊ͨͦ͘;͔͔ͭ ͔ͪ͊ͣ͟͞ 

нлмпΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙͔ͫͨͯͫͭ͡ ͫͯ ͙͙ͨͪͣ͊ͪͤ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ ͙ 

͙͔ͯͫͨͦͪ͡ ͪ͊ͫͭ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͍͔ΐ ͭͦͦͣ͟ нлмрΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ 

˨ͦ ͔ͫͣ͊ͥͥ͊ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͯ ˣ˨˽ ͒ͦ΄ͦ͡ ͔͞ ͯ нлмсΦ 

͎͙͙ͦ͒ͤΣ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͒͊ͤ͊ ͙͔ͪ͊ͤ͞ ͔͎ͤͦ ΄ͭͦ ͔͞ ͙͋ͦ͡ 

͔͍͙ͨͪ͒Ώ͔ͤͦ ͊ͪ͊ͤ͗ͣ͊ͤͦͣ ͫ͊ ˸˸̅Φ ̂ нлмсΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ 

͍͔ͦͫͭ͊ͪͤ ͔͞ ͙͙ͨͪͣ͊ͪͤ ͫͯͺ͙ͼ͙ͭ ͦ͒ мΣт҈ ˣ˨˽Σ ;͙͔ͣ 

ͫͯ ͔ͫ ͦͤ͊͟;ͤͦ ͔͙ͫͭ͟͡ ͍͙ͯͫͦ͡ ͊͘ ͨ͊͒ ͯ;͔΄ΐ͊ ͍͎͊ͤͦ͞ 

͎͒ͯ͊ ͯ ˣ˨˽Φ ˹͊ͦͤ͟ ͎ͭͦ͊Σ ͯ нлмтΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΣ ͍͔͙ͦͫͭ͊ͪͤ 

͙͙ͨͪͣ͊ͪͤ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͫͯͺ͙ͼ͙ͭ ͦ͒ оΣс҈ ˣ˨˽ ͍͙͒ͦͦ͒ 

͒ͦ ͦ͞΄ ͤ͊͘;͙͔͎͊ͤ͞͞ ͨ͊͒͊ ͯ;͔΄ΐ͊ ͎͒ͯ͊Σ ͊͘ ͍͙΄͔ ͦ͒ мл 

ͨΦ ͨΦ ˣ˨˽Σ ͤ͊ руΣт҈ ˣ˨˽Φ ́ͦͦͣ͟ нлмуΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ 

͍͔ͤ͊ͫͭ͊ͤͦ͢ ͔͞ ͯ͋ͪ͊ͤͦ͘ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͯ;͔΄ΐ͊ ͍͎͊ͤͦ͞ 

͎͒ͯ͊ ͊͒͊͟ ͔͞ ͔ͫͣ͊ͥͤ ͤ͊ рпΣп҈ ˣ˨˽Φ 

                                                                 
21 ˳ ͍͙͊ͤ ͎͒ͯ ͯ ͍ͦͦͣ ͔͒ͦͯͣͤͭͯ͟ ͔ͤ ͦ͋ͯͻ͍͊ͭ͊ ͎͒ͯ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͔͙ͪͫͭͭͯͼ͙͔͞ ͯ ͫ͊͒ͯ͟͡ ͫ͊ ͔͒ͺ͙͙ͤͼ͙ͦͣ͞ ͎͒ͯ͊ ͙ ͘ ˭͊ͦͤ͊͟ ͦ ͋ͯͽ͔ͭͫͦͣ͟ ͙͔ͫͫͭͣͯΦ 

˽͙͙ͪͣ͊ͪͤ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͙ͦ͟͞ ͙͙͔ͫͭ͊͋ͯ͘͡͞ ͯ;͔΄ΐ͔ ͎͒ͯ͊ 

ͯ ˣ˨˽ ͙ ͍͔͙ͦͫͭ͊ͪͤκ͔͍͙ͨͪͦͭͦ͊ͤ͟͞ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡Σ ҈ ˣ˨˽ 

 

ˮ͍ͦͪ͘Υ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ 

˻͒ нлмсΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙ͨͪͫͯͭ͊ͤ ͔͞ ͙͙͍ͨͦͭ͊ͤ͘ ͙͙ͨͪͣ͊ͪͤ 

͙͙ͫͭ͊͋͊͘͡ͼ͙͙ͦͤ ͊͘͞Φ ˻͍͊͞ ͊͘͞ ͔ͫ ͔͒ͺ͙͙ͤ΄͔ ͊ͦ͟ 

͙ͪ͊͊͘͟͡ ͙͔ͣ͘Ώͯ ͍͔͎ͦͫͭ͊ͪͤͦ ͙͎ͨͪͣ͊ͪͤͦ ͔ͪͯͭ͊ͭ͊͘͡ ͙ 

͙͎ͨͪͣ͊ͪͤͦ ͔ͪͯͭ͊ͭ͊͘͡ ͙ͦ͟͞ ͔͞ ͔ͤͦͨͻͦ͒͊ͤ ͒͊ ͙͋ ͔ͫ 

͙͙͍ͫͭ͊͋ͦ͊ͦ͘͡͡ ͯ;͔΄ΐ͔ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͯ ͔ͭͯ͟ΐͦ͞ 

͎͙͙ͦ͒ͤΦ ͍̂ͨͪ͊ͦ ͯ нлмсΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͊͒͟ ͔͞ ͨͯͭ͊ͥ͊ ͎͒ͯ͊ 

͔͔ͨͪͦͪͤͯͭ͊͟Σ ͙͙ͫͭ͊͋͊͘͡ͼ͙͙ͦͤ ͊͘͞ ͔͔͙͋͗͡ 

͙͙͍͔ͨͦͭͤ͘ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭΦ ́ͦͦͣ͟ нлмтΦ ͙ нлмуΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ 

͙͙͍ͨͦͭ͊ͤ͘ ͊͘͞ ͔ͫ ͍͔ͨͦΐ͍͊͊ ͫ͊ ͙ͣ͊ͫͣ͊ͤͦͣ͟͡ 

͍͔ͪ͒ͤͦ΄ΐͯ ͯ нлмтΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΣ ͊͒͊͟ ͔͞ ͙ ͍͔ͦͫͭ͊ͪͤͦ 

͍͔ͤ͊͞ΐ͔ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͯ;͔΄ΐ͊ ͎͒ͯ͊ ͯ ˣ˨˽Φ ̂ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ 

͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͔͍͔ͨͪͦͭͦ͊ͤ͟͞ ͫͯ ͙͙͍͔ͨͦͭͤ͘ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ 

͍͎ͦͦ ͔ͨ͊ͪ͊ͣͭͪ͊Σ ΄ͭͦ ͍͙͒ͦͦ͒ ͒ͦ ͔͎͒͊͢ ͦͨ͊͒͊ͥ͊ 

ͯ;͔΄ΐ͊ ͎͒ͯ͊ ͊͟ ͊ͦͤͫͦ͘͟͟͞ ͎͙ͪ͊ͤͼ͙ ͦ͒ пр҈ ˣ˨˽ 

ͭͦͦͣ͟ нлнпΦ͎͙͔ͦ͒ͤΦ 

ˮ ͔ͨͦͪ͒ ͤ͊͘;͎͊ͤͦ͞ ͙͍ͤͦ͊ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͔ͪ͊ͫ͊͟͡ͼ͙͔͞ 

ͭͦͦͣ͟ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͍͔ͤ͊ͫͭ͊ͤ͢ ͔͞ ͔ͭͪͤ͒ ͔ͫͣ͊ͥͥ͊ 

ͯ;͔΄ΐ͊ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͯ ˣ˨˽Φ ˽͙͙͍ͦͭ͊ͤ͘ ͙͙ͨͪͣ͊ͪͤ 

ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͦ͒ мΣс҈ ˣ˨˽ 

͙ͯͭͼ͊ΐ͔ ͤ͊ ͔͒͊͢ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͊͘ мΣр ͨ Φ ͨ Φ 

ˣ˨˽Φ 

͍͔̂ͨͪ͊͊ͥ͢ ͙ ͙͍ͦ͒ͪ͗ͦͫͭ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ΐ͔ ͔ͫ 

͔͔͙͙ͦ͋͋͒ͭ͘Υ 

Á ͎͙ͦͪ͊ͤ;͔͔ͥͣ ͙͍͒͊͊ͥ͊͘ ͍͙ͤͦͻ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊͞Τ 

Á ͎͙ͦͪ͊ͤ;͔͔ͥͣ ͊ͯ͘͟͢;͙͍͊ͥ͊ ͍͙ͤͦͻ ͔͙ͨͪͦͭͤ͟͞ͻ 

͍͊ͣͦ͊͘͞ ͯ ͫͯ͡;͔͍͙͊ͣ͊͞ ͒͊ ͔ͨͪͭͻͦ͒ͤͦ ͔͙ͦ͒ͦ͋ͪͤ 

͍͙͊ͣͦ͘͞ ͙ͤͫͯ ͔ͺ͙͊ͫͤͦ͟ ͙ͦͪ͟΄ΐ͔͙ͤΤ 
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˽͙͙ͪͣ͊ͪͤ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͙ͦ͟͞ 
͙͙͔ͫͭ͊͋ͯ͘͡͞ ͯ;͔΄ΐ͔ ͎͒ͯ͊ ͯ 
ˣ˨˽
˻͍͔͙ͫͭ͊ͪͤ ό͔͍͙ͨͪͦͭͦ͊ͤ͟͞ύ 
͙͙ͨͪͣ͊ͪͤ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ 
͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡
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Á ͦͭͯͨͦͣ͟ ͔͎͒ͤͦ͞ ͔͒͊͡ ͎ͫͯͨͦ͟ ͎͒ͯ͊ ͙ͦͪ͟΄ΐ͔͔ͥͣ 

͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊͊ ͙͘ ͍͙͙ͨͦͦͤ͢͞ͻ ͍͊ͣͦ͊͘͞ ͙͙͡ 

͙͍͙ͨͪ͊ͭ͊͘ͼ͙͙ͦͤͻ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͙ͯͦͦ͟͟͡ ͊͘ ͭͦ ͔ͨͦͫͭͦ͞ 

͎ͣͦͯΐ͙ͤͦͫͭΤ 

Á ͙͔͙͒ͤͭͺ͙͊͟ͼ͙ͦͣ͞ ͙ ͙͋ͦͣ͢ ͍͔ͯͨͪ͊͊ͥͣ͢ 

ͺ͙͙ͫ͊ͤͣ͟͡ ͙͙ͪ͘ͼ͙ͣ͊Φ 

̂ ͫ͊͒ͯ͟͡ ͫ͊ ͍͔͊͗ΐ͙ͣ ͺ͙͙ͫ͊ͤͣ͟͡ ͍͙͙ͨͪ͊ͣ͊͡ 

͔ͤͦͨͻͦ͒ͤͦ ͔͞ ͎ͨͪͦͪ͊ͣͦͣ ͔͍͙͔͙ͨͪ͒͒ͭ ͙͙͒ͤ͊ͣͯ͟ 

ͫͨͯ΄ͭ͊ͥ͊ ͙͍ͤͦ͊ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͤ͊ пр҈ ˣ˨˽Φ ͙͙̅ͫ͊ͤ͟͡ 

͍͙ͦͪ͟ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ нлнлςнлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͙ͦͣ͟͞ ͔͞ 

͔͍͙ͨͪ͒Ώ͔ͤ͊ ͙͙ͫͭ͊͋͊͘͡ͼ͙͊͞ ͙͍͎ͦͤͫͦ͒ͦ͊ͤͦ͟͡ 

ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͤ͊ лΣр҈ ˣ˨˽Σ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊͢ 

͍͙ͦͫͤͦͤ ͫͼ͔͙ͤ͊ͪͦ ͙ ͍͙ͫ͊ͫͭ͊ͤ ͔͞ ͔͒ͦ ͍͎ͦͦ ͎ͨͪͦͪ͊ͣ͊ 

͊͘ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊Φ 

˭͙͊ͦͤͫ͟͟ ͔͍͙ͨͪ͒Ώ͔ͤͦ ͯ;͔΄ΐ͔ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͯ ˣ˨˽ ͦ͒ 

пр҈ ͙͋ΐ͔ ͙͎͒ͦͫͭͤͯͭͦ ͭͦͦͣ͟ нлнпΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ ͔̂ͫͨͻ 

͎ͨͪͦͪ͊ͣ͊ ͎ͫͭͪͯͭͯͪͤͦ͟ ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ ͙͎ͨͪ͊ͦ͡Ώ͍͊͊ͥ͊ 

͎ͦͣͦͯΐ͙ͦ ͔͞ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͯ;͔΄ΐ͊ ͎͒ͯ͊ ͦ͒ нлмрΦ ͒ͦ 

нлмуΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͊͘ ͙͋ͯ͘͡ мт ͨΦ ͨΦ ˣ˨˽Φ ˴͊ͦ͟ ͔͞ 

ͺ͙͙ͫ͊ͤͣ͟͡ ͍͙͙ͨͪ͊ͣ͊͡ ͔͍͙ͨͪ͒Ώ͔ͤ͊ ͎͙ͪ͊ͤͼ͊ ͎͒ͯ͊ 

ͦ͒ пр҈ ˣ˨˽ ͦ͊͟͞ ͔ͫ ͙͔͒ͦͫͭ͗ ͭͦͦͣ͟ нлнпΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ 

ͯͪ͊Ώ͔ͤ͊ ͔͞ ͙ͫͣͯ͊͡ͼ͙͊͞ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͯ;͔΄ΐ͊ ͯ ͫͯ͡;͊ͯ͞ 

͍͙͊ͪ͊͞ͼ͙͔͞ ͺ͊ͭͦͪ͊͟ ͙ͦ͟͞ ͙ͯͭ;ͯ ͤ͊ ͙͙͒ͤ͊ͣͯ͟ ͎͒ͯ͊ ͒ͦ 

нлнтΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ 

˽͔͍͔ͪͭͨͦͫͭ͊͟ ͯ ͍ͦͫͤͦͤͦͣ ͫͼ͔͙ͤ͊ͪͯ͞ ͫͯ: 

Á ͤ͊ͦͤ͟ ͍͔͎ͦͫͭ͊ͪͤͦ ͫͯͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͯ нлмуΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΣ 

͙ͦͣ͋ͤ͊͟ͼ͙ͦͣ͞ ͔ͣͪ͊ ͤ͊ ͙ͨͪͻͦ͒ͤͦ͞ ͙ ͪ͊ͫͻͦ͒ͤͦ͞ 

͙ͫͭͪ͊ͤ ͯ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͙͒ͦ͊͘͡ ͒ͦ 

͔ͪ͊ͫ͊͟͡ͼ͙͔͞ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙͙͔ͨͦͭ͟͡ ;͙͔ͣ ͔ͫ ͙͔͒ͦͫͭ͗Σ 

͊͘ ͔͔ͭͪͤͯͭͤ ͍͔ͯͫͦ͡Σ ͙͔͔͙͙ͨͪͣͪͤ͞ ͙ ͙͍ͦ͒ͪ͗ ͙͍ͤͦ 

ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͦ͒ лΣр҈ ˣ˨˽ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ 

͙ ͔͎͍ͥͦͦ ͍͔ͦ͒ͪ͗͊͊ͥ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͤ͊ͦͤ͟ ͎ͭͦ͊Τ 

Á ͙͙ͫͨͦͪ͞ ͪ͊ͫͭ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ͻ ͙ͨͪͻͦ͒͊ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ 

͙͙ͤͦͣͤ͊ͤ͡ ͪ͊ͫͭ ˣ˨˽ ͔ͯͫ͒͡ ͔͔ͨͪͦͣͤ ͔ͫͭͪͯͭͯͪ͟ 

͙͍͔͔ͨͪͪ͒Σ ͊͞;͊ͥ͊ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͔ͦͤ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͙ 

ͪ͊ͫͭ͊ ͙͍ͦ͊͘͘Φ ˻͍ͦ ͍͙͊͗ ͨͦ͒ ͍͙ͯͫͦͣ͊͡ ͒͊ ͔ͤͣ͊ 

ͤ͊͘;͙͙͊ͤ͞͞ͻ ͔ͨͪͦͣͤ͊ ͯ ͔ͨͦͪͫͦ͟͞ ͙͙ͨͦͭ͡ͼ͙ ͙ ͒͊ ͔ͫ 

ͤ͊͘;͙͔͊ͤ͞͞ ͔ͤ ͎ͨͦͦͪ΄͍͊͊ ͙ͦ͋ͣ ͙͍͔ͫ ͔͙͔ͦͤͦͣ͟͞Τ 

Á ͙ͦͫͭ͊ͤ͊͘͟ ͔ͤͭͦ ͙ͨͪͪ͊ͫͭ͊ ͙͙͒͊ͭ͘ͻ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊͞ ͤ͊ͦͤ͟ 

нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΤ 

Á ͔ͨͪͦͫ;ͤ͊ ͫͭͦͨ͊ ͔͎ͪ͊ͤͦ͡ ͪ͊ͫͭ͊ ˣ˨˽ ͦ͒ п҈ ͯ ͎͒ͯͦͣ 

ͪͦͯ͟; 

Á ͎͙ͦ͒΄ͥ͊ ͙ͤͺ͊͡ͼ͙͊͞ ͦ͒ ͦͦ͟ о҈ ͔ͨͪͦͫ;ͤͦ ͯ 

ͨͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ; 

Á ͔ͪ͊ͤͦ͡ ͔͔͔ͤͨͪͦͣͥͤ ͯͪͫ͟ ͙͒ͤ͊ͪ͊; 

Á ͙ͦͫͭ͊ͤ͊͘͟ ͤ͊͘;͙͊ͤ͞ͻ ͙͙͍ͨͪ͊͡ ͦ͒ ͙͍͙ͨͪ͊ͭ͊͘ͼ͙͔͞ ͯ 

ͨͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ нлннςнлнтΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ. 

˩͍͔͙ͤͭͯ͊ͤ͡ ͍͔ΐ͙ ͙͍͙ͨͪ͊ͭ͊͘ͼ͙͙ͦͤ ͙ͨͪͻ͙ͦ͒ 

ͫͣ͊ͥͯͯ͞ ͔ͨͦͭͪ͋ͯ ͊͘ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͥͣ ͙ ͒ͦ͒͊ͭͤͦ 

ͫͣ͊ͥͯͯ͞ ͯ;͔΄ΐ͔ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊Φ

 

͔́͊͋͊͡ нлΦ ˿͙ͣͯ͊͡ͼ͙͊͞ ͙͍ͤͦ͊ ͎ͯͯͨͤͦ͟ ͎͒ͯ͊ ͯ ͍ͦͫͤͦͤͦͣ ͫͼ͔͙ͤ͊ͪͯ͞ ͒ͦ нлнтΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ, % x ˨ ˽

˻͍͙ͫͤͦͤ ͫͼ͔͙ͤ͊ͪͦ 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 

˽͙ͪͻ͙ͦ͒ 41,5 41,4 40,2 39,4 38,7 38,5 38,3 38,1 37,9 37,7 

˾͊ͫͻ͙ͦ͒ 40,9 41,9 40,7 39,9 39,2 39,0 38,8 38,6 38,4 38,2 

˽͊͒ ͯ;͔΄ΐ͊ ͪ͊ͫͻͦ͒͊  1,0 -1,5 -0,7 -0,6 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 

͙͙̅ͫ͊ͤ͟͡ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡  0,6 -0,5 -0,5 -0,5 -0,5 -0,5 -0,5 -0,5 -0,5 -0,5 

            

˳͍͙͊ͤ ͎͒ͯ ͯ ˣ˨˽ 54,4 52,9 51,4 50,1 48,3 46,2 44,1 42,2 40,4 38,7 

ˣ˨˽ ͔͙ͪ͊ͤ͡ ͪ͊ͫͭΣ ҈ 4,4 3,5 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 

ˮ͍ͦͪ͘Υ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ 

˻͍͙ͫͤͦͤ ͫͼ͔͙ͤ͊ͪͦ ͔͍ͨͪͭͨͦͫͭ͊͊͢ ͒͊ ͔ͫ ͙͍ͤͦ ͍͎͊ͤͦ͞ 

͎͒ͯ͊ ͙ͫͨͯͫͭ ͤ͊ ͦͦ͟ пр҈ ˣ˨˽ ͯ нлнпΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΦ ˹͊ 

͎ͪ͊ͺ͙ͦͤͯ͟ ͫͯ ͙͔ͨͪ͊͊ͤ͘͟ ͙ͫͣͯ͊͡ͼ͙͔͞ ͔͙͍͙͊ͭͪͤ͊ͭͤ͡ͻ 

ͫͼ͔͙ͤ͊ͪ͊͞ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊Σ ͯ ͍͙͙͊ͫͤͦͫͭ͘ ͦ͒ 

͔ͨͪͦͣͤ͊ ͔ͦ͒ͪΏ͔͙ͤͻ ͔͍͙ͨͪͭͨͦͫͭ͊͟ ͯ ͍ͦͫͤͦͤͦͣ 

ͫͼ͔͙ͤ͊ͪͯ͞Φ ˾͙͊͒ ͔͎͋ͦ͢ ͔ͨͦͪΏ͔ͥ͊Σ ͙͍ͪ͘΄͔ͤ͊ ͔͞ 

͍͙͊ͪ͊͞ͼ͙͊͞ ͫ͊ͣͦ ͔͔͒ͤ͞ ͍͙͔͊ͪ͊͋͞͡Σ ͊ͦ͟ ͺ͊ͭͦͪ͊͟ 

͙͙ͪ͊͘͟ ͙ͦ͟͞ ͙ͯͭ;͔ ͤ͊ ͙͍ͤͦ ͎͒ͯ͊Φ 

˿ͼ͔͙ͤ͊ͪͦ α͔͙ͯͫͨͦͪͤ ͪ͊ͫͭ ͤ͊ͦͤ͟ нлноέ 

͔͍ͨͦ͒ͪ͊ͯͣ͊͘ ͔ͨͪͦͫ;͊ͤ ͔͙ͪ͊ͤ͡ ͪ͊ͫͭ ˣ˨˽ ͦ͒ ͦͦ͟ 

лΣт҈ ͯ ͨͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΣ ͯ͘ ͙͙ͫͭ ͙͍ͤͦ 

ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͍͙ͦͫͤͦͤ 

ͫͼ͔͙ͤ͊ͪͦΦ ˻͍ͦ ͔ͤ ͔͍ͨͦ͒ͪ͊ͯͣ͊͘ ͙ ͙͙ͫͭ ͙͍ͤͦ 

ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ ͙͎ͨͪ͊ͦ͡Ώ͍͊͊ͥ͊ ͔ͪ͞ ͔͞ ͔ͨͦͭͪ͋ͤ͊ ͍͔ΐ͊ 

͊ͦͣͦ͒͊͟ͼ͙͊͞ ͤ͊ ͪ͊ͫͻͦ͒ͤͦ͞ ͙ͫͭͪ͊ͤ ͯ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙͊ͣ͊͞ 

͊͒͊͟ ͔ͫ ͔͔͙͋͗͡ ͙͙ͤ͗ ͙͍͔͙ͨͪͪ͒ͤ ͪ͊ͫͭΦ ˹͊ ͪ͊ͯ͟͞ 
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нлнтΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͍͙͊ͤ͞ ͎͒ͯ ͔ͨͪͣ͊ ͍ͦͦͣ ͫͼ͔͙ͤ͊ͪͯ͞ 

͙͔͒ͦͫͭ͗ ͙͊ͦͤͫ͘͟͟ ͔͍͙ͨͪ͒Ώ͔ͤ ͙͍ͤͦ ͦ͒ ппΣф҈ ˣ˨˽Φ 

˳͔͒ͤ͊ ͦ͒ ͙ͦͨ͊ͫͤͦͫͭ ͦͯ͟͞ ͙ͤͦͫ ͫͼ͔͙ͤ͊ͪͦ 

͔͎ͨͪͦ͒ͯ͗ͤͦ ͔͎ͯͫͨͦͪͤͦ ͪ͊ͫͭ͊Σ ͔͙͗͡ ͯ ͔ͭͦͣ ΄ͭͦ ͙ 

͔ͨͦͪ͒ ͍ͦ͒ͪ͗͊͊ͥ͊ ͙͍ͤͦ͊ ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͤ͊ 

͙ͤͫͦͣ͟ ͙͍ͤͦͯΣ ͙͍ͤͦ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͔ͤ ͨ͊͒͊ ͍͒ͦͦͤͦ͢ 

͋ͪͦ͘Φ ˿͊ ͎͔͒ͪͯ ͔ͫͭͪ͊ͤΣ ͔͙ͯͫͨͦͪͤ ͪ͊ͫͭΣ ͔ͨͯͭͣ 

͙͊ͯͭͦͣ͊ͭͫ͟ͻ ͙͙ͫͭ͊͋͊ͭͦͪ͊͘͡Σ ͔ͨͪͦ͒ͯͯ͟͞ ͍͙΄͔ ͙͍͔ͤͦ 

ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊Σ ͨ͊ ͫͯ ͔ͤͦͨͻͦ͒ͤ͊ ͍͔ΐ͊ 

͔ͫͣ͊ͥͥ͊ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ ͊ͦ͟͟ ͙͋ ͔ͫ ͊͒ͪ͗͊͊͘͡ ͦͨ͊͒͊ͯ͞ΐ͊ 

ͨͯͭ͊ͥ͊ ͯ;͔΄ΐ͊ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊Φ ˽͙ͪͫͯͭ͊ͤ ͔͞ ͙͙ͪ͘͟ 

ͯ͊ͫ͊͟͡ ͯ ͙ͫͨͪ͊ͯ͡ ͔͎ͯͫͨͦͪͤͦ ͪ͊ͫͭ͊ ͙ ͔ͤͦͨͻͦ͒ͤͦͫͭ ͊͘ 

͙͒ͦ͒͊ͭͤͣ ͔ͣͪ͊ͣ͊ ΄͔͔ͭ͒ͥΦ ˮ ͔ͨͦͪ͒ ͍͙ͦͻ ͙͙ͪ͊͘͟Σ 

ͫͼ͔͙ͤ͊ͪͦ ͎ͦͣͦͯΐ͍͊͊ ͔͔ͨͦͫͭͨͤͦ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͯ;͔΄ΐ͊ 

͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͙ ͍͔ͦ͒ͪ͗͊͊ͥ ͤ͊ ͙͍ͤͦͯ ͙ͫͨͦ͒ пр҈Σ ͙ͨͪ 

͙ͦͫͭ͊ͣ͡ ͙͒͊ͭͣ ͔͍ͨͪͭͨͦͫͭ͊͊ͣ͊͟Φ 

˽͔ͦͪΏ͔͔ͥ ͙ͪ͊͘͡;͙͙ͭͻ ͫͼ͔͙ͤ͊ͪ͊͞ ͙ ͙ͯͭͼ͊͞ ͤ͊ 

͍͙͙ͫͤͯ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊Σ ҈ ˣ˨˽ 

ˮ͍ͦͪ͘Υ ˸͙͙͍ͤͫͭ͊ͪͫͭͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ 

˿ͼ͔͙ͤ͊ͪͦ αͺ͙ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͙ͫͨ͊ͤ͊͘͟͞ ͤ͊ͦͤ͟ нлноΦ 

͎͙͔ͦ͒ͤέ ͔͍ͨͦ͒ͪ͊ͯͣ͊͘ ͤ͊͘;͙͔͊ͤ͞͞ ͔ͦ͒ͫͭͯͨ͊ͥ ͦ͒ 

ͫ͊͒͊΄͔͎ͥ ͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;ͤͦ ͍͔͎ͨͦͫͭ͊ͤͦ͢ ͼ͙͊͢ 

ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙͙͔ͨͦͭ͟͡ ͙ ͙͔͒ͦͫͭ͊ͥ͘ ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ 

͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͦ͒ нΣр҈Φ ̂ ͍ͦͦͣ ͫͯ͡;͊ͯ͞Σ ͯ;͔΄ΐ͔ ͍͎͊ͤͦ͞ 

͎͒ͯ͊ ͯ ˣ˨˽ ͯ ͨͦ;͔ͭͯ͟ ͎͙ͫͭ͊ͤͪ͊ ͒͊ ͙͋ ͯ нлнтΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ 

͙͎͒ͦͫͭͦ͡ пуΣп҈ ˣ˨˽Φ ˳͍͙͊ͤ ͎͒ͯ ͔ͤ ͙͔͒ͦͫͭ͗ 

͊ͦͤͫͯ͘͟͟ ͎͙ͪ͊ͤͼͯ ͦ͒ пр҈ ˣ˨˽Σ ͊ ͙͍ͤͦ ͙ͫͨͦ͒ сл҈ 

͍ͦ͒ͪ͗͊͊ ͔ͫ ͯ ͼ͔ͦͣ͡ ͨͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΦ ˮ 

ͨͦ ͔ͪ͒ ͤ͊͘;͎͊ͤͦ͞ ͎ͨͦͦͪ΄͊ͥ͊ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ͻ 

͔ͨͪͺ͙ͦͪͣ͊ͤͫΣ ͍ͦ͊͞ ͫͼ͔͙ͤ͊ͪͦ ͔͍ͨͦ͒ͪ͊ͯͣ͊͘ ͙ ͔͒͊͢ 

͙ͨͪͫͯͭ͊ͤ ͙͙ͨͪͣ͊ͪͤ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͙ͦ͟͞ 

͎ͦͣͦͯΐ͍͊͊ ͔͙͍ͪ͊ͭͤͯ͡ ͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ ͯ;͔΄ΐ͊ ͎͒ͯ͊ ͙ͨͪ 

͙͒͊ͭͣ ͫͭͦͨ͊ͣ͊ ͪ͊ͫͭ͊ ˣ˨˽Φ 

˿ͼ͔͙ͤ͊ͪͦ ͙ͦ͟͞ ͙͔ͦͣ͋ͤͯ͟͞ ͙ͣ͊ͥ ͔͙ͪ͊ͤ͡ ͪ͊ͫͭ ˣ˨˽ ͙ 

͙͔ͨͦ͒͊ͥ͘ ͙͍ͤͦ͊ ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͯ ͔ͨͪͦͫͯ͟ ͦ͒ 

нΣр҈ ˣ˨˽ ͙ͣ͊ ͔͍͙ͤ͊ͤͨͦͦͤͯ͢͞͞ ͨͯͭ͊ͥͯ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊Φ 

˽͙ͪ ͔ͭͦͣ ͔͙͒ͤͦ͞ ͯ ͍ͦͦͣ ͫͼ͔͙ͤ͊ͪͯ͞ ͎͒ͯ ͙ͣ͊ 

͙͙ͪ͊ͭͦ͘͘ ͪ͊ͫͭͯΐͯ ͨͯͭ͊ͥͯ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͤ͊ͦͤ͟ нлноΦ 

͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͊ ͯ;͔΄ΐ͔ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͨͦ;͙͔ͥ ͒͊ ͍ͯ͋ͪ͊͊͘ ͊͟ 

͙͍ͤͦͯ ͦ͒ сл҈ ˣ˨˽ ͤ͊ ͪ͊ͯ͟͞ ͎ͨͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤͦ ͔͙ͨͪͦ͒͊Φ 
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LLLΦ ˿́˾ˢ́˩˥ˮ˳ˢ ̂˽˾ˢˤ˷ˢ˺ˢ ˳ˢˤ˹ˮ˸ ˨̂˥˻˸ ˻˨ нлнлΦ ˨˻ нлннΦ ˥˻˨ˮ˹˩ 

˽͔ͪͣ͊ ˭͊ͦͤͯ͟ ͦ ͍͊ͤͦͣ͞ ͎͒ͯͯΣ ͊ͦ͟ ͍ͨͪ͊ͤͦͣ ͍ͦͫͤͦͯ 

͙͍͊͒ͯ͗͊ͥ͊͘ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞Σ ͍͙͊ͤ͞ ͎͒ͯ ;͙͔ͤ ͍͔ͫ 

͙͔͔͒ͪͭͤ͟ ͍͔͔ͦ͋͊͘ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ 

͙͍͊͒ͯ͗͊ͥ͊͘Σ ͊ͦ͟ ͙ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͔͞ ͙͔͒͊ͭ͘ ͦ͒ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ 

͊͘ ͙͍͔͊͒ͯ͗͊ͥ͘ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊ ͙ ͔͙͙͒ͤ͞ͼ͊ 

͔ͦ͊ͤ͟͡͡ ͍͔ͫ͊ͣͦͯͨͪ͊Σ ͊ͦ͟ ͙ ͎͙͒ͪͯͻ ͍͙ͨͪ͊ͤͻ ͙͡ͼ͊Φ 

˾͔͙ͨͯ͋͊͟͡ ͔ͫ ͔ͣͦ͗ ͙͍͙͊͒ͯ͗͊ͭ͘ ͯ ͒ͦͣ͊ΐͦ͞ ͙ ͫͭͪ͊ͤͦ͞ 

͍͙͊ͯͭ͡Σ ͙ͪ͊͒ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͪ͊ͥ͊ ͋ͯͽ͔͎ͭͫͦ͟ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊Σ 

͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͔ͭͯ͟ΐ͔ ͙͍͙͙͒ͤͦͫͭ͟͡Σ ͔ͪͺ͙͙ͤ͊ͤͫͪ͊ͥ͊ 

͔͙͙͔͎ͤͣͪͤͦ͘ ͎͒ͯ͊Σ ͊͘ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͥ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͙ͦͤͻ 

͔ͨͪͦ͊ͭ͊͟͞Σ ͊ͦ͟ ͙ ͊͘ ͙͍ͪ͘΄͍͔͊͊ͥ ͍͔ͦ͋͊͊͘ ͨͦ ͙͒͊ͭͣ 

͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊ͣ͊͞. ˻͔͒ͪ͒͋͊ͣ͊ ˭͊ͦͤ͊͟ ͦ ͍͊ͤͦͣ͞ ͎͒ͯͯ 

ͤ͊ͤ͊͘;͔ͤͦ ͔͞ ͒͊ ͍͙͊ͤ͞ ͎͒ͯ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊͢ ͔͍͋ͯͫͦͤͯ͘͡ 

͙ ͔͙͍ͤͦͨͦͯ͘ ͍͔ͦ͋͊ͯ͘ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ 

ͦͭͨ͊ͭͯ͡ ͎͍͙͊ͤ͡ͼ͔Σ ͔͊ͣ͊ͭ͟ ͙ ͙ͦͫͭ͊͡ͻ ͙ͨͪͨ͊͒͊ͯ͞ΐ͙ͻ 

ͭͪͦ΄͍ͦ͊͟Φ 

˭͊ ͺ͙͔ͦͪͣͯͫ͊ͥ͡ ˿͔͎͙͔ͭͪ͊ͭ͞ ͊͘ ͍͔ͯͨͪ͊͊ͥ͢ ͍͙͊ͤͣ͞ 

͎͒ͯͦͣ ͙ͦͪ͟΄ΐ͔ͤ ͔͞ ͍͙͙͍͙͊ͤͭͭ͊ͭͤ͟ ͙ͨͪͫͭͯͨΣ 

͙͔͙͒ͤͭͺ͙ͯͯ͟͞ΐ͙ ͎ͣͦͯΐ͊ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͔ͥ͊ ͪͦ͘͟ ͣ͊ͪͦ͟-

͔͔ͦͤͦͣͫ͟͟ ͔͔ͨͦ͊͊ͭ͘͟͢Σ ͙͊ͤ͊ͯ͘͡ ͭͪͦ΄͍ͦ͊͟ ͙ 

͙͙ͪ͊͘͟ ͙ ͙ͭͪ͗΄͙ͤͻ ͍ͯͫͦ͊͡ ͙ͦ͟͞ ͙ͯͭ;ͯ ͤ͊ 

͍͔ͯͨͪ͊͊ͥ͢ ͍͙͊ͤͣ͞ ͎͒ͯͦͣΦ ̂ ͍ͫͪͻͯ ͙͔͊ͤ͊͘͡ 

͙ͦͪ͟΄ΐ͔͙ͤ ͫͯ ͙͔͙ͤͫͭͪͯͣͤͭ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͪ͊ͥ͊ 

͙͒ͦͫͭͯͨͤ ͤ͊ ͒ͦͣ͊ΐ͔ͣ ͙ ͔ͣΏͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦͣ 

ͺ͙ ͙ͤ͊ͤͫͫͦͣ͟͞ ͙ͭͪ͗΄ͭͯΦ ˿͔͎͙ͭͪ͊ͭ͊͞ ͍ͯͨͪ͊͊ͥ͊͢ 

͍͙͊ͤͣ͞ ͎͒ͯͦͣ ͙͍͊ͫͤ͊͘ ͔ͫ ͤ͊ ͙ͨͪͤͼ͙͙ͨͣ͊ ͙ͦ͟͞ 

͔͒ͺ͙͙ͤ΄ͯ ͔ͨͦͭͪ͋ͯ ͊͘ ͔͙ͭͪ͊ͤͫͨ͊ͪͤͭͤͣ ͙ 

͔͍͙͙͍͙ͨͪ͒͒ͣ ͨͪͦͼ͔ͫͦͣ ͙͍͊͒ͯ͗͊ͥ͊͘Σ ͯ͘ 

͔͔ͨͪͣ͊ͤͤͭ͊ͤ ͍ͪ͊ͦ͘͞ ͙ͭͪ͗΄ͭ͊ ͍͙͒ͪ͗͊ͤͻ ͻ͙͊ͪͭ͊͞ ͦ͒ 

͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͙ ͙ͨͪͻ͍͙͍͊ͭ͢ ͙͍ͤͦ ͙͔͙ͦ͗ͤͦͫͭ͘͡ 

ͺ͙͙͙ͤ͊ͤͫͫͣ͟͞ ͙͙ͪ͘ͼ͙ͣ͊Φ 

ˢ͙͙ͤ͊ͪ͊ͯ͘͡͞ΐ͙ ͎ͣͦͯΐ͔ ͔͎͙͔ͫͭͪ͊ͭ͞ ͙͍͊͒ͯ͗͊ͥ͊͘Σ 

͔ͣͦ͒͡ ˿͍͔͔ͭͫ͟ ͔͋͊ͤ͟ a¢5{ ͔ͯ͊ͯ͘͟͞ ͒͊ ͫͭͪͯͭͯͪ͊͟ 

͙͍͊͒ͯ͗͊ͥ͊͘ ͦ͊͟͞ ͔ͫ ͙͍͊ͫͤ͊͊͘͡ ͤ͊ ͻ͙͊ͪͭ͊ͣ͊͞ ͦ͒ 

͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͔͙͍͙ͣͭͦ͊ͤͣ ͯ ͙͙͒ͤ͊ͪͣ͊ ͙ ͔͍͙ͪͣ͊ 

͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊͢ ͤ͊͋ͦͯ͢͞ ͦͨͼ͙ͯ͞ ͫ͊ ͔͊ͫͨͭ͊͟ ͭͪͦ΄͍ͦ͊͟ 

ό͙͙ͪ͊͘͟ύΦ ˿͔͎͙ͭͪ͊ͭ͊͞ ͙͍͊͒ͯ͗͊ͥ͊͘ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ 

˿͙͔ͪ͋͞ ͦ͊͟͞ ͔͞ ͙͔͙͍ͨͪͣͥ͊ͤ͊ ͯ ͔͙ͨͪͦͭ͟͡ͻ ͔ͨͭ 

͎͙ͦ͒ͤ͊ ͙ ͦ͊͟͞ ͔ͫ ͙͍͊ͫͤ͊͊͘͡ ͤ͊ ͙ͦͣ͋ͤ͊͟ͼ͙͙͞ 

ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͪ͊ͥ͊ ͙͘ ͙ͭͪ͗΄͙ͤͻ ͙͍ͦͪ͊͘ ͍͔ͤ͊͞ΐ͙ͣ 

͔͒ͦͣ͡ ͙ ͔͙͙͒ͣ͡;ͤͦ ͙͘ ͦͤ͟ͼ͔͙͙ͫͦͤ͊ͤ͡ͻ ͙͍ͦͪ͊͘ 

ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͪ͊ͥ͊ ͨͦ͊͊͊͘͟͡ ͔͞ ͒͊ ͯ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͒͊͟ ͔ͫ 

͎ͣͦͯ ͔͔͙͙ͦ͋͋͒ͭ͘ ͦͤ͟ͼ͔͙͙ͫͦͤ͊ͤ͡ ͙͍͙ͦͪ͘ 

ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͪ͊ͥ͊ ͔ͭͪ͋͊ ͙͙͙͙ͫͦͪͫͭͭ͟ ͭ͊ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊Σ ͔ͪ͞ 

͔ͫ ͤ͊ ͭ͊͞ ͤ͊;͙ͤ ͫͣ͊ͥͯͯ͞ ͭͪͦ΄͍͙ͦ͟ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͪ͊ͥ͊ ͯ͘ 

͙ͨͪͻ͍͙͍͊ͭ͢ ͙͙ͪ͘͟Σ ;͙͔ͣ ͔ͫ ͍͔ͦͫͭ͊ͪͯ͞ ͍͙ͦͫͤͦͤ ͼ͙͢ 

͍ͯͨͪ͊͊ͥ͊͢ ͍͙͊ͤͣ͞ ͎͒ͯͦͣΦ ˿͙ͭͯ͊ͼ͙͊͞ ͤ͊ 

͔ͣΏͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦͣ ͙ ͒ͦͣ͊ΐ͔ͣ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫͦͣ͟͞ 

͙ͭͪ͗΄ͭͯΣ ͔ͯͫͨ΄ͤ͊ ͙͔ͨͪͣͤ͊ ͔ͣͪ͊ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ 

͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙͔͞ ͯ͘ ͒ͦ͋ͪͯ ͙ͦͦͪ͒ͤ͊͟ͼ͙ͯ͞ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙ 

͔͔ͣͦͤͭ͊ͪͤ ͙͙͔ͨͦͭ͟͡ ͍͔͒ͦ͊͡ ͔͞ ͒ͦ ͤ͊͘;͎͊ͤͦ͞ ͨ͊͒͊ 

ͭͪͦ΄͍ͦ͊͟ ͙͍͊͒ͯ͗͊ͥ͊͘ ͤ͊ ͙͙͒ͤ͊ͪͫͣ͟ ͙ ͔͍ͪͦ 

͔͙͍͙͒ͤͦͣͤͦ͊ͤͣ ͻ͙͊ͪͭ͊ͣ͊͞ ͦ͒ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͯ 

͔͔ͨͦͫ͒ͥ͡ ͙ͭͪ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙ ͙͍ͫͣ͊ͥ͊ͥ͊ ͙͙ͪͦ͘͟ 

͔͙͔ͨͪͣ͞ ͊͘ ͔ͫͪͨͫ͟ ͍͔͒ͪ͗͊ͤ ͻ͙͔͊ͪͭ͞ ͦ͒ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ 

ͤ͊ ͙͙͙ͫͭͦͪͫ͟͞ ͙͙ͣͤͣͯͣΦ ˹͍͙ͦ ͍͙ͦͪ͟ ͙͔͊ͤ͊͘͡ 

͎ͣͦͯΐ͙ͻ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͙͍͊͒ͯ͗͊ͥ͊͘ ͙͍͊ͫͤ͊͘ ͔ͫ ͤ͊ 

ͦͣͨ͊ͪ͊͟ͼ͙͙͞ ͔͎͙͔ͫͭͪ͊ͭ͞ ͙͔͙͍͔ͨͪͣͥ͊ͤ ͯ ͔͙ͨͪͦͭ͟͡ͻ 

͔ͨͭ ͎͙ͦ͒ͤ͊ ͫ͊ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊ͣ͊͞ ͔ͦ͟͞ ͔ͫ ͙͍͊ͫͤ͊ͯ͘͞ 

͙ͫͯ͟͢;͙͍ͦ ͤ͊ ͙ͭͪ͗΄͙ͤͣ ͺ͙͙͙ͤ͊ͤͫͫͣ͟͞ 

͙͔͙ͤͫͭͪͯͣͤͭͣ͊ ͔͙͍͙͒ͤͦͣͤͦ͊ͤͣ ͯ ͙͙͒ͤ͊ͪͣ͊ ͙ 

͔͍͙ͪͣ͊Φ 

͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͔͍͙ͨͪ͒Ώ͊ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͍͎͊ͤͦ͞ 

͎͒ͯ͊ ͦͨ΄͔͎ͭ ͙͍ͤͦ͊ ͍͔͒ͪ͗͊ ͒ͦ ͪ͊͊͟͞ нлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͤ͊ 

͙͍ͤͦ ͦ͒ пуΣо҈ ˣ˨˽Σ ͙ͨͪ ;͔ͣͯ ͔ͫ ͯ ͫ͊͒ͯ͟͡ ͫ͊ 

˿͔͙ͣͪͤͼ͊ͣ͊ ͍ͯͨͪ͊͊ͥ͊͢ ͍͙͊ͤͣ͞ ͎͒ͯͦͣ 

͔͒ͺ͙͙͙ͤͫ͊ͤͣ ͦ͒ ͔ͫͭͪ͊ͤ ˿͍͔͔ͭͫ͟ ͔͋͊ͤ͟ ͙ 

˸͔Ώ͎ͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦ ͔͎ͣͦͤͭ͊ͪͤͦ ͺͦͤ͒͊Σ ͯ ͍͙ͦͪͯ͟ 

˿͔͎͙͔ͭͪ͊ͭ͞ ͍ͯͨͪ͊͊ͥ͊͢ ͍͙͊ͤͣ͞ ͎͒ͯͦͣ ͍ͪ΄͙ ͔ͫͭͪͫ-

ͫͼ͔͙ͤ͊ͪͦ ͙͊ͤ͊͊͘͡ ͙ͯͭͼ͊͊͞ ͔͔ͨͪͦͣͤ ͔͍͙͎͒ͤͦ͘ ͯͪͫ͊͟ 

͒ͦͣ͊ΐ͔ ͍͔͊ͯͭ͡ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͍͔͊ͯͭ͡ ͯ ͙ͦͣ͊͟͞ ͔͞ 

͔͙͍͒ͤͦͣͤͦ͊ͤ ͍͙͊ͤ͞ ͎͒ͯ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞Φ 

̂ ͔͙ͨͦͫ͒ͥ͡ͻ ͔ͫ͒͊ͣ ͎͙ͦ͒ͤ͊ ͯ;͙͔ͥͤ ͔͞ ͤ͊͘;͊͊ͤ͞ 

͔ͤ͊ͨͪ͒͊͟ ͯ ͎͔ͨͦ͒ͯ͡ ͍͔ͨͦΐ͊ͥ͊ ͔ͨͪͦͫ;͔ͤ ͪͦ;͙ͤͦͫͭ 

͙͙͒ͤ͊ͪͫ͟ͻ ͍͙͒ͪ͗͊ͤͻ ͻ͙͊ͪͭ͊͞ ͦ͒ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͙ 

͔ͫͣ͊ͥͥ͊ ͭͪͦ΄͍ͦ͊͟ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͪ͊ͥ͊ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͍͎ͦͦ 

͍͙͒͊ ͙͍͊͒ͯ͗͊ͥ͊͘Σ ;͙͔ͣ ͔͞ ͔ͫͣ͊ͥͤ͊ ͙͔ͦ͗ͤͦͫͭ͘͡ 

͙͙ͪͯ͘͟ ͔ͪͺ͙͙ͤ͊ͤͫͪ͊ͥ͊Φ ˣ͙ͭͤͦ ͔͞ ͔͙ͤ͊ͨͦͣͤͯͭ ͒͊ ͔͞ 

ͯ ͍͔͔ͤ͊͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͔ͨͪͦͫ;ͤ͊ ͯͨͦͤͫ͊͟͟ ͫͭͦͨ͊ 

͙͒ͤ͊ͪ ͙ͫ͟ͻ ͍͙͒ͪ͗͊ͤͻ ͻ͙͊ͪͭ͊͞ ͦ͒ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ 

͔ͫͣ͊ͥͤ͊ ͫ͊ мнΣп҈Σ ͙ͦͦ͟͟͡ ͔͞ ͙͙ͤͦͫ͊͘͡ ͤ͊ ͪ͊ͯ͟͞ 

͔͔ͫͨͭͣ͋ͪ͊ нлмнΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͤ͊ рΣр҈ ͤ͊ ͪ͊ͯ͟͞ ͍͎͊ͯͫͭ͊ 

нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ 

˿͔͎͙ͭͪ͊ͭͦͣ͞ ͍ͯͨͪ͊͊ͥ͊͢ ͍͙͊ͤͣ͞ ͎͒ͯͦͣ ͔ͫ ͔͒ͺ͙͙ͤ΄ͯ 

͍͔ͦͫͤͦͤ ͔͔ͣͪ ͊͘ ͙͒͊͢ ͍ͤ͊ͫͭ͊͊͟ ͍ͪ͊ͦ͊͘͞ ͙͎͒ͤ͊ͪͫͦ͟ 

͙ͭͪ͗΄ͭ͊ ͍͙͒ͪ͗͊ͤͻ ͻ͙͊ͪͭ͊͞ ͦ͒ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭΣ ͔ͪ͞ ΐ͔ ͔ͫ 

͍͔ͪ͊ͦͣ͘͞ ͍͎ͦͦ ͙ͭͪ͗΄ͭ͊ ͍͙͙ͫͭͦͪͭ ͔͒͊ͤ͞ ͦ͒ 

͔ͤͦͨͻ͙ͦ͒ͤͻ ͔͍ͨͪ͒ͯͫͦ͊͡ ͊͘ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͔͙͎ͪ͒ͭͤͦ͟ 
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͔͙͎ͪͭͤ͊͞ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞ ͙ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͙͔͙ͦ͗ͤͦͫͭ͘͡ 

͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͔ͨͪͣ͊ ͔͍͙͒ͤͦͣ͘ ͙͙ͪͯ͘͟Φ 

˾͔͙ͨͯ͋͊͟͡ ˿͙ͪ͋͊͞ ͔ͫ ͤ͊ͦͤ͟ ͔͙ͤͦͦ͟͟͡ ͎͙ͦ͒ͤ͊ 

͍ͦ͒ͫͯͫͭ͊ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͍͙ͨͦ͊͊͞͡ ͊ͦ͟ ͔͙͔ͣͭͤͭ ͤ͊ 

͔ͣΏͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦͣ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫͦͣ͟͞ ͙ͭͪ͗΄ͭͯ ͫ͊ ͔͗ͦͣ͢ 

͒͊ ͙͙͙ͫͦͪͫͭ͟ ͍͔ͨͦͦͤ͢ ͙ͦͦͤͦͫͭ͟͡ ͙ ͍͔͙ͦ͟͡ 

͙͔͔͍͔ͤͭͪͫͦ͊ͥ ͙͍͔͙ͤͫͭͭͦͪ͊ ͙ ͔ͤ͊ͣͪͦͣ ͒͊ ͙ͫͯͨ͟͢ 

͙͒ͦ͊ͪͫ͟͡ ͎͒ͯ ͔͙͊ͣͤ͘ ͔͞ͺ͙͙͙ͭͤͣ͞ ͎͒ͯͦͣ ͯ ͔͍͙ͪͣ͊Φ 

˩͙͍ͣͭͦ͊ͤ͊ ͔͞ ͔͍͍͔͙ͪͦͦ͋ͤ͘ͼ͊ ͯ ͔͍͙ͪͣ͊ ˿͙ͪ͋͊͞ нлнф 

͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ м ͣͪ͒͡ ͔͍ͪ͊ ͫ͊ ͯͨͦͤͫͦͣ͟͟ ͫͭͦͨͦͣ ͦ͒ 

мΣр҈ ͙ ͫͭͦͨͦͣ ͙ͨͪͤͦͫ͊ ͦ͒ мΣсмф҈Σ ͊ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͫͯ 

͙͙ͫͦͪ͟΄ΐ͔ͤ͊ ͊͘ ͔͍͔͔͙ͨͪͪͣͤ ͦͭͯͨ͟ ͙͒ͦ͊ͪͫ͟͡ͻ 

͔͍͍͔͙ͪͦͦ͋ͤ͘ͼ͊ ˿͙ͪ͋͊͞ нлнл ͙ ˿͙ͪ͋͊͞ нлнм ͯ ͯͯͨͤͦ͟͞ 

͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͦ͒ мΣм ͣͪ͒͡ ͔͙͊ͣͪ;͙͟ͻ ͒ͦ͊ͪ͊͡Σ ;͙͔͞ ͫͯ 

͔ͯͨͦͤͫ͟͟ ͔ͫͭͦͨ пΣутр҈ ͙ 7,25%.  

˹͊ ͪ͊ͯ͟͞ ͍͎͊ͯͫͭ͊ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͯͯͨͤͦ͟ ͔ͫͭ͊ͥ ͍͎͊ͤͦ͞ 

͎͒ͯ͊ ͦͨ΄͔͎ͭ ͙͍ͤͦ͊ ͍͔͒ͪ͗͊ ͙͙ͤͦͫͦ͘͡ ͔͞ нΦупсΣт 

ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Σ ͦ͒ͤͦͫͤͦ рнΣс҈ ˣ˨˽Φ ˻͒ ͎ͭͦ͊ ͔ͫ ͤ͊ 

͙͔͔͒ͪͭͤ͟ ͍͔͔ͦ͋͊͘ ͙ͦ͒ͤͦͫͦ͡ нΦснфΣф ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Σ 

ͤ͊ ͙͙͔͔ͤ͒ͪͭͤ͟ ͍͔͔ͦ͋͊͘ мттΣм ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Σ ͒ͦ͟ ͔ͫ 

офΣп ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊ ͙ͦ͒ͤͦͫ ͤ͊ ͔͎͍͙ͤ͊ͪ͊ͤͭͦ͊ͤ ͎͒ͯ 

͔͙͙͒ͤ͞ͼ͊ ͔ͦ͊ͤ͟͡͡ ͍͔ͫ͊ͣͦͯͨͪ͊ ͙ оллΣс ͙ͣ͡Φ ͙͒ͤ͊ͪ͊ 

ͤ͊ ͔͎͍͙ͤ͊ͪ͊ͤͭͦ͊ͤ ͎͒ͯ ˳˽ α˽͔͍͙ͯͭ ˿͙͔ͪ͋͞έΦ 

̂;͔΄ΐ͔ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͦͨ΄͔͎ͭ ͙͍ͤͦ͊ ͍͔͒ͪ͗͊ ͯ ˣ˨˽Σ҈ 

 

͔́͊͋͊͡ нмΦ ˳͍͙͊ͤ ͎͒ͯ ͦͨ΄͔͎ͭ ͙͍ͤͦ͊ ͍͔͒ͪ͗͊ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ  

ͪ͊͟͞ 2016ςомΦ ͍͎͊ͯͫͭ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ 

  2016 2017 2018 2019/VIII 

˳͍͙͊ͤ ͎͒ͯ όͯ ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊ύ 3.110,8 2.790,5 2.757,3 2.846,7 

˳͍͙͊ͤ ͎͒ͯ όͯ ͙ͣ͡Φ ͔͍ͪ͊ύ 25.194,3 23.554,0 23.328,4 24.169,8 

˳͍͙͊ͤ ͎͒ͯ όͯ ͙ͣ͡Φ ͒ͦ͊ͪ͊͡ύ 26.557,3 28.154,0 26.669,1 26.702,8 

 

̂ ͍͙ͨͪͻ ͦͫ͊ͣ ͔͔ͣͫͼ͙ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙͔ͨͪͣͭ͊ͤ ͔͞ 

͎͙͋͊͡ ͪ͊ͫͭ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͼ͔͎ͤͭͪ͊ͤͦ͡ ͙͍ͤͦ͊ ͍͙͊ͫͭ͡ ͯ 

͍͊ͯͭ͊ͣ͊͡ ͫ͊ ͍͔ͤ͊͞ΐ͙ͣ ͯ;͔΄ΐ͔ͣ ͯ ͍͊ͤͦͣ͞ ͎͒ͯͯΣ ͭ͞Φ ͯ 

͔͍͙ͪͣ͊ ͙ ͙͙͒ͤ͊ͪͣ͊Φ ͔̂ͫ͒͡ ͙͍͊͒ͯ͗͊ͥ͊͘ ͤ͊ 

͒ͦͣ͊ΐ͔ͣ ͙ͭͪ͗΄ͭͯ ͻ͙͊ͪͭ͊͞ ͦ͒ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͔ͦ͟͞ ͔ͫ 

ͭͦͦͣ͟ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙͒ͦͣͤ͊ͤͭͤͦ ͍ͦ͋͊͊ͦ͢͡ ͯ 

͙͙͒ͤ͊ͪͣ͊ ͒ͦ΄ͦ͡ ͔͞ ͒ͦ ͪ͊ͫͭ͊ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͯ 

͙͙͒ͤ͊ͪͣ͊ ͦ͒ смΣт ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊Φ ̂ ͔͍͙ͪͣ͊ ͔͞ ͒ͦ΄ͦ͡ 

͒ͦ ͪ͊ͫͭ͊ ͦ͒ умсΣм ͙ͣ͡Φ ͔͍ͪ͊Σ ͔ͯͫ͒͡ ͔͙͍ͣͭͦ͊ͥ͊ 

˩͍͍͔͙ͪͦͦ͋ͤ͘ͼ͔ ͤ͊ ͔ͣΏͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦͣ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫͦͣ͟͞ 

͙ͭͪ͗΄ͭͯ ͊͘ ͔͍͔͔͙ͨͪͪͣͤ ͦͭͯͨ͟ ͙͒ͦ͊ͪͫ͟͡ͻ 

͔͍͍͔͙ͪͦͦ͋ͤ͘ͼ͊ ˿͙ͪ͋͊͞ нлнл ͯ ͙ͤͦͫͯ͘ ͦ͒ тлл ͙ͣ͡Φ 

͔͙͊ͣͪ;͙͟ͻ ͒ͦ͊ͪ͊͡ ͙ ˿͙ͪ͋͊͞ нлнм ͯ ͙ͤͦͫͯ͘ ͦ͒ плл 

͙ͣ͡Φ ͔͙͊ͣͪ;͙͟ͻ ͒ͦ͊ͪ͊͡Φ ͔̂ͫ͒͡ ͍͔ͦ ͭͪ͊ͤͫ͊͟ͼ͙͔͞ ͫ͊ 

͎͔͒ͪͯ ͔ͫͭͪ͊ͤ ͔͞ ͒ͦ΄ͦ͡ ͒ͦ ͨ͊͒͊ ͎͒ͯ͊ 

͔͙͍͎͒ͤͦͣͤͦ͊ͤͦ ͯ ͔͙͊ͣͪ;͙ͣ͟ ͙͒ͦ͊ͪͣ͊͡ ͊͘ ͍͙ͨͪͻ 

ͦͫ͊ͣ ͔͔ͣͫͼ͙ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͊͘ мΣм ͣͪ͒͡ ͔͙͊ͣͪ;͙͟ͻ 

͒ͦ͊ͪ͊͡Σ ͊ ͒ͦ ͪ͊͊͟͞ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͔ͫ ͦ;͔͔ͯ͟͞ ͙͒ͦ͒͊ͭͤ 

ͨ͊͒ ͔ͯͫ͒͡ ͔͎͒͊͢ ͔͍͔͔͎ͨͪͪͣͤͦ ͦͭͯͨ͊͟ 

͔͍͍͔͙ͪͦͦ͋ͤ͘ͼŜ ˿͙ͪ͋͊͞ нлнлΦ

͔́͊͋͊͡ ннΦ ˿͔ͭ͊ͥ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͼ͔͎ͤͭͪ͊ͤͦ͡ ͙͍ͤͦ͊ ͍͔͒ͪ͗͊ ͨͦ ͙͎͙͙ͦͪͤ͊ͤͣ͡ ͍͊ͯͭ͊ͣ͊͡ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ  

ͪ͊͟͞ нлмсςомΦ ͍͎͊ͯͫͭ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͯ ͙͙͙ͣͦͤͣ͊͡ 

  2016 2017 2018 2019/VIII 

˩̂˾ 9.862,6 9.656,4 9.216,7 10.032,8 

̂˿˨ 8.861,4 8.181,3 6.963,9 5.891,4 

˾˿˨ 639.844,1 632.485,6 708.389,1 770.119,1 

̇̆ ̅ 146,4 129,6 120,7 115,8 

˿͔ͨͼ͙͊ͤ͊͞͡ ͍ͨͪ͊͊ ͍ͯ;͔ͥ͊ 713,1 665,8 618,1 579,1 

˨͎͔ͪͯ ͍͔͊ͯͭ͡ όͯ ˾˿˨ύ 40.270,4 56.843,9 100.910,4 130.117,4 

61,9%
53,5% 50,1% 48,6%

5,9%

4,4%
3,6% 3,3%

1,0%

0,8%
0,7% 0,7%

2 0 1 6 2 0 1 7 2 0 1 8 2 0 1 9 / V I I I

˹͔͎͍͙͊ͪ͊ͤͭͦ͊ͤ ͎͒ͯ ͔͙͙͒ͤ͞ͼ͊ ͔ͦ͊ͤ͟͡͡ ͍͔ͫ͊ͣͦͯͨͪ͊ ͙ ˳˽ ˽͔͍͙ͯͭ ˿͙͔ͪ͋͞

ˮ͙͔͔ͤ͒ͪͭͤ͟ ͍͔͔ͦ͋͊͘

˨͙͔͔ͪͭͤ͟ ͍͔͔ͦ͋͊͘
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̂ ͫ͊͒ͯ͟͡ ͫ͊ ͔ͭ͗ͥͦͣ ͒͊ ͔ͫ ͙ͫͣ͊ͥ ͙͔ͦ͗ͤͦͫͭ͘͡ 

͍͊ͯͭͤͦͣ͡ ͙͙ͪͯ͘͟Σ ͙ͨͪͦ͒ͯ͗ ͪͦ;ͤͦͫͭ ͙ ͍͙ͤ͊ͫͭ͊ ͫ͊ 

͍͔ͪ͊ͦͣ͘͞ ͍͙ͤͦͻ ͙͔ͤͫͭͪͯͣͤ͊ͭ͊ ͙͍͊͒ͯ͗͊ͥ͊͘ ͤ͊ 

͒ͦͣ͊ΐ͔ͣ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫͦͣ͟͞ ͙ͭͪ͗΄ͭͯΣ ͍͙ͦͫͤͦͤ ͙͍ͦͪ͘ 

ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͪ͊ͥ͊ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ нлмсςнлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͫͯ 

͔͙͙͔ͣͫ͞ ͙͙͒ͤ͊ͪͫ͟ͻ ͻ͙͊ͪͭ͊͞ ͦ͒ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭΣ ΄ͭͦ ͔͞ 

͙ͯͭͼ͊ͦ͡ ͤ͊ ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͯ;͔΄ΐ͊ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ 

ͼ͔͎ͤͭͪ͊ͤͦ͡ ͙͍ͤͦ͊ ͍͙͊ͫͭ͡ ͯ ͙͙͒ͤ͊ͪͣ͊ ͫ͊ нлΣф҈ ͤ͊ 

ͪ͊ͯ͟͞ нлмсΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͤ͊ нтΣп҈ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ 

˿͙͔ͪ͋͞ ͤ͊ ͪ͊ͯ͟͞ ͍͎͊ͯͫͭ͊ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͦ͒ͤͦͫͤͦ ͫ͊ 

софΣу ͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊ ͙ͦͦ͟͟͡ ͔͞ ͙͙ͤͦͫͦ͘ ͍͙͊ͤ͞ ͎͒ͯ ͯ 

͙͙͒ͤ͊ͪͣ͊ ͤ͊ ͪ͊ͯ͟͞ нлмсΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͤ͊ ттлΣм ͣͪ͒͡ 

͙͒ͤ͊ͪ͊ ͤ͊ ͪ͊ͯ͟͞ ͍͎͊ͯͫͭ͊ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ 

˽͔ͪͣ͊ ͨͦ͒͊ͼ͙ͣ͊ ͦ͒ омΦ ͍͎͊ͯͫͭ͊ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ 

͍͔ͤ͊͞ΐ͙ ͔͒ͦ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͦͨ΄͔͎ͭ ͙͍ͤͦ͊ ͍͔͒ͪ͗͊ 

˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞ ͔͞ ͙ ͔͒͊͢ ͔͙͍͒ͤͦͣͤͦ͊ͤ ͯ 

͔͍͙ͪͣ͊ ͙ ͙͙ͤͦͫ͘ пнΣс҈Φ ˭͙͊ͭͣ ͫͯ ͍͙ͤ͊͞΄͔ 

͔͙͊ͫͭͯͨͤ͘͢ ͙͒ͤ͊ͪ ͫ͊ нтΣп҈ ͙ ͔͙͊ͣͪ;͙͟ ͒ͦ͊ͪ͡ ͫ͊ 

ннΣм҈Φ ˻ͫͭ͊ͭ͊͟ ͎͒ͯ͊ ͔͞ ͔͙͍͒ͤͦͣͤͦ͊ͤ ͯ ͔ͫͨͼ͙͙͊ͤͣ͞͡ 

͍͙ͨͪ͊ͣ͊ ͍ͯ;͔ͥ͊ оΣл҈ ͙ ͙ͦͫͭ͊ͣ͡ ͍͊ͯͭ͊ͣ͊͡ рΣл҈Φ 

́ͦͦͣ͟ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͒ͦ΄ͦ͡ ͔͞ ͒ͦ ͤ͊͘;͎͊ͤͦ͞ 

͔ͫͣ͊ͥͥ͊ ͯ;͔΄ΐ͊ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͯ ͙͒ͦ͊ͪͣ͊͡ ͔ͯͫ͒͡ 

͔͙͙͔ͣͫ͞ ͍͔ͤͦ ˩͍͍͔͙ͪͦͦ͋ͤ͘ͼ͔ ˿͙ͪ͋͊͞ нлнф ͯ ͔͍͙ͪͣ͊ 

ͤ͊ ͔ͣΏͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦͣ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫͦͣ͟͞ ͙ͭͪ͗΄ͭͯ ͊͘ 

͔͔ͨͦͭͪ͋ ͔͍͔͔͎ͨͪͪͣͤͦ ͦͭͯͨ͊͟ ͙͒ͦ͊ͪͫ͟͡ͻ 

͔͍͍͔͙ͪͦͦ͋ͤ͘ͼ͊ ˿͙ͪ͋͊͞ нлнл ͙ ˿͙ͪ͋͊͞ нлнмΦ ˢ ͒ͦ 

ͪ͊͊͟͞ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙͍ͪ͘΄͙ΐ͔ ͔ͫ ͔͍͔ͪͦͭ͊ͪ͊ͥ 

͔ͣ ͙͙͔ͫ͞ ˩͍͍͔͙ͪͦͦ͋ͤ͘ͼ͔ ˿͙ͪ͋͊͞ нлнф ͙ ͎͒ͦ͒͊ͭͤͦ 

͔͍͔͔͎ͨͪͪͣͤͦ ͦͭͯͨ͊͟ ͔͒ͦ͊ͪͫ͟͡ ͔͍͍͔͙ͪͦͦ͋ͤ͘ͼ͔ 

˿͙ͪ͋͊͞ нлнлΦ ˻͍͔ ͭͪ͊ͤͫ͊͟ͼ͙͔͞ ͍͔͒ͦͦ͒ ͒ͦ ͤ͊͘;͎͊ͤͦ͞ 

ͪ͊ͫͭ͊ ͯ;͔΄ΐ͊ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͯ ͔͍͙ͪͣ͊Σ ͊ ͫ͊ ͎͔͒ͪͯ 

͔ͫͭͪ͊ͤ ͔ͫͣ͊ͥͥ͊ ͎͒ͦ͊ͪͫͦ͟͡ ͎͒ͯ͊ ͙ ͙͙ͪ͊͘͟ 

͙͔͙ͦ͗ͤͦͫͭ͘͡ ͯͪͫͯ͟ ͒ͦ͊ͪ͊͡Σ ΄ͭͦ ͔͞ ͔͒͊ͤ͞ ͦ͒ ͼ͙͔͍͊͢ 

͔͒ͺ͙͙͙ͤͫ͊ͤͻ ͍ͦͦͣ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭͦͣ͞Φ ˹͍͔͔͙͊͒ͤͣ 

ͭͪ͊ͤͫ͊͟ͼ͙͊ͣ͊͞ ͙͒ͦ͊͘͡ ͙ ͒ͦ ͔ͫͣ͊ͥͥ͊ ͭͪͦ΄͍ͦ͊͟ 

͙͍͊͒ͯ͗͊ͥ͊͘ ͎͋ͦ͘ ͔͔͊ͣͤ͘ ͔͎ͫͯͨ͟͢ ͎͒ͯ͊ ͔͞ͺ͙͙͙ͭͤͣ͞Σ 

ͫ ͙ͦ͋ͪͦͣ͘ ͒͊ ͔͞ ͯͨͦͤ͟ ͍͔ͤͦ ͔͍͍͔͙ͪͦͦ͋ͤ͘ͼ͔ ˿͙ͪ͋͊͞ 

нлнф ͔͙͍͔ͣͭͦ͊ͤ ͯ ͔͍͙ͪͣ͊ ͙͙ͤͦͫͦ͘ мΣр҈Σ ͒ͦ͟ ͫͯ 

͙ͯͨͦͤ͟ ͔͍͔͔ͨͪͪͣͤͦ ͔͙ͦͭͯͨͤ͟͢ͻ ͙͒ͦ͊ͪͫ͟͡ͻ 

͔͍͍͔͙ͪͦͦ͋ͤ͘ͼ͊ пΣутр҈ ͙ тΣнр҈Φ ́͊ͦ͟Ώ͔Σ ͭͦͦͣ͟ 

нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͔͞ ͔ͯͫ͒͡ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͊͞ ͤ͊ ͒ͦͣ͊ΐ͔ͣ 

͙ͭͪ͗΄ͭͯ ͻ͙͊ͪͭ͊͞ ͦ͒ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ όтр҈ ͙͙ͨ͊ͤͪ͊ͤ͡ͻ 

͔͙͙ͣͫ͊͞ ͔͞ ͯ ͙͙͒ͤ͊ͪͣ͊ύ ͒ͦ΄ͦ͡ ͒ͦ ͪ͊ͫͭ͊ ͯ;͔΄ΐ͊ ͙ 

͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͯ ͙͙͒ͤ͊ͪͣ͊Σ ͔ͭ ͔͞ ͤ͊;͙͔ͥͤ ͙͒ͦ͒͊ͭͤ 

ͨͦͣ͊͟ ͯ ͨͪͦͼ͔ͫͯ ͙͙͒ͤ͊ͪ͊͘ͼ͙͔͞Φ 

 

ˤ͊ͯͭͤ͊͡ ͫͭͪͯͭͯͪ͊͟ ͎͒ͯ͊ ͦͨ΄͔͎ͭ ͙͍ͤͦ͊ ͍͔͒ͪ͗͊ ͯ  

͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͦ͒ нлмсΦ ͒ͦ омΦ ͍͎͊ͯͫͭ͊ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ҈ 

 

˹͊ ͒͊ͤ омΦ ͍͎͊ͯͫͭ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͍͔ͤ͊͞ΐ͙ ͔͒ͦ ͍͎͊ͤͦ͞ 

͎͒ͯ͊ ͦͨ΄͔͎ͭ ͙͍ͤͦ͊ ͍͔͒ͪ͗͊ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞ ͔͞ ͫ͊ 

ͺ͙ͫͤͦͣ͟ ͊ͣ͊ͭͤͦͣ͟ ͫͭͦͨͦͣ ς улΣу҈Σ ͒ͦ͟ ͔ͫ ͤ͊ ͍͙͊ͤ͞ 

͎͒ͯ ͫ͊ ͍͙͙͊ͪ͊͋ͤͦͣ͞͡ ͊ͣ͊ͭͤͦͣ͟ ͫͭͦͨͦͣ ͙ͦ͒ͤͦͫ 

19,2% ͯ ͎ͯͨͤͦ͟ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊Φ ˸͔Ώͯ ͍͙͙͙͊ͪ͊͋ͤͣ͞͡ 

͙͊ͣ͊ͭͤͣ͟ ͫͭͦͨ͊ͣ͊ ͍͙ͤ͊͞΄͔ ͫͯ ͔͙͊ͫͭͯͨͤ͘͢ 

9¦wL.hw ͙ [L.hw ͤ͊ ͔͍ͪͦ ͙ͦ͟͞ ;͙͔ͤ улΣо҈Σ ͙͊ͭͣ͘ 

͍͙͙͊ͪ͊͋ͤ͊͞͡ ͊ͣ͊ͭͤ͊͟ ͫͭͦͨ͊ ͊͘ ͔ͫͨͼ͙͊ͤ͊͞͡ ͍ͨͪ͊͊ 

͍ͯ;͔ͥ͊ млΣо҈ ͙ [L.hw ͤ͊ ͔͙͊ͣͪ;͙͟ ͒ͦ͊ͪ͡ пΣо҈Σ ͒ͦ͟ 

͔͞ ͯ;͔΄ΐ͔ ͍͔ͦ͋͊͊͘ ͫ͊ ͙ͦͫͭ͊ͣ͡ ͙͊ͣ͊ͭͤͣ͟ ͫͭͦͨ͊ͣ͊ 

5,1%. 

˿ͭͪͯͭͯͪ͊͟ ͙͊ͣ͊ͭͤ͟ͻ ͫͭͦͨ͊ ͎͒ͯ͊ ͦͨ΄͔͎ͭ ͙͍ͤͦ͊ 

͍͔͒ͪ͗͊ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͦ͒ нлмсΦ ͒ͦ омΦ ͍͎͊ͯͫͭ͊ нлмфΦ 

͎͙͔ͦ͒ͤΣ ҈ 

 

́ͦͦͣ͟ нлмуΦ ͙ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͒ͦ΄ͦ͡ ͔͞ ͒ͦ ͔͎͒͊͢ 

ͨ͊͒͊ ͭͪͦ΄͍ͦ͊͟ ͙͍͊͒ͯ͗͊ͥ͊͘ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞ ͨͦ 

͍ͦͫͤͦͯ ͙͙͒ͤ͊ͪͫ͟ͻ ͙ ͔͍ͪͦ ͔͙͍͙͒ͤͦͣͤͦ͊ͤͻ ͻ͙͊ͪͭ͊͞ 

ͦ ͒ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͊͘ͻ͍͊ͯͯ͢͞ΐ͙ ͪ͊ͫͭͯ ͔͙͎ͪ͒ͭͤͦ͟ 

͔͙͎ͪͭͤ͊͞ ͔͔ͣ͘͢Σ ͦ͒ͤͦͫͤͦ ͔ͫͣ͊ͥͥͯ ͔͙͔ͨͪͣ͞ 

͙͙ͪ͊͘͟Σ ͙ͤͫͦ͟͞ ͙ͫͭͦͨ ͙ͤͺ͊͡ͼ͙͔͞ ͙ ͨ͊͒ͯ ͔ͪͺ͔͔͔ͪͤͭͤ 

͔͊ͣ͊ͭͤ͟ ͔ͫͭͦͨ ˹ˣ˿Σ ͦ͊͟͞ ͔ͭͪͤͯͭͤͦ ͙͙ͤͦͫ͘ нΣр҈Σ 

;͙͔ͣ ͔͞ ͍͔ͤ͊ͫͭ͊ͤ͢ ͔ͭͪͤ͒ ͊ͨͦ͘;͔ͭ ͯ ͔͔ͨͦͫ͒ͥͣ͡ 

͍͊ͪͭ͊ͯ͟͡ нлмнΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ ́ͦͦͣ͟ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ 

40,2% 42,2% 40,6% 42,6%

33,4% 29,1% 26,1% 22,1%

20,9% 22,9% 25,9% 27,4%

3,6% 3,4% 3,2% 3,0%

1,8% 2,5% 4,1% 5,0%

2 0 1 6 2 0 1 7 2 0 1 8 2 0 1 9 / V I I I
EUR USD RSD SDR ˻͔ͫͭ͊͡ ͍͔͊ͯͭ͡

78,5% 78,9% 80,3% 80,8%

21,5% 21,1% 19,7% 19,2%

2 0 1 6 2 0 1 7 2 0 1 8 2 0 1 9 / V I I I

͙͔̅ͫͤ͟ ͔͊ͣ͊ͭͤ͟ ͔ͫͭͦͨˤ͙͙͔͊ͪ͊͋ͤ͞͡ ͔͊ͣ͊ͭͤ͟ ͔ͫͭͦͨ
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͊͘ͻ͍͊ͯͯ͢͞ΐ͙ ͍͔͙ͦͫͭ͊ͪͤͣ ͔͙ͪͯͭ͊ͭͣ͊͘͡Σ ͔ͣΏͯ 

͙ͦͣ͊͟͞ ͔͞ ͊ͦ͟ ͔͒͊ͤ͞ ͦ͒ ͤ͊ͤ͊͘͞;͙͙͊ͤ͞͞ͻ ͍͔͔ͤ͊͒ͤ 

͍͔ͯͨͪ͊͊ͥ͢ ͍͙͊ͤͣ͞ ͎͒ͯͦͣΣ ͎͔͊ͤͼ͙͊͞ CƛǘŎƘ wŀǘƛƴƎǎ ͔͞ 

͍͔ͨͦΐ͊͊͡ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟ ͔͙͎ͪͭͤ͞ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞Σ ͒ͦ͟ 

͔͞ ͎͔͊ͤͼ͙͊͞ aƻƻŘȅΩǎ ͍͔ͨͦΐ͊͊͡ ͙͎͔͔͒͘͡ ͫ͊ ͙͎ͫͭ͊͋ͤͦ͡ 

ͤ͊ ͙͙͍͙ͨͦͭͤ͘ ͙͍ͤͦΦ 

˽͔͎͔ͪ͒͡ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͔ͨͪͦͫ;͙ͤͻ ͙͍ͪ͘΄͙ͤͻ ͙͊ͣ͊ͭͤ͟ͻ 

ͫͭͦͨ͊ ͤ͊ ͙͔͒ͤ͊ͪͫ͟ ͍͔͒ͪ͗͊ͤ ͻ͙͔͊ͪͭ͞ ͦ͒ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ 

ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ нлмпςомΦ ͍͎͊ͯͫͭ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ҈ 

 

˽͔͎͔ͪ͒͡ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͔ͨͪͦͫ;͙ͤͻ ͙͍ͪ͘΄͙ͤͻ ͙͊ͣ͊ͭͤ͟ͻ 

ͫͭͦͨ͊ ͤ͊ ͔͍ͪͦ ͔͙͍͔͒ͤͦͣͤͦ͊ͤ ͍͔͒ͪ͗͊ͤ ͻ͙͔͊ͪͭ͞ 

ͦ͒ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ нлмпς31. ͊ ͍͎ͯͫͭ нлмфΦ 

͎͙͔ͦ͒ͤΣ ҈ 

 

˽͔͎͔ͪ͒͡ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͔ͫͭͦͨ ͙ͨͪͤͦͫ͊ ͤ͊  

͔͍͍͔͙ͪͦͦ͋ͤ͘ͼͯ ˿͙ͪ͋͊͞ нлнмΣ ҈ 

 

 

 

˽͔͎͔ͪ͒͡ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͼ͔͔ͤ ͙ ͙ͨͪͤͦͫ͊ ͤ͊  

͔͍͍͔͙ͪͦͦ͋ͤ͘ͼͯ ˿͙ͪ͋͊͞ нлнфΣ ҈ 
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3,69% 4,00% 4,26%
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͔́͊͋͊͡ ноΦ ˽͔ͪͦ͟͞ͼ͙͔͞ ͔ͦͭͨ͊ͭ͡ ͊ͣ͊ͭ͊͟ ͙ ͎͍͙͊ͤ͡ͼ͊ ͒ͦ нлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ όͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊ύ 

  нлмф ͨ нлнл ͨ нлнм ͨ нлнн ͨ 

˥͍͙͊ͤ͡ͼ͊ 654,0 473,4 325,0 387,6 
˴͊ͣ͊ͭ͊ 110,4 111,2 106,3 108,5 
̂ͯͨͤͦ͟ 764,4 584,6 431,3 496,1 
 ̂  ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͍͙͊ͤ͞ ͎͒ͯ ͤ͊ ͒͊ͤ омΦуΦнлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ 27,2% 20,8% 15,4% 17,7% 

ϝ ͫ͊ ͙͙ͨ͊ͤͪ͊ͤͣ͡ buy-back ͦ ͔ͨͪ͊ͼ͙͊ͣ͊͞ 

͔́͊͋͊͡ нпΦ ˽͔ͪͦ͟͞ͼ͙͔͞ ͔ͦͭͨ͊ͭ͡ ͊ͣ͊ͭ͊͟ ͙ ͎͍͙͊ͤ͡ͼ͊ ͒ͦ нлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ό҈ ͯ;͔΄ΐ͊ ͯ ˣ˨˽ύ 

  нлмф ͨ нлнл ͨ нлнм ͨ нлнн ͨ 

˥͍͙͊ͤ͡ͼ͊ 12,1% 8,1% 5,2% 5,8% 
˴͊ͣ͊ͭ͊ 2,0% 1,9% 1,7% 1,6% 
̂ͯͨͤͦ͟ 14,1% 10,0% 6,9% 7,4% 

˽͙͙͊ͤͪ͊ͤ͡ ͙͙ͤͦͫ͘ ͊͘ ͦͭͨ͊ͭͯ͡ ͊ͣ͊ͭ͊͟ ͙ ͎͍͙͊ͤ͡ͼ͊ ͯ 

2019. ͙ нлнлΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΣ ͤ͊ ͼ͔ͤͭͪ͊ͤͦͣ͡ ͙͍ͤͦͯ 

͍͔͒ͪ͗͊Σ ͯͯ͟͢;ͯͯ͞ ͙ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͊͘ ōǳȅ-back 

͔ͦͨͪ͊ͼ͙͔͞Σ ͊ͦ͟͟ ͙͋ ͔ͫ ͙͙͙͔ͫͦͪͫͭ͟͡ ͍͔ͨͦͦͤ͢ 

͙ͦͦͤͦͫͭ͟͡ ͤ͊ ͙ͭͪ͗΄ͭͯ ͒͊ ͔ͫ ͙ͫͯͨ͟͢ ͎͒ͯ ͔͙͊ͣͤ͘ 

͔͞ͺ͙͙͙ͭͤͣ͞ ͙ ͨͦ ͭͦͣ ͍ͦͫͤͦͯ ͤ͊;͙͔ͤ ͯ΄͔͔ͭ͒ ͯ 

͔͙ͤ͊ͪ͒ͤͣ ͎͙ͦ͒ͤ͊ͣ͊Φ ˿͊ͣͦ ͭͪ͊ͤͫ͊͟ͼ͙͊͞ 

͔͍͔͔ͨͪͪͣͤ ͎ͦ ͦͭͯͨ͊͟ ͙͒ͦ͊ͪͫ͟͡ͻ ͍͔͙ͦ͋ͤ͘ͼ͊ ͍ͤͦͦͣ 

͔͙͙ͣͫͦͣ͞ ͯ ͯͯͨͤͦͣ͟ ͙ͤͦͣͤ͊ͤͦͣ͡ ͙ͤͦͫͯ͘ ͦ͒ мΣл 

ͣͪ͒͡ ͔͍ͪ͊ ͙͘ ͯͤ͊͞ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͍͔͒ͦ΄ΐ͔ ͒ͦ 

͙ͯͯͨͤ͟ͻ ͯ΄͔ͭ͒͊ ͤ͊ ͊ͣ͊ͭ͊ͣ͊͟ ͦ͒ ͦͦ͟ оΣф ͙͙͙ͣ͊ͪ͒͡͞ 

͙͒ͤ͊ͪ͊Σ ͭͦͦͣ͟ нлнлΦ ͙ нлнмΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͊͒͊͟ 

͔͍͒ͦͫͨ͊ͯ͞ ͔͒ͦ͊ͪͫ͟͡ ͍͔͙ͦ͋ͤ͘ͼ͔Σ ͭ͞Φ ͊͘ ͍͔͔͙ͤ͊͒ͤ 

͙ͤͦͫ͘ ΐ͔ ͙͙͋ͭ ͨ͊͡ΐ͔ͤͦ ͔ͣ͊ͥ ͊ͣ͊ͭ͊͟ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ 

ͯͨͦͤ͊͟ ͒ͦ ͙ͥͻ͍͎ͦͦ ͔͒ͦͫͨΐ͊Φ 

˽͔ͪͦ͟͞ͼ͙͊͞ ͫͭ͊ͥ͊ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͦͨ΄͔͎ͭ ͙͍ͤͦ͊ 

͍͔͒ͪ͗͊ ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ нлмфςнлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ 

ˮͣ͊ͯ͞ΐ͙ ͯ ͍͙͒ͯ ͔͍͙ͨͪͦͭͦ͊ͤ͟͞ ͙͙ͨͪͣ͊ͪͤ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ 

͋ͯͽ͔ͭ͊ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞ ͊͘ ͔͙ͨͪͦ͒ нлмфς2022. 

͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͯͯ͟͢;ͯͯ͞ΐ͙ ͙ ͙ͦ͋ͣ ͍ͨͦ͊͡;͔ͥ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟ͻ 

͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊͊ ͊͘ ͔ͨͪͦͭͤͦ͟͞ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͥ ͦ͒ ͋ͯͽ͔͙ͭͫ͟ͻ 

͙͙ͦͪͫͤ͊͟͟Σ ͔ͺ͔͔ͭ͟ ͔͔ͨͪͦͣͤ ͔͍͙͎͒ͤͦ͘ ͯͪͫ͊͟ 

͙͒ͤ͊ͪ͊ ͔ͨͪͣ͊ ͔͍ͪͯ ͙ ͔͙͊ͣͪ;ͦͣ͟ ͒ͦ͊ͪͯ͡Σ ͯ 

͍ͦͫͤͦͤͦͣ ͔ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫͦͣ͟͟͟ ͫͼ͔͙ͤ͊ͪͯ͞Σ ͔ͫͭ͊ͥ 

͎͒ͯ͊ ͼ͔͎ͤͭͪ͊ͤͦ͡ ͙͍ͤͦ͊ ͍͔͒ͪ͗͊ ͔ͭͪ͋͊ͦ͡ ͙͋ ͒͊ ͔͋ͯ͒ 

ͤ͊ ͙͍ͤͦͯ ͦ͒ птΣн҈ ˣ˨˽ ͤ͊ ͪ͊ͯ͟͞ нлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ

͔́͊͋͊͡ нрΦ ˻͍ͫͤͦͤ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊͞ ͫͭ͊ͥ͊ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͦͨ΄͔͎ͭ ͙͍ͤͦ͊ ͍͔͒ͪ͗͊ ͒ͦ нлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ 

 нлмф ͨ нлнл ͨ нлнм ͨ нлнн ͨ 

˳͍͙͊ͤ ͎͒ͯ όͼ͔͙ͤͭͪ͊ͤ͡ ͙͍ͤͦ ͍͙͊ͫͭ͡ύ 2.814,0 2.933,7 3.072,2 3.183,7 
˨͎ͯ ͼ͔͔ͤͭͪ͊ͤ͡ ͍͔͒ͪ͗͊Σ ͯ ҈ ˣ˨˽ 51,9% 50,3% 49,0% 47,2% 
˹͔͎͍͙͊ͪ͊ͤͭͦ͊ͤ ͎͒ͯ ͞ ͔͙͙͒ͤͼ͊ ͔ͦ͊ͤ͟͡͡ ͍͔ͫ͊ͣͦͯͨͪ͊Σ ͯ ҈ ˣ˨˽ 1,0% 1,1% 1,1% 1,1% 
˨͎ͯ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊Σ ͯ ҈ ˣ˨˽ 52,9% 51,4% 50,1% 48,3% 

̂ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͔ͫ ͦ;͔͔ͯ͟͞ ͨ͊͒ ͪ͊ͼ͙͊͞ ͙ͦ͟͞ ͔ͨͦ͊ͯ͘͟͞ 

ͯ;͔΄ΐ͔ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͦͨ΄͔͎ͭ ͙͍ͤͦ͊ ͍͔͒ͪ͗͊ ͯ ˣ˨˽ ͤ͊ 

рнΣф҈Σ ͒ͦ͟ ͔ͫ ͯ нлнлΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͦ;͔͔ͯ͟͞ ͙͒͊͢ ͨ͊͒ ͤ͊ 

рмΣп҈Φ ̂ нлннΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΣ ͤ͊ͦͤ͟ ͔͙ͤͦͦ͟͟͡ ͎͙ͦ͒ͤ͊ 

͎ͦͤͫͭ͊ͤͭͤͦ͟ ͨ͊͒͊Σ ͦ;͔͔ͯ͟͞ ͔ͫ ͒͊ ͍ͦ͊͞ ͪ͊ͼ͙ͦ ͔͋ͯ͒ ͤ͊ 

͙͍ͤͦͯ ͦ͒ пуΣо҈Σ ;͙͔ͣ ͙͋ ͔ͫ ͤ͊͘;͊ͤͦ͞ ͙͙͙ͨͪ͋͗ͦ͡ 

͙͍ͤͦͯ ͔͒ͺ͙͙ͤͫ͊ͤͦͣ ͺ͙͙ͫ͊ͤͣ͟͡ ͍͙ͨͪ͊ͦͣ͡ ͯ ˭͊ͦͤͯ͟ 

ͦ ͋ͯͽ͔ͭͫͦͣ͟ ͙͔ͫͫͭͣͯ όпр҈ύΦ ˽͔͍͙ͪ͒Ώ͊ ͔ͫ ͒͊ ΐ͔ 

͔͎͍͙ͤ͊ͪ͊ͤͭͦ͊ͤ ͎͒ͯ ͔͙͙͒ͤ͞ͼ͊ ͔ͦ͊ͤ͟͡͡ ͍͔ͫ͊ͣͦͯͨͪ͊ ͯ 

͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͙͙͋ͭ ͤ͊ ͔͙͍ͪ͊ͭͤͦ͡ ͙ͫͭ͊͋ͤͦͣ͡ 

͙͍ͤͦͯ ͦ͒ ͦͦ͟ мΣл҈ ˣ˨˽ ͯ нлмфΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͒ͦ мΣм҈ ˣ˨˽ 

ͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͦ͒ нлнлΦ ͒ͦ нлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ 

˿͔ͭ͊ͥ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͔ͨͪͣ͊ ͙͔͙͙ͪͭͪͯͣͣ͊͟͞ ͙͘ 

˸͙͊ͫͭͪͻͭ͊ 

ˤ͊͗ͤͦ ͔͞ ͔͙ͤ͊ͨͦͣͤͯͭ ͒͊Σ ͔ͨͪͣ͊ ͤ͊ͼ͙ͦͤ͊ͤͦ͡͞ 

͔͎͙͙ͣͭͦ͒ͦͦ͡͞Σ ͯ ͔ͫͭ͊ͥ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͔ͯ͊͘͡ ͙͔͔͒ͪͭͤ͟ 

͍͔͔ͦ͋͊͘ ͼ͔͎ͤͭͪ͊ͤͦ͡ ͙͍ͤͦ͊ ͍͙͊ͫͭ͡Σ ͊ͦ͟ ͙ ͍͔ͫ 

͙͙͔͔ͤ͒ͪͭͤ͟ ͍͔͔ͦ͋͊͘Σ ͦ͒ͤͦͫͤͦ ͎͍͙͊ͪ͊ͤͭͦ͊ͤ ͎͒ͯ ͯ 

͙ͦͪͫͭ͟ ͍͙͊ͤ͞ͻ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͊Σ ͔͙͙͒ͤ͞ͼ͊ ͔ͦ͊ͤ͟͡͡ 

͍͔ͫ͊ͣͦͯͨͪ͊ ͙ ͎͙͒ͪͯͻ ͍͙ͨͪ͊ͤͻ ͙͡ͼ͊ ;͙͙͞ ͔͞ ͙͍ͦͫͤ͊; 

˾͔͙ͨͯ͋͊͟͡ ˿͙ͪ͋͊͞Φ ̂  ͔ͫͭ͊ͥ ͎͒ͯ͊ ͔ͯ͊͘͡ ͍͔ͫ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͔͞Σ 

͔͋͘ ͙ͦ͋ͪ͊͘ ͒͊ ͙͡ ΐ͔ ͯ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͔ͦͤ ͙͙͋ͭ 

ͨ͊͡ΐ͔͔ͤ ͙͘ ͋ͯͽ͔ͭ͊Φ 



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 
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˿ ͙ͦ͋ͪͦͣ͘ ͤ͊ ͭͦ ͒͊ ͔͞ ͔͒͊ͤ͞ ͦ͒ ͎͍͙͊ͤ͡ͻ ͔͙ͦͤͦͣͫ͟͟ͻ 

͙ ͙͙ͨͦͭ͡;͙͟ͻ ͼ͙͔͍͊͢ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞ 

͙ͨͪͯ͟͢;͔͔ͥ ˩̂Σ ͊ͦ͟ ͔͍ͨͪ͒ͯͫͦ͡ ͔ͫ ͔ͤ͊ͣΐ͔ 

ͯͫ͊͟͡Ώ͙͍͔͊ͥ ͒ͦͣ͊ΐ͔ ͔͎͙͔ͣͭͦ͒ͦͦ͡͞ ͯ ͫ͊͒ͯ͟͡ ͫ͊ 

͔͍͙ͪͦͨͫͣ͟ ͙ͫͭ͊ͤ͒͊ͪ͒ͣ͊Φ ˮ͘ ͎ͭͦ ͎ͪ͊ͦ͊͘͡Σ ͔ͫͭ͊ͥ 

͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͔ͫ ͙͙͊ͤ͊ͪ͊͘͡ ͔͍ͪ͒ͦͤͦ ͙ ͤ͊ ͍ͦͫͤͦͯ 

͙͔͙ͪͭͪͯͣ͊͟͞ ͍͔͙ͨͦͫͭ͊ͤ͢ͻ ͎͍̂ͦͦͪͦͣ ͯ ˸͙͊ͫͭͪͻͭͯΣ 

͙ͦ͟͞ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊͢ ͙͔͙͍͔ͫͫͭͣ͊ͭͦ͊ͤ͘ ͔͙ͫͣͪͤͼ͔ ͯ 

ͼ͙ͯ͢ ͙͍͙ͦ͒ͪ͗ͦͫͭ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͙ ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ 

͙͔ͫͫͭͣ͊Σ ͦ͒ͤͦͫͤͦ ͔͔ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫ͟͟͟ ͙͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡Φ 

˽͔ͪͣ͊ ͍͙ͦͣ ͙͔͙͙ͪͭͪͯͣͣ͊͟͞Σ ͯ ͔ͫͭ͊ͥ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ 

͔ͭͪ͋͊ ͯͯ͟͢;͙͙ͭΣ ͔ͨͦͪ͒ ͙͔͙͒ͪͭͤ͟ͻ ͍͔ͦ͋͊͊͘ 

ͼ͔͎ͤͭͪ͊ͤͦ͡ ͙͍ͤͦ͊ ͍͙͊ͫͭ͡ ͙ ͔͎͍͙ͤ͊ͪ͊ͤͭͦ͊ͤ ͎͒ͯ 

͔͙͙͒ͤ͞ͼ͊ ͔ͦ͊ͤ͟͡͡ ͍͔ͫ͊ͣͦͯͨͪ͊Σ ͙͊͡ ͙ͫͯ͟͢;͙͙ͭ ͎͒ͯ 

ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͙͔͙͒ͪͭͤ͟ͻ ͙ ͙͙͔͙ͤ͒ͪͭͤ͟ͻ ͍͔ͦ͋͊͊͘ ͊͘ 

͔ͦ͟͞ ͔ͫ ͦ͒ ͔ͫͭͪ͊ͤ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ όͼ͔͎ͤͭͪ͊ͤͦ͡ ͙͍ͤͦ͊ 

͍͙͊ͫͭ͡ύ ͔ͤ ͍ͪ΄͔ ͨ͊͡ΐ͊ͥ͊Φ 

˻͍͊͞ ͎͒ͯ ͔ͫ ͔͙ͣͪ ͨͦ ͙ͤͦͣͤ͊ͤͦ͡͞ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͙ͦ͟͞ ͔͞ 

͔͒ͤ͊͟͞ ͎͍͔͙ͯͦͦͪͤͣ ͙͙ͤͦͫͣ͊͘ ͎͒ͯ͊ ͙ͦ͟͞ ͔ͫ ͍ͪ͊ΐ͊ 

͔͙͙ͪ͒ͭͦͪͣ͊͟ ͦ ͪͦͯ͟ ͔͒ͦͫͨΐ͊Σ ΄ͭͦ ͤ͊͘;͙ ͒͊ ͍͙͊ͤ͞ 

͎͒ͯ ͙͔ͤ͞ ͨͦ͒ ͙ͯͭͼ͔͊ͣ͞ ͔͔ͨͪͦͣͤ ͙ͭͪ͗΄͙ͤͻ ͙ͨͪͤͦͫ͊ 

͙ ͙ͫͯ͟͢;͔ͯ͞ ͔ͤͨ͊͡ΐ͔ͤͯ ͦ͋ͪ͊;ͯͤͫͯ͟ ͊ͣ͊ͭͯ͟Φ

͔́͊͋͊͡ нсΦ ˿ͭͪͯͭͯͪ͊͟ ͙ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊͞ ͫͭ͊ͥ͊ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͔ͨͪͣ͊ ˸͙͊ͫͭͪͻͭ ͙͔͙ͪͭͪͯͣͯ͟͞ ͒ͦ нлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ  

όͣͪ͒͡ ͙͒ͤ͊ͪ͊ύ 

  2018 31.8.2019. нлмф ͨ нлнл ͨ нлнм ͨ нлнн ͨ 

͔̂ͯͨͤ͟ ͙͔͔͒ͪͭͤ͟ ͍͔͔ͦ͋͊͘ 2.464,3 2.553,9 2.549,3 2.648,4 2.760,6 2.889,5 

˥͍͙͊ͪ͊ͤͭͦ͊ͤ ͎͒ͯ 96,7 97,6 99,8 106,8 110,1 95,6 

˻͙ͫͭ͊͡ ͎͒ͯ ͔ͫͭͦͪ͊͟ ͍͔͒ͪ͗͊ 0,3 0,3 7,1 6,5 4,8 3,0 

˨͎ͯ ͔͙͙͒ͤ͞ͼ͊ ͔ͦ͊ͤ͟͡͡ ͍͔ͫ͊ͣͦͯͨͪ͊ 63,1 64,6 71,9 81,2 86,2 91,4 

˨͎ͯ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͊͞ ͫͦͼ͙͎͊ͤͦ͞͡ ͙͎ͦͫͯͪ͊ͥ͊ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

˳͍͙͊ͤ ͎͒ͯ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞ 2.624,4 2.716,3 2.728,1 2.843,0 2.961,8 3.079,5 

˳͍͙͊ͤ ͎͒ͯ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞κˣ˨˽ 51,8% 50,1% 50,4% 48,8% 47,3% 45,7% 

˽͙ͪͤͼ͙͙ͨ ͍ͯͨͪ͊͊ͥ͊͢ ͍͙͊ͤͣ͞ ͎͒ͯͦͣ 

˽͔ͪͣ͊ ˭͊ͦͤͯ͟ ͦ ͍͊ͤͦͣ͞ ͎͒ͯͯΣ ͙͙ͨͪͣ͊ͪͤ ͼ͙͢ 

͙͍͊͒ͯ͗͊ͥ͊͘ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞ ͙ ͍ͯͨͪ͊͊ͥ͊͢ 

͍͙͊ͤͣ͞ ͎͒ͯͦͣ ͔͞ ͔͔ͦ͋͋͘Ώ͙͍͔͊ͥ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊͊ ͊͘ 

͔͍ͪ͒ͦͤͦ ͔͍͙͙͔ͫͪͫͪ͊ͥ ͋ͯͽ͔͙ͭͫ͟ͻ ͔ͨͦͭͪ͋͊ ͨͦ 

͍͙͙ͤ͊ͨͦͦͤͣ͢͞͞ ͍͙ͯͫͦͣ͊͡ ͙ ͭͪͦ΄͍͙ͦͣ͊͟ 

ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͪ͊ͥ͊ ͯ͘ ͙ͨͪͻ͍͙͍͊ͭ͢ ͙͍ͤͦ ͙͙ͪ͊͘͟Φ ˹͊ 

͍ͦͫͤͦͯ ͎ͭͦ͊Σ ˿͔͎͙ͭͪ͊ͭ͊͞ ͍ͯͨͪ͊͊ͥ͊͢ ͍͙͊ͤͣ͞ ͎͒ͯͦͣ 

˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞ ͔͒ͺ͙͙ͤ΄͔ ͔͔ͫ͒͡ΐ͔ ͦͨ΄͔ͭ 

ͼ͙͔͍͔͢ ͙ ͙ͨͪͤͼ͙͔ͨΥ 

мύ ˻͙͎͙ͫͯͪ͊ͭ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͥ ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͙ 

͔͍ͪ͒ͦͤͦ ͔͍͙͙͔ͫͪͫͪ͊ͥ ͍͔ͦ͋͊͊͘ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͍͎͊ͤͦ͞ 

͎͒ͯ͊ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞Τ 

нύ ˨͔ͺ͙͙͙ͤͫ͊ͭ ͙ͨͪͻ͍͙͍͊ͭ͢ ͙͍ͤͦ ͙͙ͪ͊͘͟ ͙ͦ͟͞ ͔ͭͪ͋͊ 

͒͊ ͔͋ͯ͒ ͔ͦ͒ͪΏ͔ͤ ͯ ͍͙ͯͫͦͣ͊͡ ͼ͙͔͊ͤ͢ ͔ͫͭͪͯͭͯͪ͟ 

ͨͦͪͭͺ͙ͦ͊͡͞ ͎͒ͯ͊ ͯ ͙ͫͣͫͯ͡ ͍͔͊ͯͭͤ͡ ͔ͫͭͪͯͭͯͪ͟ ͎͒ͯ͊Σ 

͔ͫͭͪͯͭͯͪ͟ ͙͊ͣ͊ͭͤ͟ͻ ͫͭͦͨ͊Σ ͔ͫͭͪͯͭͯͪ͟ ͪͦ;͙ͤͦͫͭ ͙ 

͔ͫͭͪͯͭͯͪ͟ ͎͒ͯ͊ ͔ͨͪͣ͊ ͙͔͙ͤͫͭͪͯͣͤͭͣ͊Τ 

оύ ˹͍͙͙͊ͫͭ͊ͭ ͍ͪ͊ͦ͘͞ ͙ͭͪ͗΄ͭ͊ ͍͙͒ͪ͗͊ͤͻ ͻ͙͊ͪͭ͊͞ ͦ͒ 

͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͔ͦ͟͞ ͔ͫ ͔͙ͣͭͯͯ͞ ͤ͊ ͒ͦͣ͊ΐ͔ͣ ͙ 

͔ͣΏͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦͣ ͙ͭͪ͗΄ͭͯΣ ΄ͭͦ ͙͋ ͎ͨͦͣͦͦ͡ ͯ 

͔ͫͣ͊ͥͥͯ ͭͪͦ΄͍ͦ͊͟ ͙͍͊͒ͯ͗͊ͥ͊͘ ͯ ͔͔ͫͪ͒ͥͣ ͙ 

͎͒ͯͦͣ ͪͦͯ͟Τ 

пύ ˻͎ͣͦͯΐ͙͙ͭ ͔ͭͪ͊ͤͫͨ͊ͪͤͭͤͦͫͭ ͙ ͔͍͙͙͍ͨͪ͒͒ͦͫͭ 

ͨͪͦͼ͔ͫ͊ ͙͍͊͒ͯ͗͊ͥ͊͘Φ 

˿͔͎͙ͭͪ͊ͭ͊͞ ͍ͯͨͪ͊͊ͥ͊͢ ͍͙͊ͤͣ͞ ͎͒ͯͦͣ ͙͔ͦͤͫͭͤͭͤ͊͘͟ 

͔͞ ͫ͊ ͦͨ΄͙ͭͣ ͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;͙ͤͣ ͔͙ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫͣ͟͟͟ ͙ 

ͺ͙͙ͫ͊ͤͣ͟͡ ͍͙ͦͪͦͣ͟Φ 

˿͔͎͙ͭͪ͊ͭ͊͞ ͍ͯͨͪ͊͊ͥ͊͢ ͍͙͊ͤͣ͞ ͎͒ͯͦͣ ͯ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ 

͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͙͋͊ͪ͊͘ ͔ͫ ͤ͊ 

ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͪ͊ͥͯ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͙ ͎͍͙͊ͤ͡ͼ͔ ͎͒ͯ͊ ͋ͯͽ͔ͭ͊ 

˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞ ͎͍ͯ͊ͤͦͣ͡ ͔ͨͯͭͣ ͔͙͙͔ͣͫ͞ 

͍͙͒ͪ͗͊ͤͻ ͻ͙͊ͪͭ͊͞ ͦ͒ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͤ͊ ͒ͦͣ͊ΐ͔ͣ ͙ 

͔ͣΏͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦͣ ͙ͭͪ͗΄ͭͯ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡Φ ͙́ͪ͗΄͔ͭ 

͍͙͒ͪ͗͊ͤͻ ͻ͙͊ͪͭ͊͞ ͦ͒ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͔͞ ͦ͞΄ ͍͔ͯ͟ ͯ 

͍ͪ͊ͦͯ͘͞ ͙ ͔͒͊ͤ͞ ͦ͒ ͙ͨͪͤͼ͙ͨ͊ ͍ͯͨͪ͊͊ͥ͊͢ ͍͙͊ͤͣ͞ 

͎͒ͯͦͣ ͔͞ ͺ͔͙͙ͫ͋ͤͦͫͭ͟͡͡Σ ͊ͦ͟͟ ͙͋ ͔͍ͪ͒ͦͤͦ 

͔͍͙͙͔ͫͪͫͪ͊ͥ ͍͔ͦ͋͊͊͘ ͙͋ͦ͡ ͔͔ͦ͋͋͘Ώ͔ͤͦΦ 

͔͙͙̅ͫ͋ͤͦͫͭ͟͡͡ ΐ͔ ͔ͫ ͎͔͙ͦ͒͊ͭ͡ ͯ ͔͒ͦͣͤͯ ͙͋ͦͪ͊͘ 

͙ͭͪ͗΄ͭ͊ ͤ͊ ͔ͦͣ͟ ΐ͔ ͔ͫ ͍ͪ΄͙͙ͭ ͙͍͔͊͒ͯ͗͊ͥ͘Σ 

͍͔͊ͯͭ͡ ͙͍͊͒ͯ͗͊ͥ͊͘ ͙ ͙͔ͤͫͭͪͯͣͤͭ͊ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͪ͊ͥ͊Φ 

ˮ͋ͦͪ͘ ͔ͫͭͪͯͭͯͪ͟ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͪ͊ͥ͊ ͙ͯͣ͊͘ΐ͔ ͯ ͙ͦ͋ͪ͘ 

͔ͭͪͤͯͭͤͦ ͔ͫͭ͊ͥ ͙ ͔ͭͪͤ͒ ͍ͪ͊ͦ͊͘͞ ͒ͦͣ͊ΐ͔͎ ͙ 



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 
 

79 
 

͔ͣΏ͎ͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦ ͺ͙͙͎ͤ͊ͤͫͫͦ͟͞ ͙ͭͪ͗΄ͭ͊ ό͙͍ͤͦ 

͙͊ͣ͊ͭͤ͟ͻ ͫͭͦͨ͊Σ ͔͙͔ͨͪͣ͞ ͙͙ͪ͊͘͟Σ ͙͍ͪͯ͟ ͙ͨͪͤͦͫ͊Σ 

͔͍͙͔͒ͤ͘ ͔͍͔ͯͪͫ͟ ͔ͪͺ͔͔͙ͪͤͭͤͻ ͍͊ͯͭ͊͡ύ ͙ 

͙ͨͪͻ͍͙͍͊ͭ͢ ͙͍ͤͦ ͙͔͙ͦ͗ͤͦͫͭ͘͡ ͺ͙͙͙ͤ͊ͤͫͫͣ͟͞ 

͙͙ͪ͘ͼ͙ͣ͊Φ 

͙̇͢ ͔͞ ͒͊ ͔ͫ ͯ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͎͒ͯͦͪͦ;ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ 

ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͥ ͍ͦ͋͊͊͢ ͔ͨͪ ͍͔͎ͫ͊ ͔͙͍͔ͣͭͦ͊ͥͣ 

͙͙͒ͤ͊ͪͫ͟ͻ ͻ͙͊ͪͭ͊͞ ͦ͒ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͤ͊ ͒ͦͣ͊ΐ͔ͣ 

͙ͭͪ͗΄ͭͯΦ ͔́ͪͤͯͭͤ͊ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙͊͞ ͯͨͯΐ͔ͯ͞ ͤ͊ ͭͦ ͒͊Σ 

ͯͨͪͦͫ͟ ;͍ͪͫͭͦ͞ ͦ͒ͯ͡;͙ͤͦͫͭ ͊͟ ͍ͪ͊ͦͯ͘͞ ͒ͦͣ͊ΐ͔͎ 

͙ͭͪ͗΄ͭ͊ ͍͙͒ͪ͗͊ͤͻ ͻ͙͊ͪͭ͊͞ ͦ͒ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭΣ ͔͒͊ͤ͞ 

͔͒ͦ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͪ͊ͥ͊ ͔ͣͦ͗ ͙͙͋ͭ ͔͔ͦ͋͋͘Ώ͔ͤ ͤ͊ 

͔ͣΏͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦͣ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫͦͣ͟͞ ͙ͭͪ͗΄ͭͯ ͯ 

͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΦ 

˽͙͍͔ͦ͊ͣ͊ͥ͘͢͞ ͯ ͫͭͪ͊ͤͦ͞ ͍͙͊ͯͭ͡Σ ͊ͦ͟ ͤͨͪΦ ͯ 

͔͙͊ͣͪ;͙ͣ͟ ͙͒ͦ͊ͪͣ͊͡Σ ͊͘ ͫͦ͋ͦͣ ͍ͨͦ͊͡;͙ ͙ 

͔͍͙͙͒ͤ͘ ͙͙ͪ͘͟ ͔ͯͫ͒͡ ͔͔ͨͪͦͣͤ ͯͪͫ͟ŀ ͔͍ͪͦ ς 

͔͙͊ͣͪ;͙͟ ͒ͦ͊ͪ͡Σ ͔ͭ ͔͞ ͙͘ ͎ͭͦ ͎ͪ͊ͦ͊͘͡ ͔ͤͦͨͻͦ͒ͤͦ 

͙͙ͪ͊ͣͦͭͪͭ͘ ͙ ͙͙͙ͦͪͫͭͭ͟ ͎ͣͦͯΐͤͦͫͭ ͻ͔ͽ͙͎ͤ͊Φ 

˽͙͙ͦͭ͊͟͡ ͍ͯͨͪ͊͊ͥ͊͢ ͍͙͊ͤͣ͞ ͎͒ͯͦͣ ͣͦͪ͊ ͒͊ ͔ͯͣ͘ ͯ 

͙ͦ͋ͪ͘ ͎͒ͯͦͪͦ;ͤͯ ͔͔͙͍ͨͪͫͨͭͯ͟Σ ͙͊͡ ͔ͫ ͦ͒ͯ͊͟͡ ͦ 

ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͪ͊ͥͯ ͋ͯͽ͔͙ͭͫ͟ͻ ͙͒͊ͭ͊͊͘͟ ͣͦͪ͊ ͙͙͒ͦͤͦͫͭ 

͎͙ͦ͒΄͔ͥΦ ˻͒ͯ͊͟͡ ͦ ͎͙ͦ͒΄͔ͥͣ ͙͍͊͒ͯ͗͊ͥͯ͘ ͔ͫ 

͙͒ͦͤͦͫ ͯ ͍͙ͦͪͯ͟ ͊ͦͤ͊͘͟ ͦ ͋ͯͽ͔ͭͯ ͊͘ ͔ͦ͒ͪΏ͔ͤͯ 

ͺ͙ͫ͊ͤͯ͟͡ ͎͙ͦ͒ͤͯΦ ̂ ͍͙͙͊ͫͤͦͫͭ͘ ͦ͒ ͔͔ͨͪͦͣͤ 

͍͙ͦͫͤͦͤͻ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ͻ ͎͔͎͊ͪ͊ͭ͊ ͎ͣͦͯΐ͊ ͔͞ ͔ͦͪ͟͟ͼ͙͊͞ 

ͨ͊ͤ͊͡ ͙͍͊͒ͯ͗͊ͥ͊͘ ͭͦͦͣ͟ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ 

͙͙͙̅ͤ͊ͤͫͫ͟͞ ͙͙ͪ͘ͼ͙ ͙ ͔͔ͣͪ ͊͘ ͍͔ͯͨͪ͊͊ͥ͢ 

ͺ͙͙͙ͤ͊ͤͫͫͣ͟͞ ͙͙ͪ͘ͼ͙ͣ͊ 

͙͙͙̅ͤ͊ͤͫͫ͟͞ ͙ ͺ͙͙ͫ͊ͤ͟͡ ͙͙ͪ͘ͼ͙ ͎ͣͦͯ ͍͔͙͒ͦͫͭ ͒ͦ 

͍͔ΐ͔͎ ͪ͊ͫͭ͊ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͔͎ͤͦ ΄ͭͦ ͔͍͙ͨͪ͒Ώ͊ ͍͙ͦͫͤͦͤ 

ͫͼ͔͙ͤ͊ͪͦΦ ˾͙͙͘ͼ͙ ͙ͦ͟͞ ͫͯ ͙͙ͨͪͫͯͭͤ ͙ ͙ͦ͟͞ ͎ͣͦͯ ͒͊ 

͍͔͒ͦ͒ͯ ͒ͦ ͪ͊ͫͭ͊ ͔͙͊͒ͯ͗ͤͦͫͭ͘ ͙ ͭͪͦ΄͍ͦ͊͟ 

͔͍͙͙ͫͪͫͪ͊ͥ͊ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͫͯΥ ͙͙ͪ͘͟ 

͔ͪͺ͙͙ͤ͊ͤͫͪ͊ͥ͊Σ ͔͍͙͙͒ͤ͘ ͙͙ͪ͘͟Σ ͙ͭͪ͗΄͙ͤ ͙͙ͪ͘͟ 

ό͙ͪ͘ ͙͟ ͙͊ͣ͊ͭͤ͟ͻ ͫͭͦͨ͊Σ ͙͙ͪ͘͟ ͙ͤͺ͊͡ͼ͙͔͞ύΣ ͙͙ͪ͘͟ 

͙͍͙͙͒ͤͦͫͭ͟͡Σ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟ ͙ ͔͙͍͙ͦͨͪ͊ͭͤ ͙͙ͪ͘ͼ͙ ͙ 

͙͙ͪ͘ͼ͙ ͍͔͙͊ͤ͘ ͊͘ ͙͙͒ͫͭͪ͋ͯͼ͙ͯ͞ ͭͪͦ΄͍ͦ͊͟ 

͔͍͙͙ͫͪͫͪ͊ͥ͊ όͫͭͪͯͭͯͪ͊͟ ͎͒ͯ͊Σ ͦͤ͟ͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͙͊͞ 

͍͔ͦ͋͊͊͘ύΦ 

̂ ͼ͙ͯ͢ ͔ͫͣ͊ͥͥ͊ ͙͔͙ͦ͗ͤͦͫͭ͘͡ ͺ͙͙͙ͤ͊ͤͫͫͣ͟͞ 

͙͙ͪ͘ͼ͙ͣ͊ ͔ͨͦͭͪ͋ͤͦ ͔͞ ͍͙͙ͫͨͪͦͦ͒ͭ ͔͔ͫ͒͡ΐ͔ ͔͔ͣͪΥ 

мΦ ͙͙ͪ͘͟ ͔ͪͺ͙͙ͤ͊ͤͫͪ͊ͥ͊ 

Á ͍͔ͨͦΐ͔͊ͥ ͯ;͔΄ΐ͊ ͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;͙ͤͻ ͙ ͎͒ͯͦͪͦ;͙ͤͻ 

ͺ͙͙͙ͤ͊ͤͫͫ͟͞ͻ ͙͔ͤͫͭͪͯͣͤ͊ͭ͊ ͔͙͍͙͒ͤͦͣͤͦ͊ͤͻ ͯ 

͙͙͒ͤ͊ͪͣ͊ ͤ͊ ͒ͦͣ͊ΐ͔ͣ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫͦͣ͟͞ ͙ͭͪ͗΄ͭͯΤ 

Á ͍͔ͪ͊ͤͦͣͪͤ͊ ͔ͪ͊ͫͨͦ͒͊͡ ͍͔ͦ͋͊͊͘ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͍͎͊ͤͦ͞ 

͎͒ͯ͊ ͤ͊ ͎͙ͦ͒΄͔ͥͣ ͙͍ͤͦͯ ͯ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ 

͎͒ͯͦͪͦ;ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΤ 

Á ͍͔ͨͪͦ͒ͯ͗͊͊ͥ ͔ͨͪͦͫ;͔ͤ ͪͦ;͙ͤͦͫͭ ͎͒ͯ͊ ͙ͦ͟͞ ͔ͫ 

͔͙͔ͣͭͯ͞ ͯ ͻ͙͊ͪͭ͊ͣ͊͞ ͦ͒ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭΤ 

нΦ ͔͍͙͙͒ͤ͘ ͙͙ͪ͘͟ 

Á ͔ͤ͊ͫͭͦ͊ͥ͞ ͒͊ ͔ͫ ͙ͫͣ͊ͥ ͯ;͔΄ΐ͔ ͎͒ͯ͊ 

͔͙͍͎͒ͤͦͣͤͦ͊ͤͦ ͯ ͙ͤͦ-͍͙͊ͯͭ͡ ͯ͘ ͍͍͔ͯ͊͗͊͊ͥ 

ͭͪͦ΄͍ͦ͊͟ ͍͎ͤͦͦ ͎͒ͯ͊ όͭͪͦ΄͍͙ͦ͟ ͙͙͒ͤ͊ͪ͊͘ͼ͙͔͞ 

͎͒ͯ͊ύΤ 

Á ͙ͦͪ͟΄ΐ͔͔ͥ ͺ͙͙͙ͤ͊ͤͫͫ͟͞ͻ ͔͙͍͒ͪ͊ͭ͊ ͯ ͼ͙ͯ͢ 

͙͙͙ͣͭͪ͊ͥ͊͡ ͔ͺ͔͊ͭ͊͟ ͔͔ͨͪͦͣͤ ͔͍ͯͪͫ͊͟ 

͔ͪͺ͔͔͙ͪͤͭͤͻ ͍͊ͯͭ͊͡Τ 

Á ͔ͤ͊ͫͭͦ͊ͥ͞ ͒͊ ͙ͫͨͦͤ͢ ͎͒ͯ ͔͋ͯ͒ ͎͍ͯ͊ͤͦͣ͡ ͯ 

͔͍͙ͪͣ͊ ͙ ͒͊ ͔ͫ ͙͒ͦ͊ͪͫ͟͡ ͎͒ͯ ͙͙ͦͪͫͭ͟ ͫ͊ͣͦ ͊ͦ͟ ͔͞ 

ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͥ ͤ͊ ͔ͣΏͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦͣ ͙ͭͪ͗΄ͭͯ ͯ 

͙͒ͦ͊ͪͣ͊͡ ͔͞ͺ͙͙͔ͭͤ͞ ͯ͘ ͙ͦͪ͟΄ΐ͔͔ͥ 

ͺ͙͙͙ͤ͊ͤͫͫ͟͞ͻ ͔͙͍͒ͪ͊ͭ͊ ͊͘ ͙͙͙͔ͣͭͪ͊ͥ͡ ͙͙ͪ͊͘͟Τ 

оΦ ͙ͭͪ͗΄͙ͤ ͙͙ͪ͘͟ ό͙͙ͪ͘͟ ͙͊ͣ͊ͭͤ͟ͻ ͫͭͦͨ͊Σ ͙͙ͪ͘͟ 

͙ͤͺ͊͡ͼ͙͔͞ύ 

Á ͔ͤ͊ͫͭͦ͊ͥ͞ ͒͊ ͔ͫ ͙ͨͪͦ͒ͯ͗ ͔ͨͪͦͫ;ͤ͊ ͪͦ;ͤͦͫͭ 

͒ͦͣ͊ΐ͔͎ ͎͒ͯ͊ ͯ ͙͙͒ͤ͊ͪͣ͊Τ 

Á ͔ͤ͊ͫͭͦ͊ͥ͞ ͒͊ ͙͙ͪ͘͟ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͙͊ͣ͊ͭͤ͟ͻ ͫͭͦͨ͊ ͤ͊ 

͙ͫͨͦͤ͢ ͎͒ͯ ͔ͤ ͎͍ͯͪͦ͗͊͊ ͎͒ͯͦͪͦ;͙ͤ ͼ͙͢ 

͙͙͙ͣͤͣ͊͘ͼ͙͔͞ ͭͪͦ΄͍ͦ͊͟ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊Τ 

4. ͪ ͙͙͘͟ ͙͍͙͙͒ͤͦͫͭ͟͡ 

Á ͔͔ͨͪͣ͊ͤͤͭͤͦ ͍͔ͦ͒ͪ͗͊͊ͥ ͙͍ͤͦ͊ ͎͍͙͔ͦͭͦͤ ͤ͊ 

ͪ͊;͙ͯͤͣ͊ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞ ͤ͊ ͙͍ͤͦͯ ͙ͦ͟͞ 

͎ͦͣͦͯΐ͍͊͊ ͔͔ͤͫͣͭ͊ͤͦ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͥ ͍͔ͦ͋͊͊͘ ͯ 

͙͙ͣͤͣͯͣͯ ͦ͒ ;͔͙͙ͭͪ ͔͔ͣͫͼ͊ ͙ ͤ͊ ͙͍ͤͦͯ ͙ͦ͟͞ 

͎ͦͣͦͯΐ͍͊͊ ͊ͨͫͦͪͨͼ͙ͯ͞ ͔͍͔͙ͤͭͯ͊ͤ͡ͻ ͙ͣ͊ͥͻ 

͙͙͍ͨͪ͊͡ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͙͍͊͒ͯ͗͊ͥ͊͘ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ 

ͨ͊ͤ͡Τ 

Á ͔͍͊͒͊ͭͤͦ͟ ͍͔ͯͨͪ͊͊ͥ͢ ͙ͫͦ͋ͦ͒ͤͣ͡ ͎͍͙͙ͦͭͦͤͫͣ͟ 

͔͍͙ͫͪ͒ͫͭͣ͊ ͤ͊ ͪ͊;͙ͯͤͣ͊ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞ ͯ 

ͫ͊͒ͯ͟͡ ͫ͊ ͙ͨͪͤͼ͙͙ͨͣ͊ ŀǎǎŜǘ-liability management 

͙ ͯ ͫ͊͒ͯ͟͡ ͫ͊ ͎ͣͦͯΐ͙ͤͦͫͭͣ͊Τ 

 

 



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 
 

80 
 

рΦ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟ ͙ ͔͙͍͙ͦͨͪ͊ͭͤ ͙͙ͪ͘ͼ͙ 

Á ͍ͫͨͪͦͦΏ͔͔ͥ ͭͪ͊ͤͫ͊͟ͼ͙͊͞ ͫ͊ ͺ͙͙͙ͤ͊ͤͫͫͣ͟͞ 

͔͙͍͙͒ͪ͊ͭͣ͊ ͫ͊ͣͦ ͫ͊ ͺ͙͙͙ͤ͊ͤͫͫͣ͟͞ 

͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͊ͣ͊͞ ͔ͦ͟͞ ͙ͣ͊ͯ͞ ͍͙ͫͦ͟ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟ 

͔͙͎ͪͭͤ͞Τ 

Á ͙ͦͪ͟΄ΐ͔͔ͥ ͺ͙͙͙ͤ͊ͤͫͫ͟͞ͻ ͙͔ͤͫͭͪͯͣͤ͊ͭ͊ ͙ͦ͟͞ 

͙͙͙ͣͭͪ͊ͯ͡͞ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟ ͙͙ͪ͘͟Τ 

Á ͍͔͒͊͊ͥ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊͞ ͙ ͍͔ͦ͒ͦ͋ͪ͊͊ͥ ͍͎ͤͦͦ ͎͒ͯ͊ 

͔͙͙͒ͤ͞ͼ͊ͣ͊ ͔ͦ͊ͤ͟͡͡ ͍͔ͫ͊ͣͦͯͨͪ͊ ͫ͊ͣͦ ͊ͦ͟ 

͙ͨͦͫͭͦ͞ ͔͍͊͒͊ͭͤ͊͟ ͙͊ͤ͊͊͘͡ ͦ ͔͙͍ͪ͊ͭͤͦ͡ ͙ͤͫͦͣ͟ 

͔͔ͫͭͨͤͯ ͍͔͍ͪͦ͊ͭͤͦΐ͔ ͒͊ ͔ͫ ͔͙͔ͪ͊ͯ͘͡͞ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊͞ 

͙͙͡ ͒͊ ͔͙͙͒ͤ͞ͼ͊ ͔ͦ͊ͤ͟͡͡ ͍͔ͫ͊ͣͦͯͨͪ͊ ͔ͨͦͫͭ͊ͤ 

͔͍͔ͤͫͦͤͭͤ͊͡ ͯ ͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΤ 

Á ͍ͯͦΏ͔͔ͥ ͔͍͔͊͒͊ͭͤ͟ ͔ͦͤͭͪͦ͟͡ ͯ ͍͙ͫͣ ͍͙ͨͦͫͦͤͣ͡ 

͙͍͙͊ͭͤͦͫͭͣ͊͟ ͯ ͍͙̂ͨͪ͊ ͊͘ ͍͙͊ͤ͞ ͎͒ͯ ͙ 

͔ͯͤ͊ͨͪΏ͔͔ͥ ͤ͊ͥ͊͘ ͔͙͊ͨͦͫͤ͘͡ͻΤ 

сΦ ͙͙ͪ͘ͼ͙ ͍͔͙͊ͤ͘ ͊͘ ͙͙͒ͫͭͪ͋ͯͼ͙ͯ͞ ͭͪͦ΄͍ͦ͊͟ 

͔͍͙͙ͫͪͫͪ͊ͥ͊ 

Á ͔͍͊͒͊ͭͤͦ͟ ͙͔ͨ͊ͤͪ͊ͥ͡ ͙͍͊͒ͯ͗͊ͥ͊͘ ͤ͊ ͎͙ͦ͒΄͔ͥͣ 

͙͍ͤͦͯ ͙ ͍͔ͪ͊ͤͦͣͪͤ͊ ͔ͪ͊ͫͨͦ͒͊͡ ͯ ͔͙ͤ͊ͪ͒ͤͣ 

͎͙ͦ͒ͤ͊ͣ͊ ͙ ͭͦͦͣ͟ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͊ͦ͟͟ ͙͋ ͔ͫ 

͙͔͎͋͊ͦ͘ ͙͙ͪ͘͟ ͍͔͙͔͟͡ ͦͤ͟ͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͙͔͞ ͍͔ͦ͋͊͊͘ ͊͘ 

͔ͪͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͥΤ 

Á ͙͔͎͍͔͋͊͊ͥ͘ ͦͤ͟ͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͙͔͞ ͍͔ͦ͋͊͊͘ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ 

͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͤ͊ ͔͔ͣͫ;ͤͦͣ ͙͍ͤͦͯΣ ͙ͦ͟͞ ͔ͤ ͙͋ ͎ͣͦ͊ͦ 

͙͙͋ͭ ͙͍͊ͣͦͪͭͦ͊ͤ͘ ͙ͫͦ͋ͦ͒ͤͣ͡ ͍ͤͦ;͙͊ͤͣ 

͔͍͙ͫͪ͒ͫͭͣ͊ ͤ͊ ͪ͊;͙ͯͤͣ͊ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞Φ 

 

˭͊ͻ͍͊ͯͯ͢͞ΐ͙ ͍ͫͨͪͦͦΏ͔ͥͯ ͔͒ͺ͙͙͙ͤͫ͊ͤͻ ͔ͣͪ͊ ͯ 

͔ͨͪͭͻ͙ͦ͒ͤͻ ͔͙ͤͦͦ͟͟͡ ͎͙ͦ͒ͤ͊ ͒ͦ΄ͦ͡ ͔͞ ͒ͦ 

ͤ͊͘;͎͊ͤͦ͞ ͨͦ͋ͦ͢΄͊ͥ͊ ͔ͫͭͪͯͭͯͪ͟ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͯ 

ͫͦͪͦ͟ ͍͙ͫͣ ͔͎͔͙ͫͣͤͭͣ͊ ς ͨͦ͋ͦ͢΄͔͊ͤ ͫͯ ͍͊ͯͭͤ͊͡ 

ͫͭͪͯͭͯͪ͊͟ ͙ ͫͭͪͯͭͯͪ͊͟ ͙͊ͣ͊ͭͤ͟ͻ ͫͭͦͨ͊Σ ͤ͊͘;͊ͤͦ͞ 

͍͔ͨͦΐ͊ͤ͊ ͪͦ;ͤͦͫͭΣ ͔͙ͫͣ͊ͥͤ ͭͪͦ΄͍͙ͦ͟ 

͙͍͊͒ͯ͗͊ͥ͊͘Σ ͔ͫͣ͊ͥͤ ͎͍͙͊ͪ͊ͤͭͦ͊ͤ ͍͙͊ͤ͞ ͎͒ͯΣ 

͙͒ͦ͊͘͡ ͒ͦ ͍͔͙͔ͪ͊ͤͦͣͪͤ͞ ͔͔ͪ͊ͫͨͦ͒͡ ͍͔ͦ͋͊͊͘ ͯ͘ 

͔͔ͨͪͣ͊ͤͤͭͤͦ ͍͔ͦ͒ͪ͗͊͊ͥ ͔͍͎͊͒͊ͭͤͦ͟ ͙͍ͤͦ͊ 

͙͍͙͙͒ͤͦͫͭ͟͡Φ ˽͙͔ͪͣͪ͊ ͙ͪ͊͒Σ ͔ͯ͒ͦ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͯ 

͙͙͒ͤ͊ͪͣ͊ ͔͞ ͨͦͪ͊ͫͭ͊ͦ ͫ͊ нлΣф҈Σ ͙ͦͦ͟͟͡ ͔͞ ͙ͤ͘ ͙ͦͫͦ 

ͤ͊ ͪ͊ͯ͟͞ нлмсΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͤ͊ нтΣп҈ ͤ͊ ͪ͊ͯ͟͞ ͍͎͊ͯͫͭ͊ 

нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ ̂ ͙ͫͭͦͣ ͍͔͔ͪͣͤͫͦͣ͟ ͙͔͍ͤͭͪ͊ͯ͡ ͔ͯ͒ͦ 

͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͯ ͔͙͊ͣͪ;͙ͣ͟ ͙͒ͦ͊ͪͣ͊͡ ͔ͫ ͙ͫͣ͊ͥͦ ͫ͊ 

ооΣф҈ ͤ͊ ннΣп҈ Σ ͒ͦ͟ ͔ͫ ͤ͊ͦͤ͟ ͎͒ͦ͒͊ͭͤͦ 

͔͍͔͔͎ͨͪͪͣͤͦ ͦͭͯͨ͊͟ ͔͍͍͔͙ͪͦͦ͋ͤ͘ͼ͔ ˿͙ͪ͋͊͞ нлнл 

ͦ;͔͔ͯ͟͞ ͒͊ ͔͎͍ͥͦ ͔ͯ͒ͦ ͯ ͍͊ͤͦͣ͞ ͎͒ͯͯ ͔ͨ͊͒ͤ ͙ͫͨͦ͒ 

20,0% 

 

ˢ͙͔ͤ͊͘͡ ͙ͦͪ͟΄ΐ͔͔ͤ ͙͙ͨͪͦͣ͟͡ ͙͔ͪ͊͒͘ 

˿͔͎͙͔ͭͪ͊ͭ͞ ͊͘ ͍͔ͯͨͪ͊͊ͥ͢ ͍͙͊ͤͣ͞ ͎͒ͯͦͣ 

͍̂ͨͪ͊͊ ͊͘ ͍͙͊ͤ͞ ͎͒ͯ ͔͞ ͙͙ͦͪͫͭ͊͟͡ ͍͙͙͍͙͊ͤͭͭ͊ͭͤ͟ 

͙ͨͪͫͭͯͨ ͘ ͊ ͺ͙͔ͦͪͣͯͫ͊ͥ͡ ˿͔͎͙͔ͭͪ͊ͭ͞ ͊͘ ͍͔ͯͨͪ͊͊ͥ͢ 

͍͙͊ͤͣ͞ ͎͒ͯͦͣΣ ͙͔͙͒ͤͭͺ͙ͯͯ͟͞ΐ͙ ͎ͣͦͯΐ͊ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͔ͥ͊ 

ͪͦ͘͟ ͔͔ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫ͟͟͟ ͔͔ͨͦ͊͊ͭ͘͟͢Σ ͙͊ͤ͊ͯ͘͡ 

ͭͪͦ΄͍ͦ͊͟ ͙ ͙͙ͪ͊͘͟ ͙ ͙ͭͪ͗΄͙ͤͻ ͍ͯͫͦ͊͡ ͙ͦ͟͞ ͙ͯͭ;ͯ 

ͤ͊ ͍͔ͯͨͪ͊͊ͥ͢ ͍͙͊ͤͣ͞ ͎͒ͯͦͣΦ ˽͙͙ͪͦͣ͟͡ 

͙͙͊ͤ͊ͪ͊ͥ͊͘͡ ͭͪͦ΄͍ͦ͊͟ ͙ ͙͙ͪ͊͘͟ ͪ͊ͣ͊ͭͪ͊ͯ͘͞ ͔ͫ ͍͔ͫ 

͙͍͙͍͔ͦ͒͘͢ ͔͙͍͔͊ͭͪͤ͊ͭ͡ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͪ͊ͥ͊Φ ͔̂͒ͦ 

͍͎ͫ͊ͦ͟ ͙͔ͤͫͭͪͯͣͤͭ͊ ͯ ͙ͯͯͨͤͣ͟ ͔ͨͦͭͪ͋͊ͣ͊ ͊͘ 

ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͥͣ ͯ ͒͊ͭͦ͞ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͔ͦ͒ͪΏ͔ͤ ͔͞ ͯ ͫ͊͒ͯ͟͡ 

ͫ͊ ͼ͙͔͍͙ͣ͊͢ ˿͔͎͙͔ͭͪ͊ͭ͞Φ 

̂ ͍ͫͪͻͯ ͙͔͊ͤ͊͘͡ ͙ͦͪ͟΄ΐ͔͙ͤ ͫͯ ͔͒ͦ͡ ͙͙ͦͨͫ͊ͤ 

͙͔͙ͤͫͭͪͯͣͤͭ ͙͒ͦͫͭͯͨͤ ͤ͊ ͒ͦͣ͊ΐ͔ͣ ͙ 

͔ͣΏͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦͣ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫͦͣ͟͞ ͙ͭͪ͗΄ͭͯΦ 

ˮ͍͙ͦͪ͘ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͪ͊ͥ͊ ͔͙͍͙͒ͤͦͣͤͦ͊ͤ ͯ 

ͫͭͪ͊ͤͦ͞ ͍͙͊ͯͭ͡ 

Á ˭͍͙͊ͣͦ͞ ͙ͫͭͪ͊ͤͻ ͍͊͒͊͡ ͙ ͔ͣΏ͙ͯͤ͊ͪͦ͒ͤͻ 

ͺ͙͙͙ͤ͊ͤͫͫ͟͞ͻ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͊͞ ς ͙͙ͨͪ͊͊ͤ͘͟ ͊ͦ͟ 

ͦͤ͟ͼ͔͙͙ͫͦͤ͊ͤ͡ ͙͔͙ͤͫͭͪͯͣͤͭ ͔͙͍͙͒ͤͦͣͤͦ͊ͤ ͯ 

͔͍͙ͪͣ͊ ͙͙͡ ͔͙͊ͣͪ;͙ͣ͟ ͙͒ͦ͊ͪͣ͊͡Σ ͫ͊ ͺ͙ͫͤͦͣ͟ 

͙͙͡ ͍͙͙͊ͪ͊͋ͤͦͣ͞͡ ͊ͣ͊ͭͤͦͣ͟ ͫͭͦͨͦͣΤ 

Á ˨ͦ ͣ͊ΐ͙ ͎͒ͯ ͔͙͍͒ͤͦͣͤͦ͊ͤ ͯ ͔͍͙ͪͣ͊ ͙ͫ͊͊ͤ͘͟ ͪͦ͘͟ 

͍͒͊ ͙͔ͤͫͭͪͯͣͤͭ͊ ς ͍͙͒ͪ͗͊ͤ ͙͙͊ͨͫ͘ ͙ ͍͔͒ͪ͗͊ͤ 

͍͔͙ͦ͋ͤ͘ͼ͔ ͔͙͍͔ͣͭͦ͊ͤ ͤ͊ ͒ͦͣ͊ΐ͔ͣ 

ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫͦͣ͟͞ ͙ͭͪ͗΄ͭͯΤ 

Á ˩͍͍͔͙ͪͦͦ͋ͤ͘ͼ͊ ό͔ͯͪͦ͋ͦͤ͒ύ ς ͔ ͙͍ͣͭͦ͊ͤ͊ ͯ ͔͍͙ͪͣ͊ 

͙͙͡ ͔͙͊ͣͪ;͙ͣ͟ ͙͒ͦ͊ͪͣ͊͡ ͤ͊ ͔ͣΏͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦͣ 

ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫͦͣ͟͞ ͙ͭͪ͗΄ͭͯΦ 

 

ˮ͍͙ͦͪ͘ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͪ͊ͥ͊ ͯ ͒ͦͣ͊ΐͦ͞ ͍͙͊ͯͭ͡ 

˿͍͔ ͍͔͒ͪ͗͊ͤ ͻ͙͔͊ͪͭ͞ ͦ͒ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͔͙͍͔͒ͤͦͣͤͦ͊ͤ 

ͯ ͙͙͒ͤ͊ͪͣ͊ ͎͙͔ͪͯͨͫ͊ͤ ͫͯ ͯ ͔͙ͤͦͦ͟͟͡ ͎ͪͯͨ͊Σ ͙ ͭͦΥ ͯ 

ͪ͊ͭͦͪͦ͟͟;͔ͤ ͍͔͒ͪ͗͊ͤ ͙͔͊ͨͫ͘ όͫ͊ ͍͙ͪͦͦͣ͊͟ 

͔͒ͦͫͨΐ͊ ͒ͦ ро ͔͔͔ͤ͒͢ύΣ ͍͎͙͒ͦͦ͒΄͔ͥΣ ͎͙ͭͪͦͦ͒΄͔ͥ 

͙ ͎͒ͯͦͪͦ;͔ͤ ό͔͎͙ͨͭͦͦ͒΄͔ͥΣ ͔͎͙ͫ͒ͣͦͦ͒΄͔ͥ ͙ 

͔͔͎͙͒ͫͭͦͦ͒΄͔ͥύ ͍͔͒ͪ͗͊ͤ ͍͔͙ͦ͋ͤ͘ͼ͔Φ 

ˣͯ͒ͯΐ͔ ͙ͭͪ͗΄͔ͤ ͔͊ͣ͊ͭͤ͟ ͔ͫͭͦͨ ͙ ͫͼ͔͙ͤ͊ͪͦ 

͙͊ͤ͊͊͘͡ 

˽͙͙ͪͦͣ͟͡ ͙͔ͪ͊͒͘ ͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;͔ͤ ͔͎͙͔ͫͭͪ͊ͭ͞ 

͍ͯͨͪ͊͊ͥ͊͢ ͍͙͊ͤͣ͞ ͎͒ͯͦͣ ͊͘ ͔͙ͨͪͦ͒ нлнлς2022. 

͎͙͔ͦ͒ͤ ͙ͦͪ͟΄ΐ͔͔ͤ ͫͯ ͍͙͙͍͔͊ͤͭͭ͊ͭͤ͟ ͙͔͊ͤ͊͘͡ 



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 
 

81 
 

ͭͪͦ΄͍ͦ͊͟ ͙ ͙͙ͪ͊͘͟ ͍͔͊ͫͤͦ͊ͤ͘ ͤ͊ ͙ͪ͊͘͡;͙͙ͭͣ 

ͫͼ͔͙͙ͤ͊ͪͣ͊͞ ͙ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞Φ 

˽͙ͦ͊͘͡ ͔ͫ ͦ͒ ͍͎ͦͫͤͦͤͦ ͫͼ͔͙ͤ͊ͪ͊͞ ͙ͦ͟͞ ͔ͫ ͙͋͊ͪ͊͘ ͤ͊ 

͍͙ͤ͊͞΄͔ ͍͔͍͙ͪͦ͊ͭͤͣ ͙ͭͪ͗΄͙ͤͣ ͍͙ͯͫͦͣ͊͡Φ ˭͙͊ͭͣΣ 

͙͔͙͒ͤͭͺ͙͍͔ͦ͊ͤ͟ ͫͯ ͙ͭͪ ͎͔ͪͯͨ ͙ͭͪ͗΄͙ͤͻ 

͍͙͙͊ͪ͊͋͞͡Υ ͔͍͙͙͒ͤ͘ ͯͪͫ͟Σ ͔͊ͣ͊ͭͤ͟ ͔ͫͭͦͨ ͤ͊ 

͔ͣΏͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦͣ ͙ͭͪ͗΄ͭͯ ͙ ͔͊ͣ͊ͭͤ͟ ͔ͫͭͦͨ ͤ͊ 

͙͔͒ͤ͊ͪΦ ˣͯ͒ͯΐ͔ ͙ͭͪ͗΄͔ͤ ͔ͫͭͦͨ ͎ͣͦͯ ͔ͫ ͙͍͔͙ͫͭ͘ 

͙͊ͤ͊ͦͣ͘͡ ͙͒ͦͫͭͯͨͤͻ ͔͍͙ͨͪ͒Ώ͊ͥ͊ ͙͔ͨ͊ͪͭͭ͊ 

͍͔ͯͨͦͤ͟ ͎͔ͫͤ͊ ͙͙͡ ͔͍͙ͨͪ͒Ώ͔͊ͥͣ ͙͔ͨ͊ͪͭͭ͊ 

͙͊ͣ͊ͭͤ͟ͻ ͫͭͦͨ͊Φ ˽͔͍͔ͪͭͨͦͫͭ͊ͤͦ͢ ͔͞ ͔͔ͪͭ͊ͥ͟ ͯͪͫ͊͟ 

͙͒ͤ͊ͪ͊ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͔͍ͪͦ ͙ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͔͙͊ͣͪ;͙͟ 

͒ͦ͊ͪ͡ ͯ ͫ͊͒ͯ͟͡ ͫ͊ ͔͙ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫͣ͟͟͟ ͍͙ͦͪͦͣ͟ ͯ 

ͨͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͙ ͊͒ͪ͗͊ͤ͘ ͔͞ ͔͙͍ͪ͊ͭͤͦ͡ 

͙ͫͭ͊͋͊ͤ͡ ͦ͒ͤͦͫ ͔͍ͪ͊ ͙ ͔͙͊ͣͪ;͎ͦ͟ ͒ͦ͊ͪ͊͡Σ ͊ͦ͟͟ ͙͋ 

͔ͫ ͙͒ͦ͋͊͡ ;͙ͫͭ͊ ͙ͫ͊͟͡ ͎͒͊ͭͦ ͔ͺ͔ͭ͊͟ ͙͔͔͎ͨͪͣͥͤͦ 

΄ͦ͊͟Φ ̂ ΄͍͙ͦͦͣ͊͟ ͫͯ ͔͙͙ͭͫͭͪ͊ͤ ͔ͺ͔͙ͭ͟ ͔ͨͪͦͣͤ͊ 

͙ͭͪ͗΄͙ͤͻ ͙͊ͣ͊ͭͤ͟ͻ ͫͭͦͨ͊Φ ˽͙ͪͫͭͯͨ ͊͘ ͙͔͒ͤ͊ͪͫ͟ ͙ 

͔͍ͪͦ ͔͊ͣ͊ͭͤ͟ ͔ͫͭͦͨ ͙͍͊ͫͤ͊͘ ͔ͫ ͤ͊ ͫͭͦͨ͊ͣ͊ 

͍ͦͫͭ͊ ͔͙ͪͤͣ ͭͦͦͣ͟ ͔ͨͪͭͻ͔ͦ͒ͤ ͙ ͔ͭͯ͟ΐ͔ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ 

˹͊ͦͤ͟ ͔͒ͺ͙͙ͤͫ͊ͥ͊ ͍͎ͦͫͤͦͤͦ ͫͼ͔͙ͤ͊ͪ͊͞Σ ͯ ͼ͙ͯ͢ 

͔ͫͭͪͫ ͔͙ͭͫͭͪ͊ͥ͊ ͔ͦ͒͊͋ͪ͊ͤ ͫͯ ͔͒ͦ͒͊ͭͤ ͍͔ͪͫͭ 

ͫͼ͔͙ͤ͊ͪ͊͞ ς ΄͍ͦͦ͊͟Φ 

˨͔͔ͨͪͼ͙͊͞ͼ͙͊͞ ͙͒ͤ͊ͪ͊ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͍͔ͫ ͍͔͊ͯͭ͡ ͦ͒ 

мр҈ ͯ нлнлΦ ͎͙͙ͦ͒ͤΦ ̂ ͍ͦͦͣ ͫͼ͔͙ͤ͊ͪͯ͞ ͦ͒ͤͦͫ ͔͍ͪ͊ ͙ 

͔͙͊ͣͪ;͎ͦ͟ ͒ͦ͊ͪ͊͡ ͙͋ ͦͫͭ͊ͦ ͙ͫͭ͊͋͊ͤ͡Σ ͒ͦ͟ ͙͋ ͫ͊ͣͦ 

͙͒ͤ͊ͪ ͔͔͒ͨͪͼ͙ͪ͊ͦ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͔ͦ͋ ͍͔͊ͯͭ͡Φ 

˽͍͔ͦΐ͔͊ͥ ͙͊ͣ͊ͭͤ͟ͻ ͫͭͦͨ͊ ͤ͊ ͒ͦͣ͊ΐ͔ͣ ͙ 

͔ͣΏͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦͣ ͙ͭͪ͗΄ͭͯ ͊͘ ͦͦ͟ н ͨΦ ͨΦ 

˽͍͔ͦΐ͔͊ͥ ͙͊ͣ͊ͭͤ͟ͻ ͫͭͦͨ͊ ͤ͊ ͔ͣΏͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦͣ 

͙ͭͪ͗΄ͭͯ ͒ͦ о ͨΦ ͨΦΣ ͊ ͤ͊ ͒ͦͣ͊ΐ͔ͣ ͙ͭͪ͗΄ͭͯ ͒ͦ п ͨΦ ͨ. 

˴͙͍͙ͦͣ͋ͤͦ͊ͤ ΄ͦ͟ ͙ͦ͟͞ ͔ͫ ͙ͦ͒ͤͦͫ ͤ͊ 

͔͔͒ͨͪͼ͙͊͞ͼ͙ͯ͞ ͙͒ͤ͊ͪ͊ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͒ͦ͊ͪ͡ мр҈ ͯ 

нлнмΦ ͎͙͙ͦ͒ͤ ͙ ͪ͊ͫͭ ͙͊ͣ͊ͭͤ͟ͻ ͫͭͦͨ͊ ͊͘ ͦͦ͟ н ͨΦ ͨΦ 

˿͍͙͊͟ ͦ͒ ͎͔ͦͪ ͍͔͔͙ͤ͊͒ͤͻ ͔ͫͭͪͫ ͔͍ͭͫͭͦ͊ ͙͙͡ 

ͫͼ͔͙ͤ͊ͪ͊͞ ͙͙ͪ͊͘͟ ͔͞ ͙ͦͪ͟΄ΐ͔ͤ ͊͘ ͔͎͔ͨͪ͒͡ ͔ͺ͔͊ͭ͊͟ 

ͦ͟΄ͭ͊ͥ͊ ͙ͪ͊ͣ͊ͭͪ͊ͤ͘ͻ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞Φ 

ˢ͔͙͍͔ͭͪͤ͊ͭͤ͡ ͔͎͙͔ͫͭͪ͊ͭ͞ ͙͍͊͒ͯ͗͊ͥ͊͘ ͊͘ 

͔͙ͨͪͦ͒ нлнлςнлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ 

˻͙͙ͨͭͣ͊ͤ͡ ͙͋ͦͪ͘ ͙͔ͣ͘Ώͯ ͭͪͦ΄͍ͦ͊͟ ͙ ͙͙ͪ͊͘͟Σ ͤ͊ 

͙͋͊͘ ͔ͣͦ͒͊͡ ˿͍͔͔ͭͫ͟ ͔͋͊ͤ͟ Medium Term Debt 

Strategy Model ς a¢5{Σ ͔͒ͺ͙͙ͤͫ͊ͦ ͔͞ ͙͋ͦͪ͘ 

͍͔ͦͫͤͦͤ ͔͎͙͔ͫͭͪ͊ͭ͞ ͙͍͊͒ͯ͗͊ͥ͊͘ ͊͘ ͔͙ͤ͊ͪ͒ͤ 

͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;͙ͤ ͔͙ͨͪͦ͒Φ ˢ͙͙͔ͤ͊ͪ͊ͤ͘͡ ͔͙͍͔͊ͭͪͤ͊ͭͤ͡ 

͔͎͙͔ͫͭͪ͊ͭ͞ ͙͍͊͒ͯ͗͊ͥ͊͘ ͫͯΥ 

˻͍ͫͤͦͤ͊ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ό˿мύΥ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊͢ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭͯ͞ 

ͦ͊͟͞ ͙͍ͨͦͪ͊͟ ͔͔ͨͦͭͪ͋ ͊͘ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͥͣ 

͔͙͙ͣͫ͊ͣ͊͞ ͍͙͒ͪ͗͊ͤͻ ͻ͙͊ͪͭ͊͞ ͦ͒ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ 

͍͔ͤ͊͞ΐ͙ͣ ͔͒ͦͣ͡ ͙͘ ͙͒ͤ͊ͪ͊ ͤ͊ ͒ͦͣ͊ΐ͔ͣ 

ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫͦͣ͟͞ ͙ͭͪ͗΄ͭͯ όут҈ύΣ ͒ͦ͟ ͔͞ ͦͫͭ͊ͭ͊͟ 

͔͔ͦ͋͋͘Ώ͔ͤ ͙͘ ͔͙͙͔ͣͫ͞ ͔͍ͪ͊ ͤ͊ ͒ͦͣ͊ΐ͔ͣ 

ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫͦͣ͟͞ ͙ͭͪ͗΄ͭͯΦ 

˿͔͎͙ͭͪ͊ͭ͊͞ ό˿нύΥ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭͯ͞ ˿мΣ ͔͔ͨͦͭͪ͋ 

͊͘ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͥͣ ͍͍͊͒ͦͦ͊͊ͯ͘͢͞ ͔ͫ ͔͙͙ͣͫͦͣ͞ 

͍͙͒ͪ͗͊ͤͻ ͻ͙͊ͪͭ͊͞ ͦ͒ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͤ͊ ͒ͦͣ͊ΐ͔ͣ 

͙ͭͪ͗΄ͭͯΣ ͯ ͒ͦͣ͊ΐͦ͞ ͍͙͊ͯͭ͡ όрл҈ύ ͙ ͫͭͪ͊ͤͦ͞ ͍͙͊ͯͭ͡ 

(50%).  

˿͔͎͙ͭͪ͊ͭ͊͞ ͍͊ͫͤͦ͊ͤ͊͘ ͤ͊ ͔͙͙ͣͫ͊ͣ͊͞ 

͔͍͍͔͙ͪͦͦ͋ͤ͘ͼ͊ ό˿оύΥ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ˿оΣ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ 

͔͎͙ͫͭͪ͊ͭͯ͞ ˿мΣ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊͢ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭͯ͞ ͦ͊͟͞ 

ͼ͔ͦͯͨͤͦ͟͡ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͥ ͙͍͊ͫͤ͊͘ ͤ͊ ͔͙͙ͣͫ͊ͣ͊͞ 

͔͍͍͔͙ͪͦͦ͋ͤ͘ͼ͊ ͯ ͔͍͙ͪͣ͊ ͪͦ;͙ͤͦͫͭ ͔ͨͭ ͙ ͔͔͒ͫͭ 

͎͙ͦ͒ͤ͊Φ 

˿͔͎͙ͭͪ͊ͭ͊͞ ͔͒ͦ͒͊ͭͤ ͙͙͒ͤ͊ͪ͊͘ͼ͙͔͞ ό˿пύΥ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊͢ 

͔͎͙ͫͭͪ͊ͭͯ͞ ͦ͊͟͞ ͼ͔ͦͯͨͤͦ͟͡ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͥ ͙͍͊ͫͤ͊͘ 

ͤ͊ ͔͙͙ͣͫ͊ͣ͊͞ ͙͙͒ͤ͊ͪͫ͟ͻ ͻ͙͊ͪͭ͊͞ ͦ͒ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭΦ 

͙͙͔̅ͤ͊ͤͫͪ͊ͥ ͙͒͊ͭ͊͊͘͟ ͋ͯͽ͔ͭ͊ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞ 

ͨͦ ͍͙ͫͣ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊ͣ͊͞ ͍ͪ΄͙ΐ͔ ͔ͫ ͎͍ͯ͊ͤͦͣ͡ ͔ͨͯͭͣ 

͔͙͙ͣͫ͊͞ ͍͙͒ͪ͗͊ͤͻ ͻ͙͊ͪͭ͊͞ ͦ͒ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭ ͤ͊ 

͔ͣΏͯͤ͊ͪͦ͒ͤͦͣ ͙ ͒ͦͣ͊ΐ͔ͣ ͙ͭͪ͗΄ͭͯ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡Φ 

˽͔ͦͪΏ͔͔ͥ ͊ ͔͙͍͙ͭͪͤ͊ͭͤ͡ͻ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ 

˴͍͙͙͍͊ͤͭͭ͊ͭͤ͊ ͙͊ͤ͊͊͘͡ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊͢ ͯ;͙͔ͤ͟ ͍͔ͫ͊͟ 

ͦ͒ ;͔͙͙ͭͪ ͔͙͍͔͊ͭͪͤ͊ͭͤ͡ ͔͎͙͔ͫͭͪ͊ͭ͞ ͙͍͊͒ͯ͗͊ͥ͊͘Σ 

͎͔͒ ͔ͫ ͤ͊ ͍͔͙ͪͭ͊ͤͦ͟͡͞ ͙ͦͫ ͙ͤ͊͊͘͡ ͯ;͔΄ΐ͔ ͎͒ͯ͊ ͯ 

ˣ˨˽Σ ͦ͒ͤͦͫͤͦ ͭͪͦ΄͊͟ ͊ͣ͊ͭ͊͟ ͯ ˣ˨˽ ͙ͨͪ ͍ͦͫͤͦͤͦͣ 

͔ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫͦͣ͟͟͟ ͍͙ͦͪͯ͟Σ ͒ͦ͟ ͔ͫ ͤ͊ 

ͻ͙ͦͪͦͤͭ͊ͤͦ͘͡͞ ͙ͦͫ ͙ͤ͊͊͘͡ ͔ͨͦͭͤͼ͙͙͊ͤ͞͡ ͭͪͦ΄͊͟ 

͔ͦ͒ͪΏ͔͔ͤ ͔͎͙͔ͫͭͪ͊ͭ͞ ͙͍͊͒ͯ͗͊ͥ͊͘ ό͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͔ͫͭͪͫ 

͔ͭͫͭ͊ύΦ ˽͙͔͔͔ͪͣͥͤ ͫͯ ͍͔͒ ͔͔ͣͪ ͭͪͦ΄͍ͦ͊͟Υ ͦ͒ͤͦͫ 

͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͔ͨͪͣ͊ ˣ˨˽ ͙ ͙ͤͦͣͤ͊ͤ͊͡ ͊ͣ͊ͭ͊͟ ͊ͦ͟ 

ͨͪͦͼ͔ͤ͊ͭ ˣ˨˽Φ ˽͍͙ͪ ͦ͒ͤͦͫ ͔͞ ͙͙ͤ͒͊ͭͦͪ͟ ͫͭ͊ͥ͊Σ ͊ 

͎͙͒ͪͯ ͙͙ͤ͒͊ͭͦͪ͟ ͭͦ͊͟Φ ̂ ͼ͙ͯ͢ ͔ͨͦͪΏ͔ͥ͊Σ ͨ͊͗ͥ͊ ͔͞ 

͔͔ͯͫͣͪͤ͊ ͤ͊ ͔͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͙ͪ͊ͣ͊ͭͪ͊ͤ͘ͻ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͤ͊ 

ͪ͊ͯ͟͞ нлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΦ 

  



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 
 

82 
 

˻͒ͤͦͫ ͎͒ͯ͊ ͙ ˣ˨˽ ͤ͊ ͪ͊ͯ͟͞ нлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ 

 

 

˻͒ͤͦͫ ͊ͣ͊ͭ͊͟ ͙ ˣ˨˽ ͤ͊ ͪ͊ͯ͟͞ нлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ 

 

˹͊ ͍ͦͫͤͦͯ ͎ͪ͊ͺ͙ͦͤ͊͟ ͊ͫͤͦ͞ ͔ͫ ͯͦ;͍͊͊ͯ͞ ͭͪͦ΄͍͙ͦ͟ 

͔ͦ͟͞ ͍ͫ͊͊͟ ͦ͒ ͙ͪ͊ͣ͊ͭͪ͊ͤ͘ͻ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͙ͤͦͫ ͫ͊ 

ͫͦ͋ͦͣ ς ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ˿о ͙ͣ͊ ͔͙͍ͪ͊ͭͤͦ͡ ͍͔ͤ͊͞ΐͯ 

͙͔ͦ͗ͤͦͫͭ͘͡ ͙͙ͪͯ͘͟ ͔͍͙͎͒ͤͦ͘ ͯͪͫ͊͟Φ ˿͔͎͙ͭͪ͊ͭ͊͞ ˿п 

͙ͣ͊ ͍͔ͤ͊͞ΐͯ ͙͔ͦ͗ͤͦͫͭ͘͡ ͎ͣͦͯΐ͙ͣ ͦͫͼ͙͊͡ͼ͙͊ͣ͊͞ 

͙͙͒ͤ͊ͪͫ͟ͻ ͙͊ͣ͊ͭͤ͟ͻ ͫͭͦͨ͊Σ ͔ͪ͞ ͔ͫ ͼ͔ͦͯͨͤͦ͟͡ 

͒ͦ͒͊ͭͤͦ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͥ ͔͔ͦ͋͋͘Ώ͔ͯ͞ ͔͙͙ͣͫ͊ͣ͊͞ 

͙͙͒ͤ͊ͪͫ͟ͻ ͻ͙͊ͪͭ͊͞ ͦ͒ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭΦ ˿͊ ͎͔͒ͪͯ ͔ͫͭͪ͊ͤΣ 

͔͎͙͔ͫͭͪ͊ͭ͞ ˿о ͙ ˿н ͙ͨͪ ͍ͦͫͤͦͤͦͣ 

͔ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫͦͣ͟͟͟ ͍͙ͦͪͯ͟ ͙ͣ͊ͯ͞ ͙͙ͤ͗ ͪ͊ͼ͙ͦ 

ͯ;͔΄ΐ͊ ͎͒ͯ͊ ͯ ˣ˨˽ ͤ͊ ͪ͊ͯ͟͞ нлнн ͎͙͔ͦ͒ͤΦ ˴ͦ͒ 

͔͎͙͔ͫͭͪ͊ͭ͞ ˿о ͙ͨͪͫͯͭ͊ͤ ͔͞ ͙ͤ͊ͣ͊ͥ͞ ͙͙ͪ͘͟ ͦ͒͟ 

͙͊ͣ͊ͭͤ͟ͻ ͫͭͦͨ͊ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͍͔ͫ ;͔͙͙ͭͪ ͔ͨͦͫͣ͊ͭͪ͊ͤ 

͔͎͙͔ͫͭͪ͊ͭ͞ ͔ͯͫ͒͡ ͙͎ͤͫͦ͟ ͺ͙͎ͫͤͦ͟ ͭͪͦ΄͊͟ 

͔͍͍͔͙ͪͦͦ͋ͤ͘ͼ͊ ͯ ͔͍͙ͪͣ͊Σ ͙͊͡ ͔͞ ͔͙͍ͪ͊ͭͤͦ͡ ͍͙΄͔ 

͙͙ͪ͘;ͤ͊ ͯ ͎͔ͨͦ͒ͯ͡ ͪ͊ͼ͙͊͞ ͎͒ͯ-ˣ˨˽Φ ˿͔͎͙͔ͭͪ͊ͭ͞ ˿п ͙ 

˿м ͫͯ ͔͙͍ͪ͊ͭͤͦ͡ ͔ͫͯͨ͟͢Σ ͙͊͡ ͔ͤ͊ͣ͊ͥ͞ ͙͙ͪ͘;͔ͤ ͫ͊ 

͔͊ͫͨͭ͊͟ ͔͍͙͎͒ͤͦ͘ ͙͙ͪ͊͘͟Σ ͫ ͙ͦ͋ͪͦͣ͘ ͤ͊ ͭͦ ͒͊ ͔ͫ ͨͦ 

͍ͦͦ͞ ͔͎͙͙ͫͭͪ͊ͭ͞ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͥ ͋ͯͽ͔ͭ͊ ͍ͪ΄͙ 

͔͙͍͔ͣͭͦ͊ͥͣ ͙͙͒ͤ͊ͪͫ͟ͻ ͻ͙͊ͪͭ͊͞ ͦ͒ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭΦ 

˽͙͙ͪͦͣ͟͡ ͙͔͊ͤ͊͘͡ ͦ͒ͤͦͫ͊ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͙ ˣ˨˽ 

ͦͼ͔͔ͥͤͦ ͔͞ ͒͊ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ˿оΣ ͙͊ͦ͟ ͙ͨͪ ͍ͦͫͤͦͤͦͣ 

ͫͼ͔͙ͤ͊ͪͯ͞ ͙ͣ͊ ͙͙ͤ͊ͤ͗͞ ͪ͊ͼ͙ͦ ͎͒ͯ ͙ ˣ˨˽Σ 

͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͊͢ ͙͙ͤ͊ͪ͘͞;͙͙ͤ͞ ͙͋ͦͪ͘ ͎͋ͦ͘ ͙͙ͪ͊͘͟ ͙ͦ͟͞ 

͙͙͙ͨͪͦ͊͘͘͡ ͙͘ ͔͔ͨͪͦͣͤ ͔͍͙͎͒ͤͦ͘ ͯͪͫ͊͟Φ ˿͔͎͙ͭͪ͊ͭ͊͞ 

˿п ͙ͣ͊ ͍͙ͤ͊͞΄͔ ͭͪͦ΄͍͔ͦ͟ ͊ͣ͊ͭ͊͟ ͔ͯͫ͒͡ ͍͔ΐ͔͎ 

ͯ;͔΄ΐ͊ ͙͙͒ͤ͊ͪͫ͟ͻ ͻ͙͊ͪͭ͊͞ ͦ͒ ͍͔͙ͪ͒ͤͦͫͭΣ ͊ͦ͟ ͙ 

͙͙ͪ͘͟ ͍ͨͪͦͯͪͦͦ͊ͤ͘͟ ͎ͣͦͯΐ͙ͣ ͪ͊ͫͭͦͣ ͒ͦͣ͊ΐ͙ͻ 

͙͊ͣ͊ͭͤ͟ͻ ͫͭͦͨ͊Φ ˹͊ ͍ͦͫͤͦͯ ͍͙ͦͻ ͙͊ͤ͊͊͘͡ 

͔͍͙͔͒ͤͭͤͦ ͔͞ ͒͊ ΐ͔ ͔ͫ ͯ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;ͤͦͣ 

͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͍͔ͦͫͤͦͤ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͔͞ ͙͍͊͒ͯ͗͊ͥ͊͘ 

͙͍͙͊ͫͤ͊ͭ͘ ͤ͊ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊ͣ͊͞ ˿м ͙ ˿нΦ 

 

͔́͊͋͊͡ нтΦ ˻͒ͤͦͫ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͙ ˣ˨˽ ͤ͊ ͪ͊ͯ͟͞ нлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ 

˿ͼ͔͙͙ͤ͊ͪ͞ C1 C2 C3 C4 

    

 ˻ ͍͙ͫͤͦͤ ͫͼ͔͙ͤ͊ͪͦ 44,1 44,0 43,9 44,1 

 ̊ ͦ͟ ͔͍͙͎͒ͤͦ͘ ͯͪͫ͊͟ όмр҈ ͍͔ͫ ͍͔͊ͯͭ͡ύ  48,7 48,9 49,0 48,6 

 ˴ ͙͊ͣ͊ͭͤ ΄ͦ͟ όͫͼ͔͙ͤ͊ͪͦ мύ  44,6 44,5 44,4 44,7 

 ˴ ͙͊ͣ͊ͭͤ ΄ͦ͟ όͫͼ͔͙ͤ͊ͪͦ нύ 45,1 45,0 44,6 45,1 

 ˴ ͙͍͙ͦͣ͋ͤͦ͊ͤ ΄ͦ͟ όмр҈ ̂˿˨ ͙ ͙͊ͣ͊ͭͤ͟ ΄ͦ͟мύ  46,4 46,3 46,1 46,4 

 ˸ ͙͙͊ͫͣ͊ͤ͟͡ ͙͙ͪ͘͟  4,6 4,8 5,2 4,5 
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͔́͊͋͊͡ нуΦ ˻͒ͤͦͫ ͨ͊͡ΐ͊ͥ͊ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͊ͣ͊ͭ͊͟ ͙ ˣ˨˽ ͤ͊ ͪ͊ͯ͟͞ нлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ 

˿ͼ͔͙͙ͤ͊ͪ͞ C1 C2 C3 C4 

 ˻ ͍͙ͫͤͦͤ ͫͼ͔͙ͤ͊ͪͦ 1,5 1,4 1,3 1,6 

 ̊ ͦ͟ ͔͍͙͎͒ͤͦ͘ ͯͪͫ͊͟ όмр҈ ͍͔ͫ ͍͔͊ͯͭ͡ύ  1,7 1,6 1,4 1,7 

 ˴ ͙͊ͣ͊ͭͤ ΄ͦ͟ όͫͼ͔͙ͤ͊ͪͦ мύ  1,9 1,8 1,6 1,9 

 ˴ ͙͊ͣ͊ͭͤ ΄ͦ͟ όͫͼ͔͙ͤ͊ͪͦ нύ 2,1 2,0 1,7 2,2 

 ˴ ͙͍͙ͦͣ͋ͤͦ͊ͤ ΄ͦ͟ όмр҈ ̂˿˨ ͙ ͙͊ͣ͊ͭͤ͟ ΄ͦ͟мύ  1,9 1,8 1,6 2,0 

 ˸ ͙͙͊ͫͣ͊ͤ͟͡ ͙͙ͪ͘͟  0,6 0,6 0,5 0,6 

 

˹͔͊ͪ͒ͤ͊ ͔ͭ͊͋͊͡ ͙͔ͨͪ͊ͯ͘͟͞ ͔ͪͭ͊ͥ͊͟ ͍͙ͦͫͤͦͤͻ 

͔ͨ͊ͪ͊ͣͭ͊ͪ͊ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͨͦ ͍ͦͫͤͦͯ ͍͔ͫ ;͔͙͙ͭͪ 

͔ͪ͊ͣ͊ͭͪ͊ͤ͘ ͔͎͙͔ͫͭͪ͊ͭ͞Σ ΄ͭͦ ͙͍ͦͫ͊͊͟͡ ͎͔ͦͪ 

͔͔ͨͦͣͤͯͭ ͔͙͙͔͊ͪ͊ͭͪͫͭ͟͟͟ ͍͔ͫ͊͟ ͔͎͙͔ͫͭͪ͊ͭ͞Υ

͔́͊͋͊͡ нфΦ ˮ͙͙ͤ͒͊ͭͦͪ͟ ͙͙ͪ͊͘͟ ͊͘ ͊ ͔͙͍͔ͭͪͤ͊ͭͤ͡ ͔͎͙͔ͫͭͪ͊ͭ͞ ͤ ͊ ͪ͊ͯ͟͞ нлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ 

  C1 C2 C3 C4 

˹͙͙ͦͣͤ͊ͤ͡ ͎͒ͯ ό҈ ˣ˨˽ύ   44,1 44,0 43,9 44,1 

˹͔ͭͦ ͫ͊͒͊΄ͥ͊ ͍͔ͪ͒ͤͦͫͭ ό҈ ˣ˨˽ύϝ 40,9 38,1 34,1 42,3 

˽͙͔͔ͪͣͥͤ͊ ͊ͣ͊ͭͤ͊͟ ͫͭͦͨ͊ ό҈ύ 3,5 3,3 2,9 3,6 

˾͙͙͘͟ 
͔ͪͺ͙͙ͤ͊ͤͫͪ͊ͥ͊ 

ATM22 ͫ ͙ͨͦͤ͢ ͨͦͪͭͺ͙ͦͦ͡ όͯ ͎͙ͦ͒ͤ͊ͣ͊ύ 6,8 6,7 6,7 6,8 

!¢a ͒ͦͣ͊ΐ͙ ͨͦͪͭͺ͙ͦͦ͡ όͯ ͎͙ͦ͒ͤ͊ͣ͊ύ 5,8 5,0 3,0 5,6 

!¢a ͯͯͨ͊ͤ͟ ͨͦͪͭͺ͙ͦͦ͡ όͯ ͎͙ͦ͒ͤ͊ͣ͊ύ 6,3 6,1 6,1 6,1 

˾͙͙͘͟ ͙͊ͣ͊ͭͤ͟ͻ ͫͭͦͨ͊ ˢ́w23 όͯ ͎͙ͦ͒ͤ͊ͣ͊ύ 5,8 5,6 5,5 5,6 

˾͔ͺ͙͙͔ͫͪ͊ͥ͟ ό҈ ͎ͯͯͨͤͦ͟ ͎͒ͯ͊ύ 20,8 21,2 20,2 22,1 

˨͎ͯ ͨͦ ͺ͙͙ͫͤͣ͟ ͫͭͦͨ͊ͣ͊ ό҈ ͎ͯͯͨͤͦ͟ ͎͒ͯ͊ύ 90,4 90,4 90,4 90,5 

˾͙͙͘͟ ͔͍͙͎͒ͤͦ͘ ͯͪͫ͊͟ ˮͤͦ-͍͙͊ͯͭͤ͡ ͎͒ͯ ό҈ ͎ͯͯͨͤͦ͟ ͎͒ͯ͊ύ 51,7 65,3 83,4 46,9 

ϝ ˽͙͔͔ͪͣͥͤ͊ ͙͒ͫͦͤͭͤ͊͟ ͫͭͦͨ͊ ͍ͦ͒ͪ͊͗͊͊ ͎͙ͪ͊ͤ;͙ͤ ͭͪͦ΄͊͟ ͙͍͊͒ͯ͗͊ͥ͊͘ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ ˿͙͔ͪ͋͞ ͤ͊ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫͦͣ͟͞ ͙ͭͪ͗΄ͭͯ 

˿͔ͭͪͫ-͔ͭͫͭ ͙͊ͤ͊͊͘͡ 

͙̅ͫ͊ͤͦ͟͡ ͍͙ͨͪ͊ͦ͡Σ ͔͒ͺ͙͙ͤͫ͊ͤͦ ˭͊ͦͤͦͣ͟ ͦ 

͋ͯͽ͔ͭͫͦͣ͟ ͙͔ͫͫͭͣͯΣ ͙͔ͨͪͦͨͫͯ͞ ͍͔ͦ͋͊ͯ͘ ͒͊ ͍͙͊ͤ͞ ͎͒ͯ 

ͦͨ΄͔͎ͭ ͙͍ͤͦ͊ ͍͔͒ͪ͗͊ ͔ͤ ͔ͣͦ͗ ͙͙͋ͭ ͍͔ΐ͙ ͦ͒ пр҈ 

ˣ˨˽Φ ̂ ͫͯ͡;͊ͯ͞ ͒͊ ͙ͤͦͫ͘ ͎͒ͯ͊ ͔ͨͪΏ͔ ͭ͊͞ ͙͍ͤͦΣ ˤ͊͒͊͡ ͔͞ 

͒ͯ͗ͤ͊ ͒͊ ͔͔͒ͦͤͫ ͎ͨͪͦͪ͊ͣ ͊͘ ͔͔ͫͣ͊ͥͥ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͯ 

ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ˣ˨˽Σ ͭ͞Φ ͊͘ ͍ͪ͊ΐ͔͊ͥ ͎͒ͯ͊ ͯ ͙͊ͦͤͫ͘͟͟ ͍͙ͦͪ͟Φ 

˹͊ ͪ͊ͯ͟͞ нлмуΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͔ͫͭ͊ͥ ͎͒ͯ͊ ͼ͔͎ͤͭͪ͊ͤͦ͡ ͙͍ͤͦ͊ 

͍͙͊ͫͭ͡ ͙͎͒ͦͫͭͦ͡ ͔͞ роΣт҈ ˣ˨˽Σ ͊ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊ 

рпΣп҈ ˣ˨˽Φ ˾͊ͼ͙ͦ ͍͙͊ͤ͞ ͎͒ͯκˣ˨˽ ͼ͔͎ͤͭͪ͊ͤͦ͡ ͙͍ͤͦ͊ 

͍͙͊ͫͭ͡ ͤ͊ ͪ͊ͯ͟͞ ͍͎͊ͯͫͭ͊ нлмфΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙͙ͤͦͫͦ͘ ͔͞ 

рмΣу҈ ˣ˨˽Σ ͊ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊ рнΣс҈ ˣ˨˽Φ ˻;͔͔ͯ͟͞ ͔ͫ 

͙͒͊͢ ͨ͊͒ ͪ͊ͼ͙͊͞ ͒ͦ ͪ͊͊͟͞ нлнлΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͤ͊ ͙͍ͤͦ ͦ͒ 

ͦͦ͟ рлΣо҈ ˣ˨˽ ͤ͊ ͼ͔ͤͭͪ͊ͤͦͣ͡ ͙͍ͤͦͯΣ ͦ͒ͤͦͫͤͦ 

рмΣп҈ ˣ˨˽ ͤ͊ ͙͍ͤͦͯ ͦͨ΄͔ͭ ͍͔͒ͪ͗͊Φ 

                                                                 
22 ˢ́˸ όAverage Time to Maturity) ς ͔ ͎͔ͤͫ͊͟͡ ͫͪ͊͟ΐ͔͙ͤͼ͊ ͊͘ ͔ͨͪͦͫ;ͤͦ ͍͔͔ͪͣ ͒ͦ ͔͒ͦͫͨΐ͊Φ 
23 ˢ́w όAverage Time to Refixing) ς ͔͎͔ͤͫ͊͟͡ ͫͪ͊͟ΐ͔͙ͤͼ͊ ͊͘ ͔ͨͪͦͫ;ͤͦ ͍͔͔ͪͣ ͒ͦ ͔͔ͨͪͦͣͤ ͙͊ͣ͊ͭͤ͟ͻ ͫͭͦͨ͊Φ 

˭͎͋ͦ ͍͙͎ͫͦͦ͟ ͯ;͔΄ΐ͊ ͎͒ͯ͊ ͔͙͍͎͒ͤͦͣͤͦ͊ͤͦ ͯ ͫͭͪ͊ͤͦ͞ 

͍͙͊ͯͭ͡ όтнΣс҈ύΣ ͔͍͙͔͒ͤͭͤͦ ͔͞ ͒͊ ΐ͔ ͔͍͙͙͒ͤ͘ ͙͙ͪ͘͟ 

͔͔͙͙͙͒ͭͪͣͤͫ͊ͭ ͨͦͤ͊΄͔͊ͥ ͪ͊ͼ͙͊͞ ͍͙͊ͤ͞ ͎͒ͯκˣ˨˽ ͯ 

͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ ͙ ͙͋ͭͤͦ ͍͍͙ͯͫͦ͊͊ͭ͢͡ ͔ͯͫͨͻ 

͔ͣͪ͊ ͺ͙͔ͫ͊ͤ͟͡ ͙͙͔ͨͦͭ͟͡ ͤ͊ ͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙͙͞ ͍͙͊ͤ͞ͻ 

ͺ͙͙ͤ͊ͤͫ͊͞ ͙ ͔ͫͣ͊ͥͥͯ ͯ;͔΄ΐ͊ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͯ ˣ˨˽Φ 

˹͊ ͍ͦͫͤͦͯ ͙͎ͨ͊ͤͪ͊ͤͦ͡ ͔͎ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫͦ͟͟͟ ͍͙ͦͪ͊͟Σ ͊ 

ͯ ͫͯ͡;͊ͯ͞ ͙ͦͫͭ͊ͤ͊͘͟ ͙ͯͭͼ͊͊͞ ͎ͣͦͯΐ͙ͻ ͙͙ͪ͊͘͟ 

ό͍͔͍͔ͨͪͤͫͭͤͦ ͔͍͙͎͒ͤͦ͘ ͙͙ͪ͊͘͟ύΣ ͍͙͊ͤ͞ ͎͒ͯ 

ͼ͔͎ͤͭͪ͊ͤͦ͡ ͙͍ͤͦ͊ ͍͙͊ͫͭ͡ ͙͋ ͤ͊ ͊ͯ͟͞ нлннΦ ͎͙͔ͦ͒ͤ 

͔ͭͪ͋͊ͦ͡ ͒͊ ͔͋ͯ͒ ͤ͊ ͙͍ͤͦͯ ͦ͒ птΣн҈ ˣ˨˽Φ 

˻͍͙ͫͤͦͤ ͺ͙͊ͭͦͪ͟ ͙ͦ͟͞ ͙ͯͭ;ͯ ͤ͊ ͙͙ͫͭ͊͋͊͘͡ͼ͙ͯ͞ 

ͪ͊ͼ͙͊͞ ͍͙͊ͤ͞ ͎͒ͯκˣ˨˽ ͫͯ ͪ͊ͫͭ ˣ˨˽Σ ͙͙ͨͪͣ͊ͪͤ 

͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡Σ ͯͪͫ͟ ͙͒ͤ͊ͪ͊ ͔ͨͪͣ͊ ͙ͤͦ-͍͊ͯͭ͊ͣ͊͡ ͙ 

͍͙͙ͫͤ͊ ͊ͣ͊ͭ͊͟Φ  



˾͔͍͙͙͒ͪ͊ͤ͊ ͙̅ͫ͊ͤ͊͟͡ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ͊͞ ͊͘ нлнлΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ ͫ͊ ͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊ͣ͊͞ ͊͘ нлнмΦ ͙ нлннΦ ͎͙ͦ͒ͤͯ 
 

84 
 

͔́͊͋͊͡ олΦ ˨͙͙ͦͨͪͤͦͫ ͍͙ͦͫͤͦͤͻ ͔͙ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫ͟͟͟ͻ ͍͙͙͊ͪ͊͋͞͡ ͤ͊ ͔ͨͪͦͣͤͯ ͪ͊ͼ͙͊͞  

͍͙͊ͤ͞ ͎͒ͯ όͼ͔͎ͤͭͪ͊ͤͦ͡ ͙͍ͤͦ͊ ͍͔͒ͪ͗͊ύ ς x ˨˽Σ ͯ ҈ 

  2017 2018  нлмф ͨ нлнл ͨ нлнм ͨ нлнн ͨ 

˨͎ͯ ͼ͔͔ͤͭͪ͊ͤ͡ ͍͔͒ͪ͗͊κˣ˨˽ 57,9 53,7 51,9 50,3 49,0 47,2 

˽͔ͪͦͣͤ͊ ͯ ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͔ͨͪͭͻͦ͒ͤͯ ͎ͦ͒Φ ͯ ҈ ˣ˨˽ -9,9 -4,2 -1,8 -1,6 -1,3 -1,8 

˨͙ͦͨͪͤͦͫ ͙͎ͨͪͣ͊ͪͤͦ ͺ͙͎ͫ͊ͤͦ͟͡ ͔ͪͯͭ͊ͭ͊͘͡ -3,2 -2,7 -1,6 -1,6 -1,2 -1,2 

˨͙ͦͨͪͤͦͫ ͊ͣ͊ͭ͊͟ 2,5 2,1 2,0 1,9 1,7 1,6 

˨͙ͦͨͪͤͦͫ ͪ͊ͫͭ͊ ͙͎ͤͦͣͤ͊ͤͦ͡ ˣ˨˽ -3,3 -3,6 -3,5 -3,7 -3,5 -3,5 

˨͙ͦͨͪͤͦͫ ͙ͦͫͭ͊͡ͻ ͺ͊ͭͦͪ͊͟ -5,9 0,0 1,3 1,7 1,7 1,3 

͙̂ͭͼ͊͞ ͔͔ͨͪͦͣͤ ͯͪͫ͊͟ ͙͒ͤ͊ͪ͊ ͔ͨͪͣ͊ ͙ͦͪͨ͟ 

͍͊ͯͭ͊͡ ͙͘ ͨͦͪͭͺ͙ͦ͊͡͞ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͼ͔͎ͤͭͪ͊ͤͦ͡ 

͙͍ͤͦ͊ ͍͔͒ͪ͗͊ ͤ͊ ͔ͨͪͦͣͤͯ ͪ͊ͼ͙͊͞ ͍͙͊ͤ͞ ͎͒ͯ ς x ˨ ˽

 

˹͊ ͎ͪ͊ͺ͙ͦͤͯ͟ ͔͞ ͔͍͔ͨͪ͒ͫͭ͊ͤͦ͢ ͔͔ͪͭ͊ͥ͟ ͪ͊ͼ͙͊͞ 

͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͼ͔͎ͤͭͪ͊ͤͦ͡ ͙͍ͤͦ͊ ͍͔͒ͪ͗͊ ͙ ˣ˨˽-͊ ͯ 

͍͙͙͊ͫͤͦͫͭ͘ ͦ͒ ͔͔ͨͪͦͣͤ ͯͪͫ͊͟ ͙͒ͤ͊ͪ͊ ͔ͨͪͣ͊ 

͔ͦ͒ͪΏ͔ͤͦ͞ ͙ͦͪͨ͟ ͍͊ͯͭ͊͡Φ ˽͙ͪ͊͊ͤ͊͘͟ ͔͞ ͍ͦͫͤͦͤ͊ 

͔ͨͪͦ͟͞ͼ͙͊͞ ͫ͊ ͔͙͍͙͊ͭͪͤ͊ͭͤͣ͡ ͫͼ͔͙͙ͤ͊ͪͣ͊͞ ͯ 

͍͙͙͊ͫͤͦͫͭ͘ ͦ͒ ͔͊ͨͪͼ͙͊͞ͼ͙͔͞Σ ͦ͒ͤͦͫͤͦ 

͔͔͒ͨͪͼ͙͊͞ͼ͙͔͞ ͯͪͫ͊͟ ͙͒ͤ͊ͪ͊ ͯ ͪ͊ͫͨͦͤͯ ͦ͒ мл҈ 

͔͊ͨͪͼ͙͊͞ͼ͙͔͞ ͒ͦ нл҈ ͔͔͒ͨͪͼ͙͊͞ͼ͙͔͞ ͙͒ͤ͊ͪ͊ ͯ 

ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ͦͪͨͯ͟ ͍͊ͯͭ͊͡Φ ˽͙͔ͪͣͤͦͣ ͍͔͔͙ͤ͊͒ͤͻ 

ͫͼ͔͙ͤ͊ͪ͊͞ ͔ͣͦ͗ ͔ͫ ͍͙͔͙͒ͭ ͒͊ ͙͋ ͔ͫ ͪ͊ͼ͙ͦ ͊͘ нлннΦ 

͎͙ͦ͒ͤͯ ͔ͪͭ͊ͦ͟ ͯ ͪ͊ͫͨͦͤͯ ͦ͒ ппΣу҈ ͒ͦ роΣм҈Σ ͒ͦ͟ ͙͋ 

͊͘ ͍͙ͦͫͤͦͤ ͫͼ͔͙ͤ͊ͪͦ ͙͋ͦ ͤ͊ ͙͍ͤͦͯ ͦ͒ птΣн҈Φ 

˥͍͙͊ͤ͡ ͙͙ͪ͘ͼ͙ ͊͘ ͍͔͔ͦͫͭ͊ͪͥ ˿͔͎͙͔ͭͪ͊ͭ͞Σ ͔ͨͦͪ͒ ͎͔ͦͪ 

͍͔͔͙ͤ͊͒ͤͻ ͺ͊ͭͦͪ͊͟ ͙ͦ͟͞ ͫͯ ͍͙͊ͤͭ͟ͺ͙͍͙ͦ͊ͤ͟Σ ͫͯ ͙ 

͙ͫͭ͊͋ͤͦͫͭ͡ ͔͔ͣ͊ͪͦͦͤͦͣͫ͟͟͟ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙͔͞ ͯ ˾͔͙ͨͯ͋͡ͼ͙ 

˿͙͙ͪ͋͞Σ ͔͔ͨͦͭͪ͋ ͊͘ ͙͒ͦ͒͊ͭͤͣ ͙͍͔͊͒ͯ͗͊ͥͣ͘ ͊ͦ͟͟ ͙͋ 

͔ͫ ͔͎͙͙ͪͯͫ͊͡͡ ͎͍͙͒ͯͦ ͤ͊ ͎͙͒ͪͯͣ ͙͍͙ͤͦͣ͊ ͍͙͊ͫͭ͡Σ 

͍͊ͤͦͣ͞ ͔ͫͭͦͪͯ͟ ͙ ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͫͦͣ͟͞ ͔ͫͭͦͪͯ͟ ˾͔͙͔ͨͯ͋͟͡ 

˿͙͔ͪ͋͞ ͙ ͙͍͙͔͊ͭͪ͊ͥ͟ ͙͒͊ͭͻ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊͞Φ 

ˤ͊͗ͤͦ ͔͞ ͔͙ͤ͊ͨͦͣͤͯͭ ͒͊ ͔ͫͣ͊ͥͥͯ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͯ 

ͦ͒ͤͦͫͯ ͤ͊ ˣ˨˽ ͙͙͒ͦͨͪͤͦͫ ͙ ͔͍͊͒͊ͭͤ͊͟ ͦͤͭͪͦ͊͟͡ 

͙͍͒͊͊ͥ͊͘ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊͞ ͙ ͔ͯͤ͊ͨͪΏ͔͔ͥ ͨͪͦͼ͔ͫ͊ 

͙͙͙ͨͪͦͪͭ͊͘ͼ͙͔͞ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͙ͦͤͻ ͔ͨͪͦ͊ͭ͊͟͞Σ ͙ͦ͟͞ ͔ͫ 

ͺ͙͙ͤ͊ͤͫͪ͊ͯ͞ ͙͘ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟ͻ ͙͙ͤ͊͡͞ 

͙͔͙ͣͯͭ͊ͭͪ͊ͤ͡͡͡ͻ ͙ ͙͔͙͋͊ͭͪ͊ͤ͡͡ͻ ͔͙ͪ͒ͭͦͪ͊͟Φ 

˽ͦ;͔͍ ͦ͒ нлмрΦ ͎͙͔ͦ͒ͤΣ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͔͞ ͔ͫ ͙͒͊ͯ͘͞ ͫ͊ͣͦ ͊͘ 

͔͔ͨͪͦͭͤ͟͞ ό͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͔ͦͤύ ͍͔͊ͣͦ͘͞Σ ͦ͒ͤͦͫͤͦ 

͔͙ͨͪͤͯͭͦ͟ ͔͞ ͙͍͔͒͊͊ͥ͘ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͊͞ ͊͘ ͍͔͊ͣͦ͘͞ ͊͘ 

͔ͭͯ͟ΐͯ ͙͍͙͒ͤͦͫͭ͟͡ ͍͙͊ͤͣ͞ ͔͔ͨͪ͒ͯ͘ΐ͙ͣ͊Σ ΄ͭͦ ͔͞ ͯ 

͔ͨͪͭͻ͔ͦ͒ͤ ͙ͭͪ ͎͙͔ͦ͒ͤ ͙ͫͣ͊ͥͦ͡ ͔ͫͭ͊ͥ 

͎͍͎͊ͪ͊ͤͭͦ͊ͤͦ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊Φ 

˨͎ͯͦͪͦ;͙ͤ ͔ͫͭͪ͊ͭ΄͙͟ ͍͙ͦͪ͟ ͊͘ ͍͔ͯͨͪ͊͊ͥ͢ 

͍͙͊ͤͣ͞ ͎͒ͯͦͣ 

˻͍͙ͫͤͦͤ ͔ͫͭͪ͊ͭ΄͙͟ ͼ͙͔͍͙͢ ͙ͦͣ͊͟͞ ͔͞ ͔ͨͦͭͪ͋ͤͦ 

͔͙͙ͭ͗ͭ ͯ ͔ͤ͊ͪ͒ͤͦͣ ͎͒ͯͦͪͦ;ͤͦͣ ͔͙ͨͪͦ͒ͯΣ ͊ͦ͟͟ ͙͋ 

͔ͫ ͙͙͙͙͙ͣͤͣͪ͊͘͡ ͙͙ͪ͘ͼ͙ ͍͔ͨͦΐ͊ͥ͊ ͔͙͊͒ͯ͗ͤͦͫͭ͘ 

͙ ͭͪͦ΄͍ͦ͊͟ ͔͍͙͙ͫͪͫͪ͊ͥ͊ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͫͯΥ 

Á ͒͊ ͯ;͔΄ΐ͔ ͎͒ͯ͊ ͔͙͍͎͒ͤͦͣͤͦ͊ͤͦ ͯ ͙͙͒ͤ͊ͪͣ͊ 

͙͙ͤͦͫ͘ ͔ͤ͊ͣ͊ͥ͞ нр҈ ͎ͯͯͨͤͦ͟ ͍͎͊ͤͦ͞ ͎͒ͯ͊ ͤ͊ 

͔͙ͫͪ͒ͥ ͪͦ͟Τ 

Á ͒͊ ͯ;͔΄ΐ͔ ͎͒ͯ͊ ͔͙͍͎͒ͤͦͣͤͦ͊ͤͦ ͯ ͔͍͙ͪͣ͊ ͯ 

͍͊ͤͦͣ͞ ͎͒ͯͯ ͙͙ͤͦͫ͘ ͔ͤ͊ͣ͊ͥ͞ сл҈ ͎͒ͯ͊ ͯ ͙ͤͦ-

͍͙͊ͯͭ͡Σ ͯͯ͟͢;ͯͯ͞ΐ͙ ͋ͯ͒ͯΐ͊ ͙͍͊͒ͯ͗͊ͥ͊͘ ͙ 

ͭͪ͊ͤͫ͊͟ͼ͙͔͞Τ 

Á ͒͊ ͯ;͔΄ΐ͔ ͎͒ͯ͊ ͫ͊ ͍͙͙͊ͪ͊͋ͤͦͣ͞͡ ͊ͣ͊ͭͤͦͣ͟ 

ͫͭͦͨͦͣ ͙͙ͤͦͫ͘ ͙ͫͨͦ͒ нл҈ ͯ ͔ͫͪ͒ͥͦͪͦ;ͤͦͣ 

͙͔͍ͤͭͪ͊ͯ͡Τ 

Á ͒͊ ͔ͨͪͦͫ;ͤͦ ͍͔͔ͪͣ ͒ͦ ͔͔ͨͪͦͣͤ ͔͊ͣ͊ͭͤ͟ ͔ͫͭͦͨ 

όˢ́wύ ͔͋ͯ͒ ͍ͦ͒ͪ͗͊͊ͤͦ ͤ͊ ͙͍ͤͦͯ ͦ͒ ͙͙ͣͤͣͯͣ пΣр 

͎͙ͦ͒ͤ͊Σ ͯ ͫ͊͒ͯ͟͡ ͫ͊ ͎͔ͦͪ ͍͔͔ͤ͊͒ͤͦͣ ͔ͣͪͦͣ 

͔͔͎ͨͦͫͭͨͤͦ ͙͍ͫͣ͊ͥ͊ͥ͊ ͯ;͔΄ΐ͊ ͎͒ͯ͊ ͫ͊ 

͍͙͙͙͊ͪ͊͋ͤͣ͞͡ ͙͊ͣ͊ͭͤͣ͟ ͫͭͦͨ͊ͣ͊Τ 
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