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UPRAVA ZA JAVNI DUG

UvoD

Me s el mV eUptave za javni dug je i z v e Kkpji pr¢dstavije Me s e li ziv e gpraaej za javni dug ima za cilj da svojim
analizustanjastrukturei dinamikejavnogdugaRepublikeSrbije, kaoi informativnims a d r ¢dapineseu n a p r eaktienosfi Republike
Srbije na polju javnog duga, u skladu sa me L' u n a prizréitim
standardimai dobrom poslovnom praksom, kao i da o mo g
zainteresovaninticima danalak i pravilann a | razumejujavni dugi,
investitora,d r ¢ a Wgtitiicia i drugih lica zainteresovanitza temu kao oblastjavnih finansija,odnosncaktivnostii cilieve Upravezajavni
javnog duga Republike Srbije. dug.

analzurizika u proceswupravljanjajavnim dugom,saciljem podizanje
nivoa transparentnostii t a | n epravovremene informisanost

UVODNA REL DI REKTORA

_— Z a d u g ikiozaemitoeanjed r ¢ a hartija dd vrednostinad o ma limenl unar

M. '\M ""“\\ ‘ t r ¢ kagjtalabio je osnovniizvor finansiranjau 2014.godini. Veliki doprinosstabilizaciji
javnih finansijaRepublikeSrbije u 2014.godini dalo je permanentnemanjivanjet r o ¢

zaduging @a ina | firamsijskomt r § ipajdsnovu emitovanih dinarskih i evro
denominovanitd r § a hartijadd vrednosti,kaoi p o v | akoreasipregajmaod viade

M T Abu Dabi Emirata, po izuzetno povoljnim uslovima. Republika Srbija je u 2014. godini
— ostvarilaistorijski n a j \olEnh dperacijasad r ¢ a Wantijammaod vrednostinad o ma
. finansijskomt r ¢ il ignbsuod 462 milijardi dinara,g t j@ predstavljalopreko 82% svih
primanjaod z a d u § itokomr2Q14. godine. U protekloj godini je nastavljenau s p ¢

- saradnjasa me L u n a r fonahsijskim institucijama u ciliu o b e z b edowlnih
““ d u g o r iavbrazafimansiranjeinvesticionihprojekataaposebndrebai s toaieiz b
zajmaza hitan oporavakod posledicapoplavaMe L' u n a baok&za ebnovui razvoju

iznosu od 227 miliona evra.
Kako je preko80% svih potrebazaz a d u g i bilam e mb &rtzeé m @ inggronentepdnosnod r ¢ ahartijesod vrednosti,z a k | jeudje

prethodnagodinabila vrlo u s p e Bpsehnge potrebnonaglasitidasuu kamatnestopenaemitovaned r ¢ ahartijesod vrednostiu 2014.bilen i g
odnosuna2013.godinupo osnovusvint o | ndokjeé namnogimr o | n o mstignatiatorijski minimumu domenut r o &« ad/ g iJanaan
2015.godine,Vladaje usvojilaFiskalnustrategijukojap r e dz n & lasnjanjeajeb u d ¢ e defickaa garednonperiodug tjeposnovnipreduslo
stabilizacijeu | e jpin@gdugau BDP. Premaplanuzat e k gobinu,definisanimzakonomo b u d gRepubiikeSrbije za2015.godinu,p r e d v
je daseponovon a j deopoirebnihfinansijskihsredstavabezbedemisijamad r ¢ a hantijaod vrednostiB u d § eza201%.godinup r e d vsu
primanjaod obveznicanad o ma ffiremsijskomt r ¢ iznoswod 450 milijardi dinara,1,5 milijardi evrapo osnovuevroobveznicaa ostalaprimanijs
iz bilateralnihi multilateralnihkreditnina r a n gsmp n a d v iznesoal 79 milijardi dinara.Razvijanjemd o ma t e gd ©y ¢ ahartija ¢d

vrednostii u v o L e moyiteimatrumenataRepublikaSrbija je obezbedilau | e ¢ §labalnim finansijskim tokovima, a time je postalaosteljivana
brojneekonomske p o | i fakitolekadokalnomi globalnomnivou. Poslednjenajavepromenemonetarnepolitike Evropskecentralnebanke,kao i
monetarngolitika Federalnihrezerviu t i @amioeg u | huslevezi a d u ¢ RepablikpSabije. Obavezalpravezajavni dugje dakaoi do sade

takve promene prati i u skladu sa njima omoguli gto optimalni]j
Direktor
Branko Dt
UPRAVA ZA JAVNI DUG - ORGANI ZACIJA | NADLEGNC
Iz razlogap o v e izamral § e re d sewnapskih zemalja, politika Takonag | asgdawlaavezaotplate dospelogjavnog duga ne
javnogduga,kao granaekonomskepolitike, postajeveomez n a | & prestajal a k prilikom priviemnene obustave. Pravni osnov za
skladusa me L' u n a r graksom inpredlozima Svetske banke, 1. osnivanjei funkcionisanjeUprave za javni dug daje Zakon o javnom
oktobra 2009. godine je osnovanaUprava za javni dug kao orgar dugu,at a k oZakenob u d ¢ e sistemoakonob u d § druigi
upraveu okviru Ministarstvafinansija. Primarni cilj Uprave za javni zakonskii podzakonskekti. PremazZakonuo javhomdugu,Upravaza
dug je minimiziranjet r o g Xk @ & @ g iuzpaihvatlj nivo rizika, javni dug se,u ime RepublikeSrbije, mo gzea d u gnad @ ma i
odnosnouspostavljanjenjihovog optimalnogodnosa.Premapravnim inostranom t r ¢ i yj bagignalnoj i starnoj valuti, za potrebe
propisima, kojima se r e g udister mvnih finansija, servisiranje finansiranjab u d § e tefickapsgrvisiranjep 0 s t ojaveol duga.
javnogdugaje apsolutnd bezuslovnabaveza ima prioritet nadsvim finansiranje projekta od o p g tzenga | &ap a ,drugih obavez:
ostalimb u d g e bhavkzama. z v r i e d §Ivé¢osmo.ukazujena p r e d v izdkenom.Sadrugestrane,Zakono b u d ¢ e tsistdme
v a g rpostojanja efikasnogfunkcionisanjalpravezajavni dug,kao d e f i onp gitea@sebnafiskalna pravila, kojima ser e g ufiskaldga
nosioca politike javnog duga. disciplina.
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STRATEGIJSKE SMERNICE
Aktuelnas r e d n j stategijhjerazvijenau saradnjisaekspertimaSvetskebanke,uzk o r i gMTBSnjodela(Medium Term Debt Strategy) koji

je nagao praktilnu primenu u vige desetina zemalja girom svetz:

| Osiguranjefinansiranjafiskalnogdeficita RepublikeSrbije,u smisluk r a t k odefita fikvidnosti)i d u g o r défiaitagkgo deopolitike
odrgavanja stabilnosti sistema javnih finansija;

Il Definisanjeprihvatljivog nivoarizika, u skladusaciljanom strukturomjavnogdugau smisluvalutnestruktureduga,strukturekamatnihstopa
strukture rolnosti i strukture duga prema instrumenti ma;

Il Podrrazkopt r gd iy @ abartija dd vrednostikoje se emitujunad o ma li menl u n a r tord qikadd buise doprinelosmanjenit
trogkova zadugivanja na srednji i dug rok;

IV Podi zanje nivoa transparentnosti i predvidivosti procesa z

V Strategija upravljanja javnim dugom treba da bude podrgana

Na dan30.jun 2015.godine,u | e dugaslenominovanog dinarimaje iznosilo 21,5%.U | e glihaeskogdugaje nisko, ali sep o v e b posletnie
| e tgdodine.Uv o L e mlipaeskih hartija od vrednostid u geo | n(omseati o g bslé dymqg g o dmadjujejseerigik refinansiranja,koji je
k ar akt &addirarskinhagijaod vrednostij u t isdna@p r o d ulkgive prinosanad o ma t e & Cilj $trategijeupravijanjajavnim dugomje
da se najveli deo potreba za finansiranjem Republike Srbije vr

ZAKON | | ZVRGENJE BUDGETA ZA 2014. GODI NU

PremaZakonuo javnhomdugu ( A $lasnik R S fbr. 61/2005,107/2009i 78/2011),kao pravnomosnovuz a d u ¢ i Republika&rbija semo ¢
zadugu dama i stranoj valuti. Republika se mo gza d u gza Virmnsiranje deficita t e k Uikvidnosti, za servisiranje javnog dugs
(refinansiranje) zafinansiranjeinvesticionihprojekata.Na osnovutoga, poredfunkcije o d r ¢ alikvidnoptiaz a d u g iognasngawi,dug umai
razvojnu funkciju. Pored direktnog zadugivanja, Republika Srhbi

Prema pomenutom zakonu, javni dug Republike Srbije jeste:

| Dug Republike koji nastaje po osnovu ugovora koje zakIljuli

Il Dug Republike po osnovu hartija od vrednosti,

1l Dug Republikepo osnovuugovora,odnosnosporazumékojim su reprogramiranebavezekoje je Republikapreuzelapo ranijez a k | j
ugovorima, kao i emitovanim hartijama po posebnim zakonima,

IV Dug Republikekoji nastajepo osnovudategarancijeRepublike,ili po osnovuneposrednogreuzimanjaobavezau svojstvud u g nzaisplatu
duga po osnovu date garancije, odnosno po osnovu kontragarancije koju daje Republika,

V Dug jedinica | okalne samouprave, kao i pravnih lica |iji |
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UPOREDNA ANALIZA JAVNOG DUGA

Stanje i struktura javnog duga i duga opgte dr¢
EUR uUsD RSD BDP %
Direktne obaveze (A)
Unutragnji dug 8.414.683.06! 9.420.239.03 1.014.846.119.28 25,4%
Spoljni dug 12.800.269.63 14.329.903.90 1.543.766.279.56 38,7%
Direktne obaveze ukupno 21.214.952.70 23.750.142.93 2.558.612.398.84 64,1%
Indirektne obaveze (B)
Unutragnji dug 697.929.88: 781.332.61! 84.173.275.09 2,1%
Spoljni dug 1.862.573.07! 2.085.150.86! 224.634.136.15 5,6%
Indirektne obaveze ukupno 2.560.502.96 2.866.483.47. 308.807.411.25 7,7%
Negarantovani dug lokalne vlasti (C)
Unutragnji dug 293.943.59! 329.069.89¢ 35.450.831.85 0,9%
Spoljni dug 116.977.59¢ 130.956.44( 14.107.989.70  0,4%
Negarantovani dug lokalne vlasti ukupno 410.921.19: 460.026.33¢ 49.558.821.56  1,2%
Javni dug ukupno (A+B) 23.775.455.66 26.616.626.41 2.867.419.810.08 71,8%
Dug opgte drgave wukupn 24.186.376.85 27.076.652.75 2.916.978.631.65 73,0%
DINAMIKA JAVNOG DUGA
Datum Unutragnji dut Spoljni dug Mesel na pr
Direktne obaveze Indirektne obaveze Direktne obaveze Indirektne obaveze javnog duga
30.07.2014 149,0 3,0 139,3 -11,8 279,5
31.08.2014 111,3 2,1 841,4 -10,8 944,0
30.09.2014 35,5 -14,0 223,1 -14,0 230,5
31.10.2014 110,8 -32,2 64,2 -47,3 585
30.11.2014 49,5 -43,9 79,2 -8,1 76,7
31.12.2014 104,2 58,3 318,4 5,7/ 475,3
31.01.2015 -116,0 0,9 557,8 14,3 457,1
28.02.2015 450,5 -18,8 80,6 6,5 518,8
31.03.2015 176,0 -1,7 275,6 54 455,3
30.04.2015 -26,2 -9,0 -125,6 -1,9 -162,8
31.05.2015 -121,4 -0,5 169,0 13,4 60,5
30.06.2015 -173,4 23,2 -148,6 -16,3 -315,1
Stanje i struktura javnog duga
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STRUKTURA JAVNOG DUGA

Javni dug/BDP(u %)*
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Valutna struktura javnog duga na dan 30.06.2015. godine
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4,1% 1.0,8%

Struktura kamatnih stopa
na dan30.062015. godine

® Varijabilne kamatne stope
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dinars

Tromesel ni drgavni zapisi

Datu.r.n Datum Vrednost emisije VI Nominalna vrednost S.t opa Cena Realizacija
aukcije dospe ponuda prinosa
16.04.15 16.07.15 3.000.000.000 3.651.580.000 3.000.000.000 6,45% 9.839,57 100,00%
07.05.15 06.08.15 3.000.000.000 6.526.970.000 2.787.460.000 5,63% 9.859,68 92,92%
Gestomeselni drgavni zapisi
Datu.r.n Datum Vrednost emisije VST Nominalna vrednost S.t opa Cena Realizacija
aukcije dospe ponuda prinosa
05.03.15 03.09.15 3.000.000.000 639.840.000 639.840.000 7,00% 9.658,21 21,33%
04.06.15 03.12.15 3.000.000.000 12.305.480.000 2.800.050.000 5,25% 9.741,45 93,34%
Pedesettronedel jni drgavni zapisi
Datu.r.n Datum Vrednost emisije VST Nominalna vrednost S.t opa Cena Realizacija
aukcije dospe ponuda prinosa
16.07.14 24.07.15 10.000.000.000 11.294.720.000 8.884.720.000 8,20% 9.220,79 88,85%
17.09.14 25.09.15 10.000.000.000 6.589.200.000 5.289.200.000 8,20% 9.220,79 52,89%
04.11.14 12.11.15 10.000.000.000 2.944.480.000 2.644.480.000 8,20% 9.220,79 26,44%
09.12.14 17.12.15 5.000.000.000 2.317.790.000 2.267.690.000 8,00% 9.238,35 45,35%
22.12.14  12.11.15 7.355.520.000 3.030.070.000 3.030.070.000 8,00% 9.330,29 41,19%
06.01.15  15.01.16 10.000.000.000 3.400.000.000 3.400.000.000 8,35% 9.207,67 34,00%
27.01.15  04.02.16 10.000.000.000 5.960.240.000 5.610.240.000 8,45% 9.198,94 56,10%
24.02.15  03.03.16 10.000.000.000 1.930.410.000 1.930.410.000 8,45% 9.198,94 19,30%
10.03.15  17.03.16 10.000.000.000 3.219.100.000 2.019.100.000 8,40% 9.203,30 20,19%
07.04.15  17.03.16 7.980.900.000 5.422.050.000 5.422.050.000 8,14% 9.280,26 67,94%
02.06.15  09.06.16 10.000.000.000 18.492.190.000 9.588.640.000 6,39% 9.382,16 95,89%
23.06.15  30.06.16 10.000.000.000 9.246.900.000 6.246.900.000 6,18% 9.401,25 62,47%
Dvogodi gnje drgavne obveznice
Datum Datum Vrednost emisije Vrednost dostavljenih ~ Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
aukcije dospe ponuda prinosa
02.07.13  04.07.15 10.000.000.000 3.996.990.000 3.336.990.000 333.699.000 10,48% 9.917,23 33,37%
03.09.13  05.09.15 10.000.000.000 6.939.220.000 4.387.670.000 438.767.000 11,50% 9.744,82 43,88%
26.10.13  26.10.15 11.156.790.000 11.156.790.000 11.156.790.000  1.283.030.850 11,50%  10.000,00 100,00%
06.11.13  08.11.15 5.000.000.000 10.848.960.000 4.978.160.000 497.816.000 10,70% 9.879,64 99,56%
10.12.13 12.12.15 10.000.000.000 12.335.780.000 7.175.780.000 717.578.000 10,09% 9.984,40 71,76%
28.01.14  30.01.16 10.000.000.000 18.497.800.000 10.000.000.000  1.000.000.000  8,98% 10.179,48 100,00%
03.02.14  03.02.16 1.800.000.000 1.800.000.000 1.800.000.000 180.000.000 10,00%  10.000,00 100,00%
11.03.14  13.03.16 10.000.000.000 13.227.830.000 8.337.910.000 833.791.000 9,80% 10.034,80 83,38%
20.05.14  22.05.16 10.000.000.000 15.324.900.000 10.000.000.000  1.000.000.000  9,30% 10.122,64 100,00%
10.06.14  12.06.16 10.000.000.000 17.090.020.000 9.970.020.000 997.002.000 9,00% 10.175,91 99,70%
30.09.14  02.10.16 10.000.000.000 5.612.370.000 4.336.040.000 346.883.200 9,00% 9.824,09 43,36%
16.12.14  18.12.16 10.000.000.000 3.247.110.000 2.983.760.000 238.700.800 9,00% 9.824,09 29,84%
08.01.15  12.01.17 10.000.000.000 5.984.200.000 5.784.200.000 462.736.000 9,29% 9.773,96 59,84%
19.03.15  23.03.17 10.000.000.000 8.643.700.000 7.943.700.000 635.496.000 9,09% 9.808,49 79,44%
02.04.15  06.04.17 10.000.000.000 17.108.790.000 10.000.000.000 800.000.000 8,63% 9.888,62 100,00%
14.05.15  18.05.17 10.000.000.000 29.591.420.000 10.000.000.000 800.000.000 7,20% 10.144,24 100,00%
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Datum
aukcije
12.09.12
26.09.12
16.10.12
04.12.12
19.02.13
23.04.13
25.06.13
13.08.13
15.10.13
25.11.13
27.11.13
17.12.13
25.02.14
28.03.14
06.05.14
26.05.14
08.07.14
25.11.14
26.02.15
23.04.15

Datum

aukcije
24.01.12
29.05.12
06.11.12
22.01.13
28.05.13
23.07.13
19.11.13
04.02.14
25.06.14
19.08.14

Datum

aukcije
05.03.13
10.04.13
24.09.13
18.03.14
14.05.14
03.06.14
01.07.14
09.09.14
17.12.14
03.02.15
24.03.15

I Olsz ¢
0kz¢ yd

21.10.14

Datum
dospe
14.09.15
28.09.15
18.10.15
06.12.15
21.02.16
25.04.16
27.06.16
15.08.16
17.10.16
27.06.16
15.08.16
19.12.16
27.02.17
01.04.17
08.05.17
27.02.17
10.07.17
27.11.17
02.03.18
27.04.18

Datum
dospe
26.01.17
31.05.17
08.11.17
24.01.18
30.05.18
25.07.18
21.11.18
06.02.19
06.02.19
21.08.19

Datum
dospe
07.03.20
12.04.20
26.09.20
20.03.21
20.03.21
05.06.21
05.06.21
11.09.21
11.09.21
05.02.22
05.02.22

I Olsz ¢
HisMY j
23.10.24

Vrednost emisije

10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
20.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
10.000.000.000
8.099.260.000
6.579.290.000
10.000.000.000
10.000.000.000
20.000.000.000
10.000.000.000
5.595.600.000
20.000.000.000
10.000.000.000
50.000.000.000
50.000.000.000

Vrednost emisije

3.000.000.000
3.000.000.000
5.000.000.000
5.000.000.000
5.000.000.000
5.000.000.000
5.000.000.000
10.000.000.000
6.871.080.000
15.000.000.000

Vrednost emisije

3.000.000.000
5.000.000.000
5.000.000.000
10.000.000.000
5.249.580.000
15.000.000.000
4.988.910.000
15.000.000.000
6.327.200.000
50.000.000.000
10.862.240.000

1 tej Hdzsils

10.000.000.000
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Trogodi gnje drgavne obveznice
Vrednost dostavljenih  Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena
ponuda prinosa
10.371.380.000 10.000.000.000 500.000.000 15,99% 8.615,24
2.909.660.000 2.407.740.000 120.387.000 15,99% 8.615,24
10.204.040.000 6.863.750.000 343.187.500 14,99% 8.828,71
5.528.410.000 4.230.500.000 211.525.000 13,95% 9.057,88
23.815.280.000 18.921.150.000 1.892.115.000 11,39% 9.662,61
14.372.490.000 10.000.000.000 1.000.000.000  10,49% 9.879,19
2.405.740.000 1.900.740.000 190.074.000 10,50% 9.876,74
3.680.710.000 3.420.710.000 342.071.000 12,00% 9.519,63
17.019.690.000 10.000.000.000 1.000.000.000  11,85% 9.554,51
12.887.300.000 8.069.310.000 806.931.000 10,50% 10.298,89
8.053.150.000 5.258.150.000 525.815.000 10,50% 10.167,32
15.588.040.000 6.421.980.000 642.198.000 10,18% 9.955,38
6.999.040.000 4.404.400.000 440.440.000 10,38% 9.906,13
23.056.150.000 18.024.480.000 1.802.448.000 10,49% 9.879,19
27.717.400.000 10.000.000.000 1.000.000.000  10,09% 9.977,65
5.702.380.000 5.595.600.000 559.560.000 10,00% 10.243,85
24.280.000.000 20.000.000.000 2.000.000.000  10,00% 10.000,00
6.233.020.000 5.163.080.000 516.308.000 9,70% 10.075,00
52.194.750.000 48.041.750.000 4.804.175.000 9,70% 10.075,00
29.772.320.000 11.106.760.000 1.110.676.000 8,23% 10.454,26
Pet ogodi gnje drgavne obveznice
Vrednost dostavljenih  Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena
ponuda prinosa
4.908.160.000 2.703.660.000 135.183.000 14,70% 8.375,83
520.000.000 520.000.000 26.000.000 15,01% 8.280,94
6.911.000.000 5.000.000.000 250.000.000 14,74% 8.363,51
10.293.570.000 5.000.000.000 500.000.000 12,94% 8.964,42
2.115.580.000 1.265.580.000 126.558.000 10,50% 9.812,86
1.167.170.000 367.170.000 36.717.000 10,69% 9.742,98
9.030.160.000 4.950.380.000 495.038.000 11,89% 9.316,84
3.928.920.000 3.128.920.000 312.892.000 11,48% 9.459,55
4.570.300.000 3.950.000.000 395.000.000 10,80% 10.100,51
9.834.180.000 9.134.180.000 913.418.000 10,80% 9.702,83
Sedmogodi gnje drgavne obveznice
Vrednost dostavljenih  Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena
ponuda prinosa
3.811.230.000 3.000.000.000 300.000.000 12,65% 8.815,13
3.862.780.000 3.462.780.000 346.278.000 12,25% 8.981,24
801.520.000 674.760.000 67.476.000 12,99% 8.677,23
8.199.420.000 4.750.420.000 475.042.000 13,00% 8.673,22
18.341.430.000 4.824.610.000 482.461.000 11,80% 9.333,84
14.387.090.000 10.011.090.000 1.001.109.000 11,80% 9.173,29
3.282.720.000 1.822.720.000 182.272.000 11,80% 9.253,22
8.827.310.000 8.672.800.000 867.280.000 11,79% 9.177,62
6.792.840.000 6.327.200.000 632.720.000 11,99% 9.376,15
39.137.760.000 39.137.760.000 3.913.776.000  12,34% 8.943,50
27.033.900.000 10.862.240.000 1.086.224.000 10,75% 9.784,22
Desetogodi gnje drgavne obveznice
ltoj HdzsfMls H 51 tsd3d dzO dzdz®O skfsdz wlbtsft AjdzO
f sdezn O f ted dats
12.725.610.000 9.325.970.000 932.597.000 12,99% 8.376,90

Realizacija

100,00%
24,08%
68,64%
42,31%
94,61%
100,00%
19,01%
34,21%
100,00%
99,63%
79,92%
64,22%
44,04%
90,12%
100,00%
100,00%
100,00%
51,63%
96,08%
22,21%

Realizacija

90,12%
17,33%
100,00%
100,00%
25,31%
7,34%
99,01%
31,29%
57,49%
60,89%

Realizacija

100,00%
69,26%
13,50%
47,50%
91,90%
66,74%
36,54%
57,82%
100,00%
78,28%
100,00%

tjoddL C

93,26%
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UPRAVA ZA JAVNI DUG

Datum Datum
aukcije dosp
13.08.14  21.08.15
18.11.14  26.11.15
29.12.14  11.01.16
09.03.15 16.03.16
04.05.15 11.05.16
15.06.15  22.06.16
Datum Datum
aukcije dospe
17.07.13 19.07.15
20.11.13  22.11.15
25.12.13  27.12.15
03.02.14  03.02.16
26.03.14  28.03.16
13.05.14 15.05.16
11.06.14 13.06.16
29.07.14  31.07.16
28.10.14  31.07.16
30.12.14 05.01.17
18.02.15  20.02.17
21.05.15 25.05.17
Datum Datum
aukcije dospe
23.01.13  25.01.16
18.06.13  20.06.16
09.09.13 11.09.16
19.02.14  21.02.17
29.05.14  02.06.17
22.07.14 24.07.17
23.09.14  25.09.17
14.10.14 24.07.17
23.12.14 25.12.17
21.01.15 23.01.18
22.04.15  24.04.18
Datum Datum
aukcije dospe
16.04.13 18.04.18
20.08.13  22.08.18
08.10.13 10.10.18
24.12.13 10.10.18
31.12.13  22.08.18
29.01.14  31.01.19
22.04.14  24.04.19
02.07.14  24.04.19
26.08.14  28.08.19
26.11.14  28.08.19
23.03.15  25.03.20
Datum Datum
aukcije dospe
09.04.14 11.04.24
04.06.14 11.04.24
19.11.14 11.04.24
Datum Datum
aukcije dospe
14.02.11 16.02.26
01.06.11 16.02.26

Mesel ni izvegt aj - ju
Pregled emitovani h nedospelih drgavnih evro deni
Pedesettronedel jni drgavni zapi
Vrednost emisije Wiz ekl Nominalna vrednost S.t opa Cena Realizacija
€ ponuda prinosa
50.000. 0¢C 51.520.0¢( 49.520.0C 319% 968, 1 99,04%
50.000. 0¢C 124.046.0 50.000. 0C 280% 971,09 100,00%
50.000. 0¢C 93.981.0¢( 50.000. 0C 250% 974, 8 100,00%
50.000. 0¢C 48.800. 0¢C 45.775. 00 245% 975, 3 91,55%
50.000. 0¢C 75.960. 0¢( 43.416.0C0C 199% 979,09 86,83%
000. 0 120.955.0 75.000. 0C 159% 983, 8 100,00%
Dvogodi gnje drgavne obveznice
Vrednost emisije Vrednost dostavljenih ~ Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
ponuda prinosa
50.000. ¢ 71.803.0¢( 50.000. ¢C 4,50% 4,48% 1.000 100,00%
100.000. 110.320. 88.320.¢C 4,50% 4,68% 996, 6 88,32%
50.000. ¢ 82.859.0¢ 50.000. C 4,50% 4,28% 1.004 100,00%
70.000. ¢ 70.000. 0¢ 70.000. C 4,50% 4,50% 1.000 100,00%
75.000. ¢ 102.405. 67.971.¢C 4,50% 4,08% 1.007 90,63%
50.000. ¢ 46.871.0¢C 36.871.¢C 4,50% 4,08% 1.007 73,74%
100.000. 92.726.0( 90.641.¢C 4,50% 4,05% 1.008 90,64%
50.000. ¢ 44, 121.0¢C 26.541.¢C 4,00% 4,00% 1.000 53,08%
23.459.( 40.745.0¢C 18.200. C 4,00% 3,80% 1.013 77,58%
75.000. C 146.334. 75.000. C 4,00% 3,50% 1.0009 100,00%
100.000. 101.601. 91.857. ¢ 4,00% 3,45% 1.000 91,86%
50.000. C 70.741.0¢ 50.000. C 3,00% 2,87% 1.002 100,00%
Trogodi gnje drgavne obveznice
Vrednost emisije Vrednost dostavljenih ~ Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
ponuda prinosa
30.000. C 42.856.0¢C 30.000. ¢ 4,88% 4,88% 1.000 100,00%
50.000. ¢ 45.877.0¢C 33.877.¢C 4,50% 4,50% 1.000 67,75%
50.000. C 37.680.0¢C 37.680.¢C 4,50% 5,00% 986, 3 75,36%
50.000. C 62.349.0¢( 50.000. C 4,80% 4,50% 991, 8 100,00%
100.000. 64.191.0¢( 63.191.¢C 4,50% 4,72% 993, 9 63,19%
50.000. C 21.056. 0¢ 20.056. C 4,00% 4,80% 978, 1 40,11%
50.000. ¢ 44, 712.0¢C 39.712.¢C 4,00% 4,80% 978, 1 79,42%
29.944 . ( 28.162.0¢( 27.162.C 4,00% 4,80% 988, 6 90,71%
50.000. C 99.984. 0 50.000. ¢C 4,00% 4,47% 987, 0 100,00%
100.000. 77.634.0( 77.534.¢C 4,00% 4,26% 992, 8 77,53%
50.000. C 69.615. 0 41.896.( 3,50% 3,90% 988, 8 83,79%
Petogodi gnje drgavne obveznice
Vrednost emisije Vrednost dostavljenih  Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
ponuda prinosa
50.000. C 48.311.0¢ 43.311.¢C 4,50% 5,00% 978, 3 86,62%
50.000. C 31.700.0¢ 26.700. C 4,50% 5,25% 967, 7 53,40%
50.000. C 23.034.0¢ 18.034.¢C 4,50% 5,75% 946, 9 36,07%
31.966. 35.975.0¢( 24.475.(C 4,50% 5,25% 978, 2 76,57%
23.300.¢C 20.144.0¢( 19.154.C 4,50% 5,15% 990, 3 82,21%
50.000. C 50.108.0¢ 48.568.( 4,50% 5,10% 974, 0 97,14%
50.000. ¢ 40.872.0¢C 24.310.¢C 4,50% 4,92% 981, 7 48,62%
25.690. ( 26.293.0¢( 22.493.C 4,50% 4,80% 995, 9 87,56%
75.000. C 28.337.0¢( 15.837.¢C 4,00% 5,00% 956, 7 21,12%
59.163.C 35.492.0¢( 35.492. ¢ 4,00% 5,00% 968, 4 59,99%
100.000. 85.250. 0¢C 82.950. ¢C 4,00% 4,79% 965, 6 82,95%
Desetogodi gnje drgavne obveznice
Vrednost emisije Vrednost dostavljenih  Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
ponuda prinosa
125.000. 62.777.0¢( 61.397.¢C 5,00% 5,50% 962, 3 49,12%
63.603. 37.641.0¢( 37.641.¢C 5,00% 5,50% 970, 2 59,18%
25.962.( 33.340.0¢ 25.962.C 5,00% 5,50% 994, 3 100,00%
Petnaestogodi gnje drgavne obveznice
Vrednost emisije Vrednost dostavljenih  Nominalna vrednost Kupon Stopa Cena Realizacija
ponuda prinosa
200.000. 97.351.0¢( 97.351.¢C 5,85% 5,85% 1.000 48,68%
102.649. 46.930. 0¢C 46.930.C¢C 5,85% 5,85% 1.017 45,72%
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Mesel ni izvegtaj - ju
UPRAVA ZA JAVNI DUG
Dvogodi gnje amortizacione obveznice
Datum Datum Nominalna vrednost ~ Nominalna cena Kupon (NBS ref. stopa+  Realizacija
aukcije dospe fiksna ma
07.08.13  09.08.15 8.250.000.000 10.000,00 2,08% 82,5%
22.10.13  24.10.15 9.429.000.000 10.000,00 2,70% 94,3%
26.11.13  28.11.15 4.857.270.000 10.000,00 2,19% 48,6%
11.02.14  13.02.16 9.931.900.000 10.000,00 1,49% 99,3%
25.03.14  27.03.16 8.875.000.000 10.000,00 1,49% 88,8%
14.04.14  16.04.16 10.000.000.000 10.000,00 1,49% 100,0%
24.06.14  26.06.16 10.000.000.000 10.000,00 1,39% 100,0%
12.08.14  14.08.16 10.000.000.000 10.000,00 1,39% 100,0%
22.10.14  24.10.16 4.995.000.000 10.000,00 1,35% 99,9%
24.11.14  26.11.16 3.221.000.000 10.000,00 1,35% 64,4%
11.02.15  13.02.17 7.300.990.000 10.000,00 1,45% 73,0%
25.03.15  27.03.17 2.600.000.000 10.000,00 1,34% 26,0%
14.04.15  16.04.17 9.300.000.000 10.000,00 1,19% 93,0%
24.06.15  26.06.17 10.000.000.000 10.000,00 1,15% 100,0%
Dinami ka domaleg trgigta dinarskih hartija
140 4
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120 - ™.
1080 978
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UPRAVA ZA JAVNI DUG

Struk

9,1%.

tura e mi
0,7%

0,4%

33,0%

tovani

Pregled poslednjih izy
14,0% -
12,999
13,0% -
12,0% -
11,0% -
10,0% -
9,0% - 8,23%
8,0% - 7,20%
7,0% -
6.00% 5:63%
5,0% : . . . . . .
3M 6M 53N 2G 3G 56 7G 10G
Procenat realizacije poslednje aukcije
15G - EUR 45,7%
10G - EUR 100,0%
5G - EUR 83,0%
3G - EUR 83,8%
2G - EUR 100,0%
53N - EUR 100,0%
Amortizaciona VarK 2G 100,0%
10G 93,3%
76 100,0%
5G
3G 22,2%
26 100,0%
53N 62,5%
6 93,3%
3 92,9%

Me s e |

dr gavnih

m3[ mGJ
u5G m7G
Pregl ed

15,0% -

13,0% -

11,0% -

9,0% -

7,0% 16,06% 5 58%

ni

9,46%

izvegtaj - ju

hartija od vredn
=53N 2G m3G
m10G =15G

proselnih izvr

12,99%

12,19%

10,79%, 12,03%

5,0% T T T T T T )
3M 6M 53N 2G 3G 5G 7G 10G
Prose!an procenat re
15G - EUR 47,2%
10G - EUR 69,4%
5G - EUR 66,6%
3G - EUR 79,8%
2G - EUR 88,8%
53N - EUR 96,2%
Amortizaciona VarK 2G 83,6%

10G
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93,3%
69,2%

58,9%

71,5%
77,8%

50,9%
57,3%

96,5%
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U mird RSD

U milionima EUR

Mesel ni izvegtaj - ju
UPRAVA ZA JAVNI DUG
Valutna struktura emitov Proselno vreme dospela
gi gt u vrednosti na dan
35,0
30,0 /——\28.4
@ 250
£ _/___r\zej
® 20,0
n
3]
£ 1504
)
10,0 -
5,0 -
60—
XX X X X X BB 5
& & 9 Q'\ \\ \'\,\ S & & &
N R SIRORIPR N W‘P' OIS
Portfolio ukupno Dinarske HoV
Rezidualna rolnost drgavnih HoV denomino
120 4
105,6
100 +
80 -
60 -
40 -
0l 152 I
1M 9-12M 12-18M 18-24M 24-36M 36-60M >60M
Rezidualna rolnost drgavnih HoV denomino
400 -
347,8 3300
350 4 ) 318,0
299,7
300 - 269,3
250 A
195,8
200 - 18813 1794
150 -
100 -
50 4
1M 1-3M 3-6M 6-9M 9-12M 12-18M 18-24M 24-36M 36-60M >60M
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Mesel ni izvegtaj - ju

UPRAVA ZA JAVNI DUG

ANALI ZA UKUPNOG UNUTRAGNJEG DUGA

UNUTRAGNJ I DUG DI REKTNE OBAVEZE (u hiljadama)
. . . - Stanje duga
Opis zadugenj a Valuta Ugovoreni iznos valuta EUR
vsvlal rtredodlrr moturmp Jr Jtrrvd{evr fRrRufIOVE 19 rLfONCS uirR: 7.240.59¢
stcOlsS stesydzi R~ Otelsd § ©H otjHdsMmMIsd (HtyOoadd L Ofd RSD 9.227.35( 76.50¢
Eestesydzi R~ Otlsd  j] ©H otjHdsMisd jBdlstse Odzgy dzO0 H s RSD 595.335.43¢ 4.936.27¢
Eestesydzi ~Otlsd " j] ©H otjHdsMisd jBdlstse Odzgy dzO H s EUR 2.227.81¢ 2.227.81¢
vsvlif strrrRuvrR Y el JI1RrRm 101080 10 ARLOGLHERTON[ JVRLUES L [[AR. 28.854
Vtsj voLanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 00
Banca Intesa a.d. Beograd EUR 38.892 4.862
Raiffisen banka a.d. Beograd EUR 38.892 4.862
UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR 46.662 5.833
Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR 15.554 1.944
Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Beograd EUR 20.000 5.000
Eurobank a.d. Beograd EUR 20.000 2.500
Vtsj volLanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 2.500
NLB Banka a.d. Beograd EUR 10.000 1.354
vsulyrf strrrovr I Jaffl1iRrRm 101 0sd 10 ARV OLEREON[ }EImMrsoud 11.857
Komercijalna banka a.d. Beograd- sbkfiseoddzO LGtO EUR 12.500 5.357
Eurobank a.d. Beograd - 1l j¢O EftcOs? O° 0 daz¢ usD 25.000 00
Komercijalna banka a.d. Beograd - CefsoaddzO L@ EUR 13.000 6.500
vsuvlyd Juwuvdfr J10) 1.133.37¢
11484 - ulsOtO HjoadLdO hIsjH® O RSD 525.844 1.111
Jt60O" Oded - uwlsOtO HjoadLdO hIsjH® O EUR 4.200.00¢ 1.016.25¢
1 0dz€y - dlOLO HjodLdO hIsjHT O EUR 98.816 20.76¢
I’ sftedotejHdedyd - 1 ke s tshdsek tjfkzsdadysitse ¥t RSD 20.000.00¢ 22.091
10 sMmdzj ded - 1 k6 65 sShdselz izt B3O 0O tjfEkzeddys RSD 23.500.00( 6.039
J]BOOjLO Vssjvolanske banke a.d. Novi Sad ftj &0 RSD 459.562 3.810
JBOOjLY ftojBO ABBdZHE L O ©OLOG RSD 7.083.14% 22.75¢
10" O3 L O ftedotejHded teOL O fS” EUR 56.000 7.751
ltejZL dBOC ] BBOOJjLO LHLOoMIse jdzdr EMlsOdetse O RSD 4.819.19¢ 6.764
[BOojL] u#tm ftojd®BO 1148 s shMdselkz vesatstcd® | . 1 ts. RSD 408.212 3.385
[BOojL] u#tm ftojd®BO 1148 s shMdsekz vesoatstcd® | . 1 ts. RSD 2.730.481 22.64C
ltejlzL jlsj ©BBOoJL§ (L ltescteO®BO BiteO® LO dLBJedo OF j ©BO
feOoddd d §qLqusdd &fudso RSD 20.236.78¢ 00
UKUPNO UNUTRAGNJI DUG (direktne obaveze) 8.414.683
UNUTRAGNJ I DUG | NDI REKTNE OBAVEZE (u hiljadama)
. . . - Stanje duga
Opis zadugenj a Valuta Ugovoreni iznos valuta EUR
vsulrl strrrRurR 1trfo PJLuf LIV RI so10s0f 0 697.93C
m} wswteBd OcOff - Banca Intesa a.d. Beograd EUR 50.000 30.00C
m} wswteBd OcOff - Banca Intesa a.d. Beograd EUR 120.00C 72.00C
m} wswteBd OcOff - Banca Intesa a.d. Beograd EUR 45.000 36.00C
m} wteBd OGOff - Societe Generale Banka Srbija a EUR 40.000 32.00C
m} wteBd OcOff - Erste Bank a.d. Novi Sad EUR 40.000 32.00C
m} wswteBd OcOff - Komercijalna banka a.d. Beograd EUR 20.000 16.00C
m} wswtBd OcOff - Hypo Al pe-Adria-Bank a.d. Beogr EUR 35.000 28.00C
m} wswteBd OcOff - Uni Credit Bank Srbija a.d. Beog EUR 30.000 22.857
m} wteBd OGOff - Societe Generale Banka Srbija a EUR 10.000 6.250
m} wswteBd OcOff - Vojvolanska banka a.d. Novi Sad EUR 20.000 12.50C
m} wswteBd OcOff - Uni Credit Bank Srbija a.d. Beog EUR 10.000 6.250
m} wteBd OcOff - Sberbank Srbija a.d. Beograd EUR 70.000 43.75C
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UPRAVA ZA JAVNI DUG

Mesel ni

m} wswteBd OcOff - OTP banka Srbija a.d. Novi Sad EUR
m} wswteBd OcOff - Uni Credit Bank Srbija a.d. Beog EUR
m} wswteBd OcGOff - Vojvolanska banka a.d. Novi Sad EUR
m} wswteBd OcGOff - Banca |Intesa a.d. Beograd UsD
m} wswteBd OcOff - Banca |Intesa a.d. Beograd UsD
m} swteBd OcGOff - Banca |Intesa a.d. Beograd UsD
m} wteBd OcOff - OTP banka Srbija a.d. Novi Sad UsD
m} wswteBd OcOff - Uni Credit Bank Srbija a.d. Beog UsD
m} wswteBd OcOff - Uni Credit Bank Srbija a.d. Beog UsD
m} wteBd OcOff - AI K banka a.d. Nig UsD
Air SERBIA a.d. Beograd - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR
Air SERBIA a.d. Beograd - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR
Air SERBIA a.d. Beograd - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR
Air SERBIA a.d. Beograd - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR
Air SERBIA a.d. Beograd - UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd EUR
Air SERBIA a.d. Beograd - Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd EUR
Air SERBIA a.d. Beograd - Komercijalna banka a.d. Beograd EUR
Air SERBIA a.d. Beograd - Banca Intesa a.d. Beograd- EUR
moés vjimdd¢O 1{J - UniCredit Bank Srbija a.d. B EUR
1 Odzj dzgd O ¢r 1 jsSGEOH -Societe Generale Banka Sr EUR
1 Odzj dzd €O 61 1 itsGtOH - Uni Credit Bank Srbija a. EUR
1 Odzj &zd €O 65 1 iBGtOH - Al K banka a.d. Nig EUR
1 Odzj &zd €O ¢r 1 iBGCGtOH - Komercijalna banka a. d. EUR
1 Odzj &zd €O ¢r 1 iBGCGtOH - Komercijalna banka a. d. EUR
1 Odzj &zd €O 65 1 iBGtOH - Al K banka a.d. Nig EUR
L0 joddemMS O Hdtej Syd © wteBd § - Societe General EUR
L0 joddemMS O Hdtej Syd © wteBd § - Societe General EUR
L0 joddemMSC O Hdtej Syd O wteBd § -Hypo Al pe-Adri a- EUR
L0 joddmMS O Hdtej Syd © wteBd 4§ - Hypo Al pe-Adria EUR
OfhIsddz0 stsfMseaMC O [ dltesoady® - Hypo Al pe-Adria-B EUR
[fhsddzO 19jydOdz - Hypo Al pe-Adria-Banka a.d. Be EUR
[fhIsddz® 1 EBddz } ss5¢ - Hypo Alpe-Adria-Bank a. EUR
ASdZH L O ©OLOB - rjdzjLO®LO wdBBjHitjots Hists d Kome EUR
ASdZH L O ©OLOB" - rjdzjLO®LO wdBjHitjots HisSs d Banc EUR
ASdZH L O ©OLOB - rjdzjLO®LO wdBBjiHitjots Hists d Kome EUR
OJAR - libtsajdkd O ¢r-Al K banka a.d. Nig EUR
OJAR - rjdzjLOLO wdkBjHjtjots HBts d Banke Pogtansk EUR
OJAR - rjdzjLOLO wdkBjHjtjots HBts d Banke Pogtansk EUR
O AR - m)l mkzesdBY sl wrlt - | OOdyd O LO dLeofL UsD
O6fAR - m)l mkzesdBY sl wrlt - | OOdyd O LO dLofL UsD
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20.000
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20.000
20.000
20.000
4.750
4.750
1.000
1.000
10.000
10.000
5.000
10.000
30.000
20.000
10.000
2.500
2.500
5.730
4.610
4.635
4.950
4511
2.255
2.255
25.000
10.000
6.000
11.000
10.000
10.000
3.101
4